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Sammanfattning

De senaste tva veckorna har karakteriserats av huvudsakligen stigande
priser pa de globala energimarknaderna. Geopolitiska osdkerheter,
sarskilt rorande kriget i Ukraina, r en bidragande orsak till utvecklingen.

Oljepriset har stigit ndgot sedan det férra marknadsbrevet. Detta kan
kopplas till indikationer om stigande efterfrdgan i USA, dér oljelagren
sjunkit tvé veckor i rad. Prisokningen &r ocksa delvis en
marknadsreaktion pa ukrainska dronarangrepp pa ryska oljeraffinaderier.

Priset pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har stigit sedan R S ) o 258

forra marknadsbrevets publicering. TTF M+1 stingde den 25 mars pa Olja ICE Brent, front month
EUR28.,49 per MWh. Fyllnadsgraden i de europeiska naturgaslagren lag 86,75 USD/fat
den 23 mars pd 59 procent och Europa ser ut att avsluta Naturgas ICE TTF, month ahead

uppvarmningssdsongen med hoga gaslagernivéer. 28.49 EURMWhH

ICE API2, front month

Det europeiska kolpriset har sedan forra marknadsbrevet fortsatt stiga
nagot, delvis som en konsekvens av 6kad konkurrens pa virldsmarknaden
om icke-ryskt kol. Priset pé utsléppsritter fortsétter att rora sig i linje med
gaspriset och har nu stigit till de hdgsta nivaerna sedan i januari.

113,55 USD/ton

Utsldppsratter  ICE EUA, Dec contract

65,00 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Olja

Oljepriset sdvél i USA som i Europa har stigit ndgot sedan det senaste marknadsbrevet.
Prisokningarna kan kopplas till indikationer om véxande efterfrdgan i USA dér det varit
tvé veckor i rad av minskande lagernivaer. Geopolitisk osékerhet dr ocksé en bidragande
orsak till de stigande priserna. Det senare ror framst kriget i Ukraina men ocksa den
pagaende situationen i Mellanostern kopplat till Israels krig mot Hamas.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Under de senaste manaderna har Ukraina med UAV:er (dronare) angripit ryska
raffinaderier och annan olje- och gasinfrastruktur. Anldggningar sa langt som 100 mil
frén den ukrainska grinsen har anfallits. Den 25 mars publicerade' nyhetsbyrén Reuters
en beddmning att ungefér 7% av rysk raffinaderikapacitet ska ha slagits ut av ukrainska
attacker under forsta kvartalet 2024. Det rader dock alltjamt oklarheter rérande exakt hur
stora skadorna har varit, hur linge det tar att aterstélla produktionskapaciteten och vad
den faktiska paverkan pa den internationella oljemarknaden blir.

Situationen i Mellandstern bidrar ocksé fortsatt till osékerheter pa oljemarknaden.
Attacker frén den Jemenbaserade Huthimilisen pa sjofarten i Roda Havet gor att
betydande méangder olja alltjamt far ta den ldngre vigen runt Afrika istéllet for att nyttja
Suezkanalen.

Den 14 mars publicerade? Internationella energiradet (IEA) sin oljemarknadsrapport for
mars 2024. Man bedomer att den globala oljeproduktionen under forsta kvartalet 2024
sjunker med knappt 900 000 fat per dag jamfort med sista kvartalet 2023. Detta kommer

! https://www.reuters.com/business/energy/russian-refineries-targeted-by-ukraines-drones-2024-03-25/
2 https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2024
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som en konsekvens dels av viderrelaterade produktionsstorningar i USA och dels av
medvetna minskningar som genomfors av de lander som samarbetar inom ramen for
OPEC+.

Amerikanska rioljelager exklusive strategiska
beredskapslager

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

mmw Femarsintervall == 2024 Femarsgenomsnitt

Killa: EIA.

Som nd@mndes ovan har nivaerna i amerikanska réoljelager nu minskat tva veckor i rad.
Detta innebér att lagernivaerna ar fortsatt under femarsgenomsnittet.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har stigit sedan forra
marknadsbrevets publicering. Priserna steg initialt i borjan av forra veckan och TTF M+1
nadde hogsta pris sedan borjan av februari da stingningspriset den 19 mars var EUR28,87
per MWh. Priserna paverkades bland annat av ett produktionsstopp vid ett gasfilt i
Norge. Inledningsvis meddelades att stoppet skulle paga i tre dagar men detta forlangdes
sedan. De goda europeiska marknadsfundamenten med hoga lagernivéer och god tillgéng
pa naturgas fick dock priserna att aterga nedat men paverkades uppat igen under fredagen
den 21 mars till f6ljd av en rysk attack mot virmekraftverk i Ukraina. Enligt Ukrainas
energiminister var detta en av fler 4n 40 attacker sedan borjan av uppvarmningssdsongen
2023-2024.

Priserna fortsatte pa en nagot hogre niva dven under borjan av den hér veckan och TTF
M+1 stingde den 25 mars pa EUR28,49 per MWh. Detta till foljd av bland annat prognos
om kallare temperaturer savil som en rysk attack mot ett av Ukrainas underjordiska
gaslager under helgen. Enligt Naftogaz ska driften dock inte ha paverkats.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kiilla: Montel.

Det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har gétt upp under den senaste
tvaveckorsperioden och stingde den 21 mars pd EUR29,46 per MWh, upp frén
stangningspriset den 11 februari pd EUR26,57 MWh.

De fortsatt laga vattennivaerna i Panamakanalen samt storningarna av LNG-transporter
genom Suez-kanalen till f61jd av oroligheterna i R6da havet gor det fortsatt svarare for
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regionen att attrahera LNG-laster fran USA, jamfort med Europa. Enligt S&P Global har
inga amerikanska LNG-transporter skickats via varken Suezkanalen eller Panamakanalen

i mars utan lasterna tar i stillet den liingre viigen runt Afrika. An sé linge under 2024 har
46 amerikanska LNG-laster natt Asien via Godahoppsudden jamfort med 66 under hela
forra aret. 13 amerikanska LNG-laster har natt Asien via Panamakanalen &n sa ldnge detta
ar, att jaimfora med 145 laster under hela forra aret. 7 amerikanska LNG-laster har natt
Asien via Suezkanalen &n sé linge detta ar jaimfort med 120 under hela forra aret.

I USA vid den amerikanska gashubben Henry Hub har priserna gatt ner nagot under den
senaste tvaveckorsperioden. Den 21 mars stingde frontménadspriset (M+1) pa EURS,34
per MWh, vilket kan jamforas med EURS,52 den 11 mars. Marknaden har fortsatt att
préglas av milda vaderprognoser kombinerat och for arstiden goda naturgaslagernivéer
vilka i mars rapporteras vara de hdgsta pa atta ar.

I januari meddelades att en av tre enheter vid den stora amerikanska LNG-
exportterminalen Freeport LNG drabbats av avbrott pd grund av den extremkyla som
dragit 6ver regionen. Enheten forvintades dé vara ur drift i cirka en ménad men har forst
nu ater tagits i drift. De andra tvd enheterna véntas nu vara nedstéingda for underhall till
och med maj da beslut att stinga ner dessa for inspektion fattades efter att den forsta
enheten drabbades av avbrott.

Fyllnadsgraden i de europeiska naturgaslagren 1dg den 23 mars pa 59 procent, vilket kan
jamforas med 56 procent vid samma tidpunkt forra aret. Europa ser nu ut att kunna
avsluta uppvarmningssdsongen med hoga gaslagernivaer, vilket skapar ett mer gynnsamt
utgdngsldge for lagerinjiceringen infor nista uppvarmningssdsong.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.
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Den tyska LNG importoéren SEFE har nu slutit avtal att borja importerna 1 miljon ton
LNG (mtpa), vilket motsvarar cirka 1,38 miljoner kubikmeter gas, varje ar fran Forenade
Arabemiraten i 15 ar fran och med 2028. Tyskland arbetar med att installera upp till 10
LNG terminaler sedan majoriteten av den rorledda gasimporten har stoppats fran
Ryssland till Europa. Tysklands fjérde flytande LNG terminal (FSRU) i Stade har
levererats och testas nu vilket kompletterar de tva andra terminalerna i Brunsbiittel och
Wilhelmshaven. Ytterligare en terminal finns i Lumbin och en femte terminal,
Wilhelmshaven 2, vintas men dr forsenad till f61jd av ridande marknadslége.
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Kol och EU ETS

Kol

Kolpriset i Europa har stigit ndgot sedan publiceringen av det forra marknadsbrevet. Detta
kan kopplas till stigande efterfragan pé kol i Asien samt de sanktioner som infoérdes pa
tva stora ryska kolproducenter i slutet av februari. Det sistndmnda bidrar till 6kad
efterfragan pé icke-ryskt kol pa den globala marknaden, vilket i sin tur gor att asiatiska
och europeiska kdpare av kol 1 hogre grad én tidigare konkurrerar om samma volymer.
Samtidigt halls den europeiska efterfragan pa kol nere av de fortsatt relativt laga
gaspriserna.

Den 25 mars var det europeiska referenspriset pa kol USD113,55/ton
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Killa: Montel.
EU ETS

Priset pa utslappsritter har dterhdmtat sig betydligt sedan de 14ga nivaerna i slutet pa
februari, da priset vara néra att g& under USD50/ton CO2. Utsléppsrittsmarknaden ar
emellertid fortsatt starkt paverkat av utvecklingen pa gasmarknaden och
utslappsrittspriset ror sig i hog grad i linje med gaspriset. Under de senaste dagarna har
gaspriset stigit vilket bidragit till att priset pa utslappsratter dr uppe pa de hogsta nivaerna
sedan i januari.

Den 25 mars var priset pa utslappsratter EUR65 per ton COs.
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