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Sammanfattning

Nar den forra upplagan av arskronikan skrevs for ett ar sedan blickade vi
tillbaka pa 2021 som ett turbulent ar med betydande volatilitet och hoga
energipriser pa de globala energimarknaderna. 2022 tog dock begreppet
turbulent till en helt ny niva. Framf6r allt pé grund av effekterna av
Rysslands attack mot Ukraina.

Europas beroende av rysk energi har ur ett sdkerhetspolitiskt perspektiv
diskuterats under manga ar. Diskussionerna har tilltagit i takt med
Rysslands alltmer aggressiva utrikespolitiska agerande. I borjan av 2022
hade Ryssland fortfarande en mycket stark stdllning som leverantor av
energi till Europa.

Kriget mot Ukraina har visat hur centralt energi dr som strategisk resurs.
Ryssland har anvént kontroll av energifloden och massiva riktade angrepp
pa Ukrainas energiinfrastruktur som strategiska vapen och pétrycknings-
medel. Motétgérder fran vést har varit att infora sanktioner for att bryta
det europeiska beroendet av rysk energi och minska de ryska
exportintdkterna.

Energidret 2022 har ocksé visat hur sammankopplade de olika energi-
marknaderna dr. Konsekvenserna av kriget i Ukraina &r globala och har
spridit sig mellan olika energislag. Enligt International Energy Agency
(IEA) befinner vi oss i den forsta globala energikrisen.

Det har funnits en betydande oro for hur Europa skulle hantera den
utmanande energisituationen under uppvarmningssdsongen 2022-2023,
ndr efterfrdgan pd naturgas dr som hogst. Hittills (i januari 2023) har det
gatt over forvantan. Framst tack vare atgiarder for energibesparing,
kraftigt 6kad import av LNG (flytande naturgas) och en mild vinter.

Mojligheterna att fylla pa europeiska naturgaslager kan dock bli sémre
under 2023. [EA flaggar darfor for att vintern 2023-2024 kan bli minst
lika utmanande.




Olja

Det har varit ett omtumlande ar pa den globala oljemarknaden. Efter tva
ar med en global pandemi fanns det en viss forvdntan om en atergang till
det normala, med bland annat 6kat resande. Resandet har forvisso okat,
men Rysslands invasion av Ukraina ersatte osidkerheten som pandemin
orsakade tidigare.

Det europeiska beroendet av rysk gas som statt i centrum under aret, har
ocksa paverkat oljemarknaden. Diskussioner om sanktioner mot rysk olja
och oljeprodukter har forts och implementerats. Oljeanvindningen har
dragit fordel av mer diversifierade leveranskedjor och etablerade samt vl
fungerande system for beredskapslager av olja och oljeprodukter inom EU
och IEA. For oljemarknaden kvarstér pa kort sikt fragetecken rorande
sanktionerna mot rysk olja och pa lang sikt fragetecken relaterade till
energiomstéllningen.

Det har bara skett en tillfallig 6kning av efterfragan pa olja som en foljd

av bristen pa naturgas, enligt IEA:s rapport World Energy Outlook'. IEA
menar att det dr fornybara energislag, energieffektivisering och karnkraft
som kommer att efterfragas mest fram till 2030.

Vidare menar [EA att efterfragan pa olja nér sin topp i1 mitten av 2030-
talet for att sedan borja minska, enligt scenarion baserade pa befintliga
styrmedel (STEPS). En sadan utveckling ger utrymme for stora
osdkerheter. De kommande aren kommer dérfor att vara viktiga for
oljemarknadens aktdrer ur ett positionerings- och affarsmodells-
perspektiv.

Prisutveckling pa oljemarknaden

Under 2020 hade vi, globalt sett, minskade investeringar i produktion och
distribution av olja. Det berodde pa kraftigt minskad efterfragan i
kombination med osdkerhet hur ldinge pandemin skulle paga. Men ocksa
pa eventuella bestaende fordndringar i beteendemonster samt storningar i
de globala leverantorskedjorna.

Priset pa olja steg under 2021 som en foljd av aterhdmtning efter
pandemin. Oljepriserna var darfor hoga och redan i borjan av 2022 var
prisvolatiliteten hog (se figur 1).

Ur ett forsorjningsperspektiv var oljemarknadens forutsittningar
forsamrade redan innan kriget i Ukraina. Priset steg initialt kraftigt nér
Ryssland invaderade Ukraina 24 februari 2022.

"'IEA (2022), World Energy Outlook 2022, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/world-energy-
outlook-2022, License: CC BY 4.0 (report); CC BY NC SA 4.0 (Annex A).




Ryssland dr vérldens tredje storsta oljeleverantdr och osékerheten kring
de ryska exportvolymerna var stor. Flera internationella oljebolag valde
att minska sina kop av rysk olja och drog sig ur aktiviteter i den ryska
oljesektorn. Aven svenska leverantdrer av drivmedel sig dver sina
importkédllor och minskade exponeringen mot Ryssland.

For Sveriges del var det relativt enkelt eftersom andelen olja vi importerar
fran Ryssland har minskat kraftigt under de senaste aren, fran 52 procent
2011 till 9 procent 20212 En utmaning for svenska och europeiska
aktorer har varit det strama marknadsutbudet pa framfor allt
medeldestillat som diesel och flygbrénsle.

Forsorjningsldget forvarrades i och med marknadens sjdlvsanktionerande
agerande gentemot ryska oljeprodukter.
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Figur 1. Raoljepriser per fat, US dollar, Jan 2022-Jan 2023.
Kalla: Intercontinental Exchange.

Sanktionerna mot ryska oljeprodukter som tréder i kraft i borjan av 2023
(se nedan) kommer sannolikt forvérra de redan strama marknaderna i
Europa. Sedan importen minskade efter invasionen av Ukraina har import
av ryska oljeprodukter fran och med oktober okat till Europa igen. Det
understryker hur beroende Europa dr av rysk oljeexport. Samtidigt har
curopeiska aktorer haft mojlighet att stdlla om sin import till leverantorer
fran exempelvis Mellandstern (se figur 2). Det har dock inneburit dndrade
logistikkedjor och ldngre leveranstider.

2 Energimyndigheten. ER: 2022:08 Drivmedel 2021.




Import av raolja till EU, andel i procent
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Figur 2. Import av raolja till EU under 2021 och tre férsta kvartalen 2023. Kalla: Eurostat.

Priset pa olja har hittills 1 ar (2023) stigit som en f6ljd av en forvédntad
Okning av efterfragan fran Kina. Den amerikanska inflationstakten var i
borjan av 2023 den ldgsta pa dver ett ar. Det leder till en férviantan om en
starkare ekonomisk utveckling och ldgre hojningstakt av rdntan frén den
amerikanska centralbanken.

Bilden av den ekonomiska utvecklingen for 2023 &r bred, frén en fortsatt
ekonomisk nedgang till en forbattring med Okad tillvéaxttakt.

Sanktioner och pristak stramar at oljemarknaderna

EU beslutade i juni 2022 om sanktioner mot rysk réolja fran 5 december
2022 och mot oljeprodukter fran 5 februari 2023. De innebar att
curopeiska aktorer inte far hantera rysk olja. Det paverkar forutom
hantering av olja i hamnar ocksa transport, forsikring och lagring. Olja
som levereras frdn Ryssland till Centraleuropa via rérledningen Druzhba
ar tillfalligt undantagna®. Det beror pé att vissa anslutna linder pa kort
sikt har fa andra alternativ att importera olja. Importen via rorledningar
ska enligt sanktionerna dock ocksa fasas ut.

I borjan av december 2022 aktiverades ett undantag till sanktionerna i och
med ett beslut av G7-ldnderna. Beslutet innebér att om en kopare fran
tredje land kdper rysk olja under beslutade pristaket om 60 US dollar per
fat, far europeiska aktorer transportera och forsékra oljelasten.

Just nu diskuteras pristak pa ryska oljeprodukter infor att sanktionerna
infors. Syftet med ett pristak dr att minimera Rysslands intdkter fran
export av olja, intdkter som &r vitala for den ryska statskassan. Samtidigt
begridnsas paverkan pa tillgangen av den globala oljan. Infor inférandet av
pristaket meddelade Ryssland att kopare som anvinder pristaket inte
skulle fa kdpa rysk olja.

Ryssland har fortsatt att leverera olja sedan pristaket infordes. Fran 1
februari 2023 kommer de dock sluta att exportera till linder som anvénder
pristaket, &ven om det finns mojlighet till vissa undantag. Redan tidigare
saldes dock stora volymer rysk olja under pristaksnivan. Det dr oklart hur
Ryssland kommer att agera framét och dédrmed ocksé oklart vilka effekter
for marknadsutbudet som dr att vinta.

3 Europeiska rddets slutsatser om Ukraina av den 30 maj 2022 - Consilium (europa.eu)



https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2022/05/31/european-council-conclusions-on-ukraine-30-may-2022/

Det ér ocksa oklart hur stora volymer rysk olja som redan har hittat, eller
kommer att hitta, vagar runt sanktionerna. Antalet stora tankfartyg som
lastas ute pa internationellt vatten via mindre fartyg har dkat. Fore-
komsten av sa kallade spokfartyg har ocksa okat. Det dr dldre fartyg dar
fartygets dgare, flaggningsland, internationella registrerings- och
sparningsnummer tas bort for att bli anonyma. Det finns nu en global
spokflotta som transporterar varor till och fran lander som ligger under
sanktioner.

Det Finlandsbaserade forskningsinstitutet Centre for Research on Energy
and Clean Air uppskattar att den ryska exporten av raolja har sjunkit med
12 procent sedan sanktionerna infordes. Forsédljningspriset pa rysk olja
har minskat med 23 procent vilket motsvarar minskade exportintékter om
totalt 180 miljoner euro per dag. Samtidigt 6kade Ryssland exporten av
oljeprodukter ndgot under december 2022, vilket minskade forlusten med
uppskattningsvis 20 miljoner euro per dag.*

Lageravtappning sanker priset tillfalligt

Under varen beslutade IEA:s medlemslénder, daribland Sverige, att
genomfora en gemensam lageravtappning av beredskapslagren. Det dr en
signal till oljemarknaden att det finns beredskap och formaga att agera om
de ryska oljeleveranserna skulle minska kraftigt.

Den forsta lageravtappningen av rdolja och oljeprodukter beslutades

1 mars 2022 och uppgick till 60 miljoner fat oljeekvivalenter. Den andra
lageravtappningen beslutades 1 april 2022 och uppgick till 120 miljoner
fat oljeckvivalenter. Lageravtappningarna har periodvis under aret
sannolikt ddmpat priserna nagot. Generellt har den hér typen av
anviandning av beredskapslager dock en kortsiktig och sekundar effekt pa
priset.

Av de sammanlagda 180 miljoner fat oljeckvivalenter som IEA:s
medlemsstater beslutade att slédppa till marknaden, stod USA {or 90
miljoner. Den rekordstora lageravtappningen har lett till att de
amerikanska beredskapslagren nu ér pa sin ldgsta niva sedan 1980-talet.

OPEC+ haller kvar samarbete med Ryssland

Vikten av att halla nere drivmedelskostnaderna for amerikanska hushall
har ocksé paverkat den amerikanska utrikespolitiken. Under sommaren
besokte USA:s president Joe Biden Saudiarabien for forsta gangen sedan
han tilltrddde som president. Saudiarabien har historiskt varit en av
USA:s viktigaste allierade 1 Mellandstern.

4 Centre for Research on Energy and Clean Air. EU oil ban and price cap are costing Russia EUR
160 mn/day, but further measures can multiply the impact. 2023-01-11. EU oil ban and price cap
are costing Russia EUR 160 mn/day, but further measures can multiply the impact — Centre for
Research on Energy and Clean Air.



https://energyandcleanair.org/publication/eu-oil-ban-and-price-cap-are-costing-russia-eur160-mn-day-but-further-measures-can-multiply-the-impact/
https://energyandcleanair.org/publication/eu-oil-ban-and-price-cap-are-costing-russia-eur160-mn-day-but-further-measures-can-multiply-the-impact/
https://energyandcleanair.org/publication/eu-oil-ban-and-price-cap-are-costing-russia-eur160-mn-day-but-further-measures-can-multiply-the-impact/

Relationen mellan landerna har férsdmrats sedan det uppmarksammade
mordet pa en saudisk journalist 2018. I och med det stigande oljepriset
har Biden fatt tinka om. En punkt pa agendan under presidentens besok
hos kronprinsen var att forma Saudiarabien att 6ka sin oljeproduktion.

Saudiarabien har tillsammans med 6vriga OPEC-ldnder och nagra
ytterligare oljeproducenter, bland annat Ryssland, ett samarbetsavtal,
omnamnt som OPEC+. Dédr begransar ldnderna gemensamt sin
oljeproduktion for att stotta oljepriset. Samarbetet etablerades initialt
2016 nér oljepriset kraftigt gick ned som en direkt konsekvens av
skifferoljeboomen i USA. I och med minskad efterfrdgan under pandemin
2020 aktualiserades avtalet. Sedan dess har ldnderna begréinsat sin
produktion i véntan pa att den globala efterfragan pa olja ska aterhdmta

sig.

Till f6ljd av Rysslands invasion av Ukraina och stigande oljepriser
forsokte flera aktorer, daribland Biden-administrationen och IEA, fa
OPECH+ att sldppa pa sin oljeproduktion dver de beslutade kvoterna.
OPEC+ under Saudiarabiens ledning har statt emot de externa
patryckningarna och hidvdar att den generella prisokningen inte speglar
den faktiska marknadssituationen. De menar att det snarare handlar om en
hog politisk osdkerhet som marknaden prisar in @n att det faktiskt ar
underskott pa olja.

OPEC+ valde att frdn september marginellt 6ka sina produktionskvoter
men sdnkte sedan produktionen frdn november.

Det har funnits en osdkerhet kring om Saudiarabien skulle vélja att 6ka
produktionen i ett lige ddr Ryssland har begransade mojligheter att 6ka
sin produktion. Darmed skulle de tillata OPEC-lédnderna att ta marknads-
delar fran Ryssland. Hittills indikerar agerandet frdn OPEC+ att
Saudiarabien har valt att bevara sin relation med Ryssland snarare dn att
soka forbéttra den forsdmrade relationen med USA.

Stor osdkerhet kring asiatisk efterfragan

Asien har spelat en viktig roll for oljeprisets utveckling under 2022. Dels
har Asien, framfor allt Kina och Indien, importerat stora volymer rysk
olja som har riktats om fran Europa. Trots pétryckningar fran vést har de
bada ldanderna valt att 6ka sin respektive import frdn Ryssland, ofta till
stora prisrabatter. Den 6kade efterfragan fran Asien har bidragit till att
gora oljevolymer for europeiska kopare tillgingliga till ett ldgre oljepris.
Ryssland har bland annat gatt om Mellandstern som fraimsta exportdr av
olja till Indien.

Den fortsatta smittspridningen av covid-19 i Kina och landets tidigare
noll-covid-strategi har medfort begréansningar i den kinesiska ekonomins
tillvaxttakt. Det har bidragit till ett 1dgre oljepris och en osdkerhet kring
utvecklingen av efterfragan pa olja.




I och med att Kina nyligen slédppte pa de flesta av sina restriktioner kring
covid-19 6kade forvantningarna pa en snabbare ekonomisk tillvaxttakt
under 2023, ett utdkat resande och ddrmed en starkare efterfragan pa olja.
Det kinesiska nyaret som infaller i januari innebér generellt att ekonomin
gar pa hogvarv och det nationella resandet okar kraftigt.




Naturgas

Ar 2022 var &ret da dven den europeiska gasmarknaden vindes upp och
ner. Dagspress och media 6ver hela virlden borjade folja och rapportera
flitigt om naturgas.

EU har tvingats ersitta den ryska gasen med flytande naturgas, LNG, pa
grund av kraftigt minskade gasfloden fran Ryssland.

Aret har karakteriserats av diversifiering av importvigar, atgirder for att
minska konsumtionen av naturgas och extremt hoga och volatila priser.
De europeiska priserna pa naturgas har i genomsnitt varit nastan tio
ganger sa hoga under 2022 jamfort med innan pandemin.

Ett ar av extremt hoga naturgaspriser och volatilitet

2022 startade anstréngt for de globala naturgasmarknaderna. Pa den
curopeiska marknaden fanns en oro for det sdkerhetspolitiska ldget 1 Ostra
Europa och de laga ryska gasleveranserna sedan hosten 2021.

Priserna var volatila sedan prisdkningen i slutet av 2021 och
aterhdmtningen efter pandemin. Priset pa gas for leverans en manad in i
framtiden (M+1) pa handelsplatsen TTF lag i januari i genomsnitt runt 75
euro per MWh. Det ér en prisniva som da ansags vara hog. Rysslands
invasion av Ukraina fick dock de europeiska gaspriserna att stiga till nya
toppnivaer (se figur 3).

TTF M+1 nadde den 24 februari 2022 127,67 euro per MWh. Aven pi
gasmarknaden var det ett ar praglat av atgarder for att minska
konsumtionen av naturgas och EU:s beroende av rysk naturgas.

I slutet av augusti nddde TTF M+1 342,86 euro per MWh. Sé hogt har
priset aldrig tidigare varit. Aven september priiglades av hoga priser, dver
200 euro per MWh. Prisvolatiliteten borjade under senhdsten lugna ner
sig 1 takt med att de europeiska gaslagren borjade fyllas pa. Det berodde
pa att LNG-importen fortsatte vara hog och att forbrukningen av naturgas
i Europa minskade.
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Figur 3. Naturgaspriser i USA (HH), Europa (TTF) och Asien (JKM) nov 2021-dec 2022.
Kalla: Montel och EIA.

Allas blickar riktas mot Ryssland

Redan under hosten 2021 borjade de ryska gasflédena till Europa minska.
Nir transporterna via gasledningen Yamal Europe upphorde i december
2021 minskade de ryska gasflodena till Europa kraftigt. Den europeiska
gasmarknaden foljde darfor status pa de ryska gasflodena redan innan
krigsutbrottet.

Utvecklingen av Nord Stream 2 hamnade sérskilt i fokus for den
europeiska gasmarknaden. Startdatum hade varit osdkert en ldngre tid och
det radde oro for nér rorledningen skulle kunna tas 1 drift. Forhoppning
fanns om driftstart innan vinterns slut for att sikra lagernivierna av gas.
22 februari kom besked att certifieringsprocessen stoppades pa obestimd
tid, for den nu fardigbyggda rorledningen.

EU utfardade sanktioner mot Ryssland som svar mot kriget i Ukraina och
tog samtidigt fram atgéardsplaner for att minska beroendet av rysk gas.
Under tiden fanns det en stor oro for att de ryska gasflodena skulle
upphora innan de europeiska gaslagren fyllts pa for vintern.

Gasmarknaden priaglades under varen ocksé av farhagor for avbrott i
leveranser som en foljd av nya betalningskrav fran Ryssland. I mars
meddelade Ryssland att rysk naturgas skulle betalas i rubel i stillet for
euro eller dollar. Det paverkade den europeiska naturgasmarknaden och
priserna i flera manader.
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EU-kommissionen tog fram riktlinjer for vad som var forenligt med
sanktionerna som EU utfdrdat. Osdkerheten var stor under en ldngre tid
och vissa marknadsaktorer valde att mota kraven. I april stoppades de
ryska gasleveranserna till Polen och Bulgarien for att f6ljas av Finland
och Nederldnderna i maj. Stoppen var en f6ljd av att betalningskraven
inte mottes.

Turbulens kring Nord Stream

I juni minskades gasflodena via rérledningen Nord Stream 1. Ryssland
hidvdade att det berodde pa en gasturbin som var pa underhall i Kanada
och som de nu inte kunde fa tillbaka pa grund av sanktionerna. Tyskland
och flera andra lander anklagade Ryssland for att anvdnda exporten av
naturgas till Europa som ett vapen for att minska EU:s tryck pa Ryssland i
kriget mot Ukraina. EU-kommissionens ordférande, Ursula von der
Leyen, uttryckte ocksa att Ryssland anvénde energi som ett vapen och
utpressade Europa.

Nar Nord Stream 1 stdngdes for arligt underhall i juli var oron stor att
flodena inte skulle aterupptas och ytterligare en anledning till att Europa
inte skulle hinna fylla de europeiska naturgaslagren infor vintern. Efter
underhallet aterupptogs flodena, men i augusti meddelade Ryssland att
leveranserna av naturgas via Nord Stream 1 skulle stdngas under tre
dagar. Det ledde till kraftiga prisreaktioner pd marknaden.

Slutligen kom beskedet att leveranserna fran Nord Stream 1 pausades pa
obestdmd tid. Beskedet resulterade i hoga priser och prisrekordet 342,86
euro per MWh.

Nagra veckor senare upptécktes ett plotsligt tryckfall pa Nord Stream 1
och 2. Ledningarna visade sig ha tre lackor. Orsaken ér fortfarande okénd.
Till skillnad mot tidigare hdndelser under aret paverkades inte marknaden
1 samma utstrackning. Rysk gas utgjorde vid den hér tidpunkten bara nio
procent av Europas gasforsorjning. Jamfor det med cirka 40—45 procent
innan kriget och pandemin.

EU:s LNG-import 6kade kraftigt

Europas hoga priser pa naturgas paverkade dven priserna i Asien och
USA. De globala marknaderna for naturgas blev under aret alltmer
sammanlinkade.

Normalt brukar det asiatiska referenspriset (JKM) for flytande naturgas
ligga betydligt hogre dn det europeiska referenspriset (TTF). Under stora
delar av aret har dock TTF legat hogre dn JKM, med anledning av de
hdga priserna pé naturgas i Europa. Det har bidragit till att mdnga LNG-
laster har gatt till Europa i stéllet for till Asien.

12



Europa har under aret arbetat aktivt for att ersitta rorledd gas med LNG.
USA och EU ingick under varen ett partnerskap om 6kade LNG-
leveranser. USA skulle leverera upp till 15 miljarder kubikmeter extra
LNG under 2022. EU i sin tur ska sékra en stabil efterfragan om 50
miljarder kubikmeter LNG per ar fram till &tminstone 2030. I slutet av
aret vintade flera LNG-laster att fa angora vid europeiska LNG-
anldggningar for att forgasa den flytande gasen in pa det europeiska
gasnitet.

Europa har haft en begrinsad éaterforgasningskapacitet. Darfor har flera
lander fattat beslut om att bygga flytande anlédggningar for lagring och
forgasning av LNG. Flera sadana anldaggningar har under aret tagits i
drift. Det har varit ett sitt for Europa att snabbt 6ka sin kapacitet att ta
emot flytande naturgas jdmfort med att etablera landbaserade LNG-
terminaler. Landbaserade terminaler kostar mer och tar ldngre tid att

bygga.

Frén januari till september importerades 98 miljarder kubikmeter LNG till
Europa. Det dr en 6kning med 39 miljarder kubikmeter jamf{ort med
motsvarande period 2021. Okningen ir mer 4n den totala LNG-importen
under 2019, ett tidigare rekordar”.

Den europeiska gasmarknaden har under aret reagerat mycket kraftigt pa
uttalanden och ageranden fran Ryssland, vilket fatt mycket volatila priser
i Europa som foljd. Aven USA har drabbats av prisvolatilitet och hogre
priser under aret. Det beror bland annat pa efterfragan pa LNG fran
Europa och Asien.

En brand i den amerikanska LNG-exportterminalen Freeport LNG i juni
paverkade den globala LNG-marknaden. Terminalen behdvde stingas
resten av aret vilket ytterligare stramade at det globala LNG-utbudet.

Lagstiftningstungt ar for den europeiska

naturgasmarknaden — EU:s atgarder

Under 2022 har diskussioner kring den europeiska gasmarknadens
forsorjningstrygghet och atgirder for de hoga priserna stétt i centrum och
blivit en aterkommande agendapunkt for EU:s beslutsfattare.

Under véaren beslutades om en ny forordning for gaslager® som syftade till att
sikerstélla att EU:s gaslager fylldes pa infor vintern 2022-23. Enligt den nya
lagstiftningen skulle EU:s medlemslidnder nd en gaslagerfyllnad om 80
procent 1 november 2022 och 90 procent 1 november 2023. Det sistndmnda
ska ocksa gilla foljande vintrar. For de medlemsldnder som inte har nagot
gaslager ska motsvarande 15 procent av arlig gasforbrukning lagras i andra
medlemslédnder.

> EU-kommissionen, Liquefied natural gas (europa.eu), himtad 2023-01-20.
¢ EU-férordning om gaslager, EUR-Lex - 32022R1032 - EN - EUR-Lex (europa.eu), himtad 2023-
01-20
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Naturgas injicerades successivt i de europeiska naturgaslagren fran borjan av
april. I augusti nddde de europeiska naturgaslagren 82 procents lagerfyllnad
och uppfyllde da kravet om minst 80 procents fyllnad senast 1 november. De
europeiska lagren var under hosten och borjan av vintern mycket vélfyllda
med en fyllnadsgrad pa som hogst 96 procent innan mitten av november da
uttag paborjades.

Uttagen forskdts med en méanad tack vare en mild host och en mild start pa
vintern. Arets injiceringssidsong har dirmed varit rekordlang med 95 procents
fyllnadsgrad, eller 5 miljarder kubikmeter 6ver femarsgenomsnittet (se figur
4).
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Figur 4. Total fyllnadsgrad pa gaslager i EU 2018-2022.
Datakalla: GSE minus strategiska reserver.

I slutet av sommaren antogs en forordning om en frivillig minskning av
efterfrigan pa naturgas’ for att forbittra forsdrjningstrygghet pa energi inom
EU. Medlemslénderna enades om att minska efterfragan pa gas mellan 1
augusti 2022 och 31 mars 2023 med 15 procent jaim{ort med den genom-
snittliga konsumtionen under de senaste fem aren. Det skulle ldnderna gora
genom atgédrder som de sjélva viljer.

Den europeiska efterfragan pa gas minskade med drygt 20 procent mellan
augusti och november 2022, jamfort med samma period 2017 och 2021.
Efterfragan pa gas har minskat i de flesta medlemsléander och allra mest i
Finland, Lettland och Litauen®.

" Radets férordning om samordnade tgirder for att minska efterfrigan pa gas, EUR-Lex -

32022R 1369 - EN - EUR-Lex (europa.cu) och om inrdttande av en
marknadskorrigeringsmekanism for att skydda medborgarna och ekonomin mot alltfér hoga priser,
EUR-Lex - 52022PC0668 - EN - EUR-Lex (europa.eu), hdmtad 2023-01-20

8 Eurostat, EU gas consumption down by 20,1% EU gas consumption down by 20.1% - Products
Eurostat News - Eurostat (europa.eu), hamtad 2023-01-20.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1369
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32022R1369
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022PC0668
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/DDN-20221220-3
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/DDN-20221220-3

Mot slutet av aret antogs en forordning om utékade solidaritetsdtgdrder,
samordning av gasinkop och en marknadsjusteringsmekanism®.
Marknadsjusteringsmekanismen géller fran och med 15 februari 2023 och
aktiveras automatiskt om
- TTF M+1 priset overstiger 180 euro per MWh i tre arbetsdagar och
- TTF M+1 priset ar 35 euro hogre an referenspriset for LNG pa
globala marknaderna under samma tre arbetsdagar.

Lagforslagen dr antagna mot bakgrund av den radande situationen péa den
europeiska gasmarknaden och endast giltiga under en begrénsad tid.

Béde EU och IEA har under aret publicerat flera rekommenderade atgirder
for hur Europa ska kunna minska sitt beroende av rysk naturgas. Under varen
presenterade EU-kommissionen REPowerEU vilket dr en plan for att snabbt
minska beroendet av ryska fossila brinslen och paskynda den grona
omstéllningen som ett svar pa Ryssland invasion av Ukraina'’.

Vad hander nasta vinter och uppvarmnings-sasong?

Mot slutet av aret handlades TTF M+1 for strax under 100 euro per MWh.
2023 inleddes med en prisniva runt 60 euro per MWh. Det har gett den
europeiska gasmarknaden visst andrum.

2023 inleddes ocksd med de ndst hogsta gaslagernivderna nagonsin. De
14g pa 83 procent som en foljd av en mild avslutning p 2022. Aven om
2022 avslutades béttre dn vad manga vagat hoppas pa ar faran inte over.
Blickarna riktas nu mot nésta vinter.

En nyckelfraga ar hur mycket LNG som kan na Europa. Det beror i sin tur
pa hur mycket USA kommer att producera och hur stor efterfragan fran
Asien och speciellt Kina kommer att vara. Kinesisk efterfragan har varit
ddampad under 2022, frimst pa grund av nedstdngningar relaterade till
covid-19 samt milt védder. I takt med att landet borjar 6ppna har dock
efterfragan pa LNG 0Okat.

% Rédets foérordning om 6kad solidaritet genom bittre samordning av gasinkdp, utbyte av gas dver
grinserna och tillférlitliga prisriktvdrden, hdamtad 2023-01-20
1Y EU-kommissionens pressmeddelande, REPowerEU (europa.eu), hdamtad 2023-01-23
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/e%20n/ip_22_3131

Kol

Kolmarknadens utveckling under 2022 kan ocksé delas upp i fore och
efter 24 februari. Tiden fore priglades av stor osdkerhet kring situationen
i Ukraina. Ett exempel dr nér storre nyhetstjénster 17 februari
rapporterade om sjunkande energipriser som en foljd av vad som
beddmdes som minskat krigshot.

Kort om den europeiska kolmarknaden innan kriget

Anvindningen av kol i Europa har under manga ar f6ljt en nedatgaende
trend. Av miljo- och klimatskél har kolets roll inom elproduktion
kontinuerligt minskat. Trenden bréts 2021 som en f6ljd av hoga gaspriser
och aterhdmtning efter covid-19.

EU:s behov av att importera kol dr mindre &n situationen med naturgas.
Majoriteten av det kol som anvénds i EU bryts ocksd i EU'!. En stor del
ar dock brunkol (lignite), som anvénds i nédra anslutning till brytningen.
Diér dr normalt den internationella handeln mycket begréansad. Nar det
géller stenkol (hard coal) importerades 2021 mer dn hilften av de volymer
som anvindes inom EU.

Nistan hilften av den stenkol som EU'? importerade 2021 har sitt
ursprung fran Ryssland. Sarskilt stor andel kol som anvénds for
produktion av kraft och varme (thermal coal) kommer fran Ryssland.
Importen till EU 1ag p4 cirka 70 procent. Aven nir det giller kol som
anvinds inom jdrn- och stalindustrin (metallurgical coal) har Ryssland
haft en betydande roll med en importandel i Europa pa mellan 20 och 30
procent!?,

Effekter av krigsutbrottet

Priset pa den europeiska kolmarknaden mer én fordubblades under de tva
forsta veckorna efter att Ryssland inledde kriget mot Ukraina.
Prisokningen var en direkt f6ljd av oro hur Europas import av kol fran
Ryssland skulle paverkas. Men det var dven hér en indirekt effekt av oron
for eventuellt bortfall av rysk gasexport och hur det skulle paverka
efterfrdgan pé kol.

Under veckorna som foljde var prisutvecklingen enormt volatil med
prisforandringar pa mer dn 50 US dollar per dag, vilket kan sittas i
sammanhanget att 50 US dollar dr ungefér vad prisnivén var pa den
europeiska marknaden 2020.

"' EU energy mix and import dependency - Statistics Explained (europa.eu)
https://ec.curopa.cu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_22_1511/1P_22 151
1_EN.pdf

13 Can Europe manage if Russian oil and coal are cut off? (bruegel.org)
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_22_1511/IP_22_1511_EN.pdf
https://www.bruegel.org/blog-post/can-europe-manage-if-russian-oil-and-coal-are-cut

Okad kolanvindning, sanktioner mot Ryssland och nya

importmonster

Utfasningen av beroendet av rysk energi har under 2022 péverkat den
europeiska kolmarknaden pa framst tre sétt.

For det forsta har kolanvindningen inom EU stigit i takt med att
efterfragan pa kolbaserad elproduktion 6kat. IEA bedomer att Europas
anvéndning av kol for kraft- och virmeproduktion under 2022 dkade med
nio procent jamfort med 2021. Det ndrmar sig nivaer motsvarande 2019,
det sista aret innan pandemin.

Som for de andra energislagen ér efterfragan pa kol en f6ljd av de mycket
hoga och volatila gaspriserna. Europeiska energibolag kopte under det
andra och tredje kvartalet in stora méngder kol for att ha vilfyllda lager
utifall det skulle bli en kall vinter med hog efterfragan pa naturgas.

Forutom det har en stor del av Frankrikes kdrnkraftverk varit ur drift
vilket bidragit till den utmanande férsorjningssituationen av el i Europa
(se vidare avsnitt 7 om el). Sammantaget har det gjort att flera av EU:s
medlemslédnder aterstartat kolkraftverk som tidigare legat i malpése'*.
Tyskland har till exempel aterstartat kolbaserad elproduktion motsvarande
totalt 10 GW.

For det andra har EU kraftigt 6kat importen av kol fran andra lander
an Ryssland. Delvis har det skett via sjdlvsanktionering av aktorer pa
marknaden. Dessutom beslutade kommissionen att frin och med 10
augusti infora forbud att importera ryskt kol till EU'®, Diarmed har EU
kraftigt 6kat importen fran andra marknader, speciellt Sydafrika och
Colombia, samt en mindre del fran exempelvis Tanzania och Botswana.

Det har dérfor blivit allt viktigare for aktorer pa den europeiska
marknaden att f6lja utvecklingen pa kolmarknaden i framfor allt de tva
forstndmnda ldnderna.

Ryssland har riktat om sin kolexport till frimst Indien, Kina och Turkiet.
Ofta med betydande rabatter och med utmaningar kopplade till bristande
jarnvigskapacitet.

14 Factbox: Energy crisis revives coal demand and production | Reuters
!5 EU ban on Russian coal imports comes into force — DW — 08/10/2022
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https://www.reuters.com/business/energy/energy-crisis-revives-coal-demand-production-2022-10-19/
https://www.dw.com/en/eu-ban-on-russian-coal-imports-comes-into-force/a-62765311
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Figur 5. Det europeiska priset pa energikol under 2022. Data fran Montel.

For det tredje har priset pa kol i Europa varit bade hogt och volatilt
(se figur 5), precis som energipriserna over lag. Det géller sdrskilt
perioden direkt efter 24 februari. Utvecklingen under hela aret maste ur
ett langre perspektiv betraktas som extremt.

Interaktionerna mellan de olika bréanslemarknaderna har haft stor
betydelse for hur priset pa kol utvecklats. Situationen pa marknaden for
naturgas har haft speciell pdverkan pa kolmarknaden.

Ett annat exempel pa hur ovanligt 2022 var, ar att priserna pa energikol
tidvis varit hogre dn pa metallurgisk kol, vilket sdllan intrdffar. De hoga
energipriserna har hallit tillbaka produktionen i stalindustrin vilket
dédmpat efterfragan pa metallurgisk kol. Daremot har efterfrdgan pa
energikol stigit kraftigt. Global anvdndning av energikol bedoms ha okat
med nédstan tva procent mellan 2021 och 2022 enligt IEA.
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EU ETS

Utvecklingen pa marknaden for utslappsrétter inom EU:s handelssystem
ETS é&r tatt sammankopplad med utvecklingen péa energimarknaderna.
Vilken roll som utsldppshandeln ska ha i EU:s framtida klimatpolitik har
varit viktigt i den politiska processen. Det har inte bara att gora med den
langsiktiga utvecklingen av EU ETS. Marknadens reaktioner pa
utvecklingen av den politiska processen kan ocksa paverka prisut-
vecklingen for utsldppsritter fran dag till dag.

Krigsutbrottets paverkan pa utslappsrattsmarknaden

De forsta veckorna 2022 praglades av mycket hdga priser dven pa
utsldppsritter. Det ledde till forslag om att gora politiska ingrepp via den
sa kallade marknadsstabilitetsreserven (MSR), for att driva ned och
stabilisera priserna'®. Nar Ryssland invaderade Ukraina sjonk dock
priserna kraftigt (se figur 6) och marknaden for utslédppsritter (EU
Allowances eller EUAs) frikopplades i ndgon mén fran utvecklingen pa
energimarknaderna.
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Figur 6. Priset pa utslappsratter (dec-22 kontraktet). Data fran Montel.

Orsakerna ér inte helt tydliga. En forklaring dr att investerare sédlde av
sina EUA-innehav for att i stéllet placera i mer sdkra tillgdngar eller for
att frigora kapital och tdcka forluster 1 handeln med olja och gas. Effekten
var kortsiktig och fran och med mitten pa mars blev det dterigen mer
fundamentala aspekter som var de viktigaste faktorerna som péverkade
marknaden.

16 Lead EU lawmaker proposes carbon market rules to respond to price spikes — EURACTIV.com
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https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/lead-eu-lawmaker-proposes-carbon-market-rules-to-respond-to-price-spikes/

Viktigt hir dr kopplingarna mellan el-, gas-, kol- och utsldppsréttpriserna.
Om efterfragan pa fossilbaserad elproduktion dkar sa 6kar ocksa
efterfragan pa utslappsratter. Turbulensen pa marknaderna for fossila
brianslen spillde dirmed Over till marknaden for utsldppsrétter.
Prisvolatiliteten var dock mildare 4n den som vi sag pa till exempel
gasmarknaden.

Utformningen av EU:s framtida klimatpolitik —
en central faktor for utslappsrattsmarknaden

Den politiska processen att ta fram hur EU:s utsldppshandel ska se ut de
kommande decennierna har varit en viktig faktor for utsldppsmarknaden
under 2022. Systemet for utsldppshandeln ér ett nyckelverktyg i klimat-
politiken som ska gora det mojligt att nd EU:s mal om netto-noll vixthus-
gasutsldpp 2050. Diskussionen om systemet for utsléppshandel ingar i ett
storre lagstiftningspaket (Fit for 55). Det ska se till att utsldppen minskar
med 55 procent till 2030 jamfort med nivéerna for 1990.

Utformningen av det nya regelverket dr komplicerat och redovisas darfor
inte vidare i detalj hdr. Dessutom ror det sig om en preliminédr verens-
kommelse som i skrivande stund dnnu inte helt vunnit laga kraft. Men
ndmnas kan att sjofart och flygtransporter fran och med 2026 fullt ut
inkluderas i EU ETS. 2027 kommer det ocksa att inréttas ett parallellt
system for utsldppshandel (EU ETS II eller ETS BRT) for brinslen som
anvinds i transporter och byggnader!’.

Takten for att minska utslédppen skérps ocksa. Utsldppen i de handlande
sektorerna ska minska med 62 procent fram till 2030 jamfort med 2005.
Det ér en skdrpning fran det tidigare malet med 43 procent.

EU-kommissionen presenterade under varen REPowerEU som syftar till
att EU ska bli oberoende av rysk energi fram till 2030. Den planen har
ocksa haft en betydande paverkan pé utslippshandeln'®. Planen kommer
att krdva omfattande investeringar. En del av de medlen kommer att
komma via systemet for utslappshandel.

Exakt vilka medel som ska tas i ansprak och pa vilket sitt debatterades
mycket under andra halvaret. Kompromissforslaget mellan parterna
landade 1 att 60 procent ska komma frén innovationsfonden och 40
procent fran att auktionera ut utsléppsrétter tidigare én planerat.

17 Preliminir éverenskommelse om forindringar i EU ETS (naturvardsverket.se
18 REPowerEU: A boost for the European energy transition (dr2consultants.eu), REPowerEU:
Council agrees its position - Consilium (europa.eu)
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Fasta biobranslen

Marknaden for fasta biobrénslen &r inte bara en del av en bredare
energimarknad utan paverkas ocksa av marknaderna for skogliga ravaror
och triavaror. Det gor att det finns dnnu fler faktorer att analysera for att
folja utvecklingen pa marknaden.

Eftersom Ryssland dven ér virldens storsta exportdr av virke har det varit
en viktig aspekt under 2022. Den svenska marknaden for trddbransle har
dock varit mindre paverkad av den begrdnsade handeln med Ryssland dn
andra lénder.

Sanktioner mot Ryssland och Belarus

10 mars 2022 inférde Ryssland ett exportstopp av flis till de flesta
curopeiska ldnderna, Finland undantaget, som svar pa sanktionerna mot
landet. Stoppet skulle gélla &ret ut. Dagen innan, 9 mars, inférdes &ven ett
exportstopp for vissa typer av virke som skulle gélla aret ut. Senare under
varen inférde EU-kommissionen ett forbud mot import fran Ryssland av
produkter som omfattas av timmerfoérordningen'®.

De internationella skogscertifieringsorganisationerna FSC och PEFC
meddelade unders mars att de avsdg suspendera sina mérkningar i
Ryssland och Belarus. Det gjorde man med anledning av kopplingar
mellan skogssektorn i landerna och den pagaende vipnade konflikten.
Avstdangningen som trddde i kraft i april gav aterverkningar pa
marknaderna for biobrénsle. Bland annat genom att certifierings-
programmet Sustainable Biomass Program (SBP) meddelade att
skogsbrénsle fran Ryssland och Belarus inte uppfyller kraven i
markningen.

Det statliga finska energibolaget Neova dterupptog produktion av
energitorv i Finland. Orsaken var den osékra tillgangen pé trddbréinsle
fran Ryssland som de tidigare importerat mycket fran. Finlands regering
tog beslutet for att 6ka landets sjalvforsorjningsgrad av energi nar det
rader brist pa andra jamforliga brénslen.

Minskningen av importen fran Ryssland av fasta brénslen och virke har
haft en stor padverkan for Europa. Innan kriget stod rysk pellets for cirka
10 procent av Europas samlade forbrukning av pellets. Export-
begrinsningar fran Belarus till de Baltiska staterna pa grund av savél
tidigare som nya sanktioner har dven haft en betydande paverkan pa
briansleproduktionen i de senare.

Y Uppdatering om import frin Belarus och Ryssland till EU - Skogsstyrelsen
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Hogsta pris nagonsin for internationella spotpriser

De internationella priserna for industripellets och energiflis blev under
aret de hogsta ndgonsin. De hoga spotpriserna i nordvastra Europa
berodde pa stigande priser pa ravaror och gjorde att vissa leverantorer av
pellets omforhandlade kontrakt med sina kunder. Periodvis blev
leveranserna av pellets fran USA till Europa forsenade med flera veckor.

Leveranser fran europeiska exportldnder blev ocksé forsenade.
Forseningarna lag kvar under flera manader och var kopplade till
ravarubrist hos producenterna. Trots det slogs exportrekord for
nordamerikansk pellets under januari och februari dé totalt 1,8 miljoner
ton skeppades i vag.

Pelletspris cif NWE respektive fob
Baltikum, I6pande manatliga medelpriser
i kronor per MWh
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Figur 7. Pelletspris i Nordvasteuropa respektive Baltikum under 2022.
Kalla: Argus Media 2023

De hogre priserna pa pellets i Baltikum beror pa dyrare ravaror, hogre
produktionskostnader samt en 6kad inhemsk anviandning i baltstaterna.

Marknaden for industripellets fick dessutom 6kad konkurrens fran
segmentet for villapellets pa grund av det strukturella underskottet pa
villapellets 1 Centraleuropa.

Aktiviteten 1 europeiska sdgverk fortsatte nedat efter sommaren pa grund
av vikande efterfragan fran byggsektorn. Det har inneburit att mindre
mingd biprodukter producerats vilket i sin tur under hosten bidrog till en
situation med ravarubrist for europeiska producenter av pellets.

Den langvariga uppgéngen i spotpriserna sedan april 2021 brots under
november 2022 da medelpriserna foll i bade Nordvésteuropa och
Baltikum (se figur 7). Prisfallet blev kraftigt framfor allt 1
Nordvésteuropa. Fallet kom dock fran en hog niva och efter en period av
milt vader och vilfyllda lager hos de storre anvidndarna.
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Paverkan pa den svenska storskaliga marknaden

Minskningarna av fastbrénsleimport frdn Ryssland och Belarus under
2022 har haft begransad betydelse i Sverige eftersom importen fran de
landerna 4ndé minskat betydligt under senare éar.

Fjarrvirmemarknaden i Sverige har varit forhallandevis opaverkad av
kriget i Ukraina trots prisokningar i flera sortiment av fast brinsle (se
figur 8). Prisokningarna kan till viss del forklaras av 6kade kostnader for
drivmedel och el samt dkad efterfragan av tradbrénsle pé kontinenten.

Fjarrvarmen fortsatter att ha stabila priser med endast mindre 6kningar,
enligt Energiforetagen Sveriges prisstatistik for fjarrvirme 2022. Infor
2023 visar dock pristrenden en aning uppat.

Tradbransle- och torvpriser, kronor per MWh
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Figur 8. Priser pa tradbransle 2021-2022
Kalla: Tradbransle-, torv- och avfallspriser (energimyndigheten.se)

Elproduktionen fran konventionell fornybar varmekraft fortsatte 6ka dven
under 2022%,

Regeringen gav Energimyndigheten i uppdrag att ta fram forslag péa en
nationell fjérr- och kraftvirmestrategi. Den ska redovisas i december
2023. Den nya regeringen beslutade att ta bort skatten pa
avfallsforbranning och kraftvérme frén och med 1 januari 2023.

20 Elproduktion efter produktionsslag manadsvis (scb.se)

23


https://www.energimyndigheten.se/en0307
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/energi/tillforsel-och-anvandning-av-energi/manatlig-elstatistik-och-byten-av-elleverantor/pong/tabell-och-diagram/elproduktion-efter-produktionsslag-manadsvis/

Villamarknaden

De hoga elpriserna har gjort att det finns ett dkat intresse for att elda med
pellets pa villamarknaden. Efterfragan pa ved for att komplettera upp-
varmningen var under sensommaren och hdsten mycket hég. Ved-
forsdljare meddelade tidigt att det var slutsalt och uppmanade villadgare
att anvinda till exempel torrgranar, som inte behdver torkas innan
anvédndning, som komplement till bjorkved.

Hamstring och uppkdp fran utldndska aktorer skapade under hosten
stigande priser och brist pa pellets pa villamarknaden. Priserna pa
villapellets steg under &ret med 77 procent.?!

Mot slutet av aret var det béttre balans mellan tillgang och efterfragan.
Det berodde bland annat pa atgérder fran leverantorernas sida och pa det
milda védret i oktober och borjan av november.

EU-lagstiftning

Under hosten tog EU-parlamentet bland annat stillning for att tillimpa
kaskadprincipen for virkesravara. Det var en del i forslaget for att
uppdatera det sa kallade RED III (fornybartdirektivet). En annan del var
att begrénsa anvandningen av priméra skogsbrénslen.

Enligt forslaget ska massaved inte fa eldas. Grenar, toppar och ris fran
skogsavverkning samt energived och stubbar, sa kallade priméra
skogsbrinslen, ska i minskande utstrickning anvidndas for
energiproduktion i storre pannor.

Sverige ér ett av de lander som skulle bli mest paverkat vid en
omvérdering av primara tradbranslen. I Sverige anvdnds ndmligen en
betydande andel priméra tradbranslen i fjarr- och kraftvirme. Om
forslaget realiseras beréknas effekten bli att 20 TWh tillford energi skulle
behova ersittas fram till 2030. Dartill viantas forslaget fa paverkan pa
berdkningarna av landets vaxthusgasutslapp.

Under senhdsten genomfordes fortsatta forhandlingar om RED III mellan
EU:s ministerrdd, EU-kommissionen och EU-parlamentet i den sé kallade
trilogen. Forhandlingarna har fortsatt under borjan av 2023.

2! https://scb.se/contentassets/3¢711c02a2b84¢2283e165e¢39¢al37a7/kpi-indextal-for-
produktgrupper-enligt-coicop_2022m12.xlsx
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Skogskonjunkturen — berg-och-dalbana

Enligt Skogsstyrelsens prognos berédknades bruttoavverkningen i svenska
skogar bli nagot lagre 2022 dn rekordaret 2021. Under rekordaret uppgick
bruttoavverkningen till 96,6 miljoner kubikmeter skog. Med undantag for
stormen Gudrun 2005 har den svenska avverkningen aldrig varit storre.

2022 ars avverkning beddmdes enligt Skogsstyrelsens prognos minska
nagot till cirka 96 miljoner skogskubikmeter. Det forklarades av
fordndrad produktion och forédndrad nettoimport av rundvirke.

Granbarkborren — problemen fortsatter

Drygt tva miljoner kubikmeter skog blaste ner i Gotaland i slutet av
januari 2022. Det skapade oro for fornyade angrepp av granbarkborre
senare under aret. Efter vinterns stormar och ovéader i stora delar av
Gotaland och Svealand fanns det gott om nedblasta och snéskadade trad
som granbarkborren kunde féroka sig i.

En ny inventering av SLU visade att 6ver 5 miljoner kubikmeter gran
dodats enbart under 2022.%* Totalt har 6ver 32 miljoner kubikmeter gran
ddédats sedan 2018. Det insektsskadade virket har over tid fatt 6kande
anviandning till annat dn energi, som sagtimmer och massaved. Det ger i
de flesta fall skogsdgaren hogre netto for virket.

22 Fem miljoner kubikmeter gran dédades av granbarkborren 2022 | Externwebben (slu.se)
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Flytande biodrivmedel

Biodrivmedelsmarknaderna har under aret praglats av hoga och
fluktuerande priser pa savél energi som jordbruksravaror. Forutom kriget
i Ukraina har marknaderna har ocksé paverkats av en rad politiska
processer. Bade sddana som kommit som svar pa effekter fran kriget i
Ukraina och som atgéarder for att minska transportsektorns paverkan pa
klimatet.

Atgarder for att hantera héga drivmedelspriser

Regeringen presenterade 14 mars ett atgardspaket for att mota
pris6kningar pa drivmedel och el till f6ljd av den ryska invasionen.
Paketet inneholl ett antal atgdrder som var tdnkta att paverka priset vid
pump for bensin och diesel:

e En tidsbegrdnsad sdnkning av skatten pa diesel och bensin

e Drivmedelskompensation i form av engangsstod aviserades for
privatpersoner som dger en personbil?

o Ytterligare medel avsag tillforas klimatbonusanslaget (i bonus-malus),
ndrmare bestdmt 3,9 miljarder kronor

e BNP-indexeringen av skattesatserna pa diesel och bensin pausades for
2021 och 2022 och foreslogs vara pausade dven for 2023

Regeringen beslutade ocksa att frysa 2022 ars reduktionsnivaer inom
reduktionsplikten for 2023. Reduktionsnivaerna 2022 var fér bensin 7,8
procent utsldppsminskning jamfort med fossilt och for diesel 30,5
procent.

Atgarder for att minska beroendet av Ryssland inom

drivmedel

8 mars presenterade EU-kommissionen REPowerEU-paketet med forslag
pa atgirder hur EU ska kunna minska beroendet av rysk naturgas under
2022 och bli helt oberoende pa langre sikt.

Som en del i det foreslogs att produktionen av biometan skulle 6ka. Om
55 procent-paketets mal for biometan fordubblades skulle det leda till en
arsproduktion pa 35 miljarder kubikmeter senast 2030. Darmed borde
medlemsstaterna i sina strategiska planer kanalisera finansiering till
biometan.

2 Detta gick dock ej igenom riksdagen.
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Biometan produceras frdn héallbar biomassa, sarskilt jordbruksavfall och
restprodukter. Investeringsbehovet inom omradet for tidsperioden fram
till 2030 bedémdes till 37 miljarder euro.

Regeringen beslutade i slutet av mars 2022 om en férordning som innebér
att stod kan fés for produktion av biogas om biogasen uppgraderas till
samma kvalitet som naturgas. Malséttningen var att pd sikt minska
beroendet av import av fossil naturgas och i stillet gora det mojligt att ga
over till biogas for bade industrier och transporter.

I budgetpropositionen for 2022 avsattes 500 miljoner kronor for att 6ka
biogasproduktionen och stirka producenternas konkurrenskraft. Under
2023 och 2024 foreslas stodet oka till 700 miljoner kronor och att
satsningen ska fortsitta till 2040 med en kontrollstation 2024.
Energimyndigheten ska ansvara for stodet och det var mojligt att soka
stdd fran och med 1 juni till och med 1 juli 2022.

Klimatpolitiska atgarder inom drivmedelsomradet

I mitten av juni beslutade regeringen om en sirskild utredning for att ta
fram en nationell bioekonomistrategi.?* Utredningen ska ta fram forslag
pa en nationell strategi med uppfoljningsbara mal, atgérder for en hallbar,
konkurrenskraftig och vixande bioekonomi. Den ska ocksé foresla
atgarder som framjar en effektiv produktion av flytande biodrivmedel
baserat pé svenska ravaror. Dessutom ska forslag presenteras till
langsiktiga stdd for produktion av flytande fornybara drivmedel.
Uppdraget ska redovisas under 2023.

EU-parlamentet meddelade 9 juni att de stdllde sig bakom EU-
kommissionens forslag om att forbjuda forsédljning av nya bilar med
forbranningsmotorer frén 2035 och framat. Det &r en atgird for att oka
elektrifieringstakten inom transportsektorn. Forslaget har skapat en viss
turbulens inom bland annat fordonsindustrin.

Efter riksdagsvalet i september aviserade den nya regeringen bland annat
att de ville lagga sig pad EU:s miniminiva for inblandning av biodrivmedel
i bensin och diesel for att pressa ner priserna pa brinsle vid pump.
Representanter for ndringsliv och petrokemiska industrin med redan
ingdngna leveransavtal protesterade. Det resulterade i att nivaerna
prelimindrt kommer att vara kvar pad samma nivéer under 2023 som 2022.
Samtidigt har EU-kommissionen aviserat att de framover avser hdja
miniminivén for inblandning av biodrivmedel.

Regeringen avskaffade i november dven bonus-delen i bonus-malus-
systemet med hanvisning till att stodet blivit omotiverat. De menade att
kostnaden for att 4ga och kora en klimatbonusbil dr jaimforbar med
kostnaden for att 4ga och kora en bensin- eller dieselbil.

24 En nationell bioekonomistrategi — ett verktyg for den grona industriella omstéllningen, Dir.

2022:77 - Regeringen.se
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Sverige fick 14 december godként av EU-kommissionen om skatte-
befrielse av rena hoginblandade biodrivmedel i fyra ar av de tio ar som
regeringen ans0kt om. Darmed kan drivmedel som till exempel ESS,
rapsbaserad biodiesel och HVO, som inte omfattas av reduktionsplikten,
fa fortsatt skattebefrielse till och med sista december 2026. Sverige hade
sedan tidigare statsstodsgodkidnnande och skattebefrielse for rena och
hoginblandade biodrivmedel som géillde fram till utgangen av 2022.

Reduktionsplikten

Energimyndigheten publicerade 15 september resultat fran en
kontrollstation for reduktionsplikten for bensin och diesel.?® Kontroll-
stationen dr ett uppdrag fran regeringen som fo6ljer upp reduktionsplikten i
forhéllande till de energi- och klimatpolitiska malen.

I rapporten konstaterades att reduktionsplikten &r det viktigaste
styrmedlet for att Sverige ska nd mélet om att minska utsldppen frén
inrikes transporter med minst 70 procent till 2030. For att klara malet
krdvs dndringar 1 skattelagstiftningen och att Sverige gar over till s&
kallade Europadiesel (MK3). Energimyndigheten avradde i kontroll-
stationen fran kraftiga sdnkningar av reduktionsplikten for bensin och
diesel.

Reduktionsnivéer enligt reduktionspliktslagen:

Ar Bensin Diesel Flygfotogen
2021 6,0 26,0 0,8
2022 7,8 30,5 1,7
2023 7,8 30,5+ 2,6
2024 12,5 40,0 3,5
2025 15,5 45,0 4,5
2026 19,0 50,0 7,2
2027 22,0 54,0 10,8
2028 24,0 58,0 15,3
2029 26,0 62,0 20,7
2030 28,0 66,0 27,0

* En lagéndring pausade reduktionsplikten for 2023 pa 2022 ars nivaer for att dimpa

prisutvecklingen pa drivmedel efter den kraftiga prisdkningen varen 2022.

% Reduktionsplikten #r avgdrande for att nd Sveriges energi- och klimatmal

(energimyndigheten.se)
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Marknadsutveckling inom etanol

Det europeiska etanolpriset lag i genomsnitt pa 11 kronor per liter under
2022. Priset var pa en historiskt hdg niva redan vid ingédngen av aret och
okade sedan kraftigt under mars manad. Det var en konsekvens av hoga
ravarukostnader, det hoga priset pd naturgas som anvénds i produktions-
ledet samt osékerhet kring hur den ukrainska vete- och produktionen av
majs skulle utvecklas med anledning av kriget.

Etanolpriset nadde en historiskt hég notering pa 13 kronor per liter under
juni. Orsak till de stigande priserna innan sommaren var en fortsatt stark
efterfrigan och paverkan frdn hdga energipriser dven for andra energislag
samt att ett antal av de europeiska produktionsanldggningarna for etanol
genomforde underhallsarbete.

Efter sommaren har priset successivt gatt ned med anledning av vélfyllda
lager samt stadigt importflode till ARA?-hubben. (Se europeiska priser
pa biodrivmedel i figur 9)

Europeiska priser pa biodrivmedel
2022, kronor per liter
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Figur 9. Europeiska priser pa biodrivmedel 2022. Kalla: Argus Media 2023

26 Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen
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FAME

Biodieseln FAME?” naddde ocksa rekordhdga priser under 2022. Efter en
inledande prisnedgang i borjan av aret pa grund av visst dverutbud samt

sjunkande priser pa rapsolja, borjade priset sedan kldttra. Det berodde pa
sdmre tillgang pé rapsolja efter att rapsskordarna i Europa varit sémre én
vanligt.

Krigsutbrottet i Ukraina bidrog ocksa till att priserna pa vegetabiliska oljor
over lag pressades uppat. En ny rekordniva pa drygt 20 kronor per liter naddes
under augusti. De generellt hga energipriserna bidrog ocksa.

Under sommaren fanns det ocksé en del logistiska hinder som till exempel nér
vattennivderna i Rhen var mycket laga. Under hosten sjonk dock priset
tillbaka till cirka 14 kronor per liter. Priset sjonk samtidigt med fallande priser
pa fossila bréanslen.

HVO

Aven HVO?-priserna steg under éret och det &rliga genomsnittspriset
hamnade pa knappt 22 kronor per liter. Till skillnad fran FAME- och
etanolpriserna hade HVO-priset en 6kande trend redan i borjan av aret.
Fortsatt stigande priser under varen var bade en konsekvens av 6kad
efterfragan och av de hoga priserna pa naturgas. Den anvénds i
produktionsprocessen av HVO och paverkar dérfor priset uppat.

Bakgrunden till prisokningen pa HVO var 6kad efterfragan runtom i
Europa for inblandning av HVO 1 diesel samtidigt som den europeiska
produktionskapaciteten inte 6kade ndmnvért under 2022. Det europeiska
HVO-priset fortsatte uppat i maj efter en knapp minskning under april.

Pa grund av att drivmedelsaktorer inte velat anvédnda ryska oljeprodukter
har det varit stram tillgang pa fossil diesel inom EU. Det har ytterligare
okat efterfragan pa HVO for inblandning i diesel. I juni toppade HVO-
priset pa dver 24 kronor per liter.

Den svenska pausen av reduktionsplikten under 2023 och minskningen av
finska biodrivmedelsmandatet bedomdes péaverka den europeiska HVO-
efterfrigan och under senhdsten sjonk priset till drygt 20 kronor per liter.

2 FAME stér for Fatty Acid Methyl Ester
B HVO star for Hydrogenated Vegetable Oils
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El

I likhet med 6vriga energimarknader har utvecklingen pa elmarknaden
under 2022 varit mycket turbulent. Som for de andra energislagen ar det
till stor del en konsekvens av krigets effekter pa fossilbrédnslemarknaderna
och hoga priser pa framfor allt gas som péaverkar elpriserna. Det har ocksé
varit problem inom den icke fossilbaserade elproduktionen i Europa. En
stor del av den franska kdrnkraftsproduktionen har varit ur drift under
aret.

Pristurbulens i saval Sverige som Europa

2022 bjod pa dnnu hogre elpriser i Sverige och hela Europa jamfort med
2021. I SE4 var arsmedelpriset hela 152 euro per MWh medan det var
nagot lagre och hamnade pa 129 euro per MWh i SE3. I SE 1 och SE2 var
priset cirka 60 euro per MWh. I Tyskland blev drsmedelpriset &nnu hogre
gick upp till 235 euro MWh (se Figur 10).

Arsmedelpriser i Sverige och Tyskland,
euro per MWh
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Figur 10. Elpriser [arsmedel] i Sverige och Tyskland, euro per MWh.
Kalla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Det har fortsatt varit stora prisskillnader mellan de norra elprisomrédena,
SE1 och SE2 samt de sddra elprisomradena SE3 och SE4. De storsta
skillnaderna var under augusti da elpriset i SE4 lag pa 289 euro per MWh
och priset i SE1 1ag pa 17 euro per MWh. Prisskillnaderna jdmnades ut i
slutet av aret da elpriserna i SE1 var hogsta ndgonsin. D4 skilde det bara
12 euro per MWh mellan SE4 och SEI (se figur 11).
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Nordpool Spot jan 2022 - jan 2023,
euro per MWh
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Figur 11. Elpriser [madnadsmedel] i Sverige, EUR/MWh. Kélla: Nord Pool

Skillnaden mellan hdgsta och ldgsta pris for en enskild timma har under
aret har ocksa varit extremt stor med ett maxpris pa 800 euro per MWh 1
SE3 och SE4 och 590 euro per MWh i SE1 och SE2. De hogsta priserna i
SE1 och SE2 inf6ll i december medan maxpriserna i SE3 och SE4 var i
augusti. Det ldgsta timpriset for samtliga elomraden inf6ll under
november da priset var -2 euro per MWh. (se figur 12)
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Figur 12. Elpriser [max, min och arsmedelpriser] i Sverige, euro per MWh.
Kalla: SKM Market Predictor, Nord Pool
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Hoéga naturgaspriser en nyckelfaktor...

Den enskilt viktigaste forklaringen till de hoga elpriserna har varit de
hoga gaspriserna. Eftersom naturgas ofta kommer in pa marginalen for att
tacka efterfragan i det europeiska elsystemet goér hdga gaspriser att
elpriserna ocksa blir hoga.

I figur 13 visas hur den kortsiktiga marginalkostnaden for elproduktion
fran gas dr avgdrande for elpriset den kommande manaden i Tyskland.
Endast en liten del av Sveriges elproduktion sker med naturgas. Andelen
ar mycket hogre i flera av de lander som Sverige har 6verforings-
forbindelser med, vilket far en paverkan pa de svenska priserna.

Pris [EUR/MWh]

——EEX M1 ——SRMC Kolkondens SRMC Gaskombi

Figur 13. Kortsiktig marginalkostnad for kolkondens, gaskombi samt frontmanadspriset
pa EEX, euro per MWh Kalla: Energimyndighetens berakningar baserade pa data fran
SKM Market Predictor

Savél SE3 och SE4 anvinder mer el &n vad som produceras och ar
beroende av import av el fran omkringliggande omraden. Samtidigt finns
det begransningar att fora 6ver el fran norra till sédra Sverige. Det
innebar att handeln med el fran kontinenten far en stérre paverkan pa de
sodra elomradena.

Det har ocksa pressat elpriserna uppat och forstérkt prisskillnaderna
mellan norra och sddra Sverige. I perioder med légre priser pé fossila
brénslen blir effekten inte lika tydlig da kostnaden for olika
produktionstekniker for el inte varierar lika mycket.

...men det finns fler forklaringar till de héga elpriserna

Vindkraftens produktion 6kade under 2022 jamfort med foregaende ar.
Men den har samtidigt varit ldgre &n forvintat bade i Norden och delar av
Europa. Det pressar elpriset uppat under perioder nér det bléser lite.
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Med en 6kad andel variabel produktion sé blir variationerna i priserna
storre. De timmar och dagar da vindkraftsproduktionen ar lag sa behover
elbehovet tickas av elproduktion som har hogre marginalkostnad,
exempelvis gas, medan det omvénda géller vid hog vindkraftsproduktion.
Det innebdr att det blir storre variation i elpriserna, i synnerhet da
marginalkostnaden for elproduktion fran gas har varit sa hog.

Utover hoga elpriser pa kontinenten har den hydrologiska balansen i
Norden varit under det normala under storre delar av aret. I slutet av 2021
tillika ingangen till 2022 var underskottet néstan 15 TWh. Under hdsten
var underskottet som storst med 20 TWh. Riklig nederbord gjorde att den
aterhdmtade sig nagot under november for att sedan ater féorsvagas under
slutet av éret.

Det har ocksa varit problem med kadrnkraften i Sverige. Ringhals 4 har
varit ur drift sedan 10 augusti och forvéntas starta forst 19 mars 2023.
Vidare var Oskarshamn 3 borta en vecka i december men dr nu ater i full
drift.

Stora delar av kdrnkraftsflottan i Frankrike har varit ur drift under stora
delar av dret. Frankrike har ddrmed varit beroende av import frén
omkringliggande ldnder som 1 sin tur har kopplingar till Sverige och
Norden. Att stora delar av kiarnkraften 1 Frankrike varit ut drift leder
ocksa till 6kad produktion av el fran fossila branslen. Frankrike brukar
annars vara en betydande nettoexportor av el (se figur 14).

TWh per ar
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Figur 14. Export (negativa tal) respektive import (positiva tal) av el for ett urval
europeiska lander 2018 - januari 2023. Datakalla: SKM Market Predictor

Under slutet av aret la sig isen i dlvar vilket periodvis ockséa begrdnsade
kapaciteten for vattenkraft. Det hinde samtidigt som Oskarshamn 3 var ur
drift. Isldaggningen hade darfor en storre paverkan pa priset 4n normalt.
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Minskad elanvandning, elsparkampanj

och rekordexport

De hoga elpriserna har gett starka incitament att minska elanvdndningen i
framfor allt SE3 och SE4. Elanvédndningen for heléret 2022 minskade med
5 procent for hela Sverige jamfort med 2021%°. Fér SE3 och SE4, dir
priserna var betydligt hdgre, var minskningen 6 respektive 9 procent.

Energimyndigheten genomférde under slutet av aret elsparkampanjen
“Varje kilowattimme riknas”*. Kampanjen ville frimst uppméarksamma
vad en mindre anvéndning av el kan leda till, bade nér det géiller
elsystemet och rorande elpriserna. Framfor allt ville kampanjen
uppmuntra till att i storre utstrdckning anvénda elen under timmar pa
dygnet da elsystemet dr mindre anstriangt.

Nettoexporten for Sverige uppgick till rekordhdga 33 TWh under 2022
vilket kan jaimforas med foregédende arssiffra som var 25 TWh. Den
storsta avndmaren av svensk export dr Finland. Det blev ocksa en stor
export till norska elomrddet NO1. Den hydrologiska balansens i sddra
Norge var vildigt 1ag under vissa perioder. Exporten 6kade dven till
Tyskland och Polen.

Krisatgarder for att hantera hoga energikostnader

Mot bakgrund av de hoga elpriserna i slutet av 2021 och borjan av 2022
inforde regering en kompensation till hushall. Den forsta kompensationen
som beslutades avsag hushéll i alla elomraden for december 2021 samt
januari och februari 2022 och var beroende pé elanvindningens storlek.
Sedan kom ytterligare en kompensation for mars, men da bara for hushall
i SE3 och SE4.

Det europeiska rddet enades om krisdtgérder for att sinka energipriserna
med anledningen av den fortsatt mycket anstrangda situationen pa
elmarknaden. Atgirderna inkluderade bland annat ett frivilligt mal p4 tio
procent att minska bruttoforbrukningen av el. Ett annat mal ar att minska
elanviandningen under hoglasttimmarna med fem procent samt ett vinsttak
pé inframarginell elproduktion.?!

Regeringen har ldmnat dver ett forslag till Lagradet om att infora en
tillfallig skatt pa overintdkter mellan 1 mars och 30 juni 2023. De nya
bestimmelserna, som infors i en ny lag och i skatteforfarandelagen,
foreslas trida i kraft 1 mars 2023,

2 Killa: eSett (Svenska kraftnit)

3 Varje kilowattimme (kWh) riiknas (energimyndigheten.se

31 Radet enas om krisatgirder for att sdnka energipriserna - Consilium (europa.eu)
32 Tillfillig skatt pd vissa elproducenters dverintéikter - Regeringen.se
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http://www.energimyndigheten.se/varje-kilowattimme-raknas/
https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2022/09/30/council-agrees-on-emergency-measures-to-reduce-energy-prices/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/lagradsremiss/2023/01/tillfallig-skatt-pa-vissa-elproducenters-overintakter/

Svenska Kraftnit arbetar med S-procentmalet och har faststéllt vilka
timmar det handlar om for perioden 1 december 2022 till 31 mars 2023.
De har ocksa paborjat upphandling av forbrukningsminskning. Timmarna
som giller ar vardagar klockan 08.00-10.59 och 16.00-18.59.

Pé uppdrag av nuvarande regering har Svenska kraftnét foreslagit ett
elprisstod till hushéll, néringsidkare och juridiska personer i SE3 och
SE4. Stodet géller for el som anvints mellan oktober 2021 och september
2022. Det kommer att borja betalas ut for privatpersoner och
utbetalningen hanteras av Forsdkringskassan och planeras paborjas 20
februari 2023.%

For typkunden som har villa med elvirme med en anvdndning pa

20 000 kWh per ar blir det en utbetalning pa 10 000 kronor i SE3 och
15 800 kronor i SE4. Den del av stodet som ror niringsidkare och
juridiska personer har fétt géra ett omtag och Svenska Kraftnét [dimnade
4 januari in ett nytt forslag* till Energimarknadsinspektionen.?’

I borjan av 2023 aviserade regeringen att ytterligare ett stod ska ges for el
som anvints i november och december 2022. Stodet*® ska riktas till
hushéllen i hela Sverige som haft ett elpris dver ett referenspris pd 75 ore
per kWh. Utbetalning av det stodet bedoms ske under varen 2023.

Energimyndigheten har ocksa fétt i uppdrag av regeringen att forbereda
att hantera utbetalning av stod till elintensiva foretag i hela Sverige under
2023. Utlysningen kan 6ppna efter att EU-kommissionens statsstods-
provning ar godkénd och forordningen trader i kraft. Stodet giller i sa fall
for perioden oktober till december 2022.

3 Utbetalning av elstdd - Forsikringskassan (forsakringskassan.se)

3 Elstod till dvriga elanvindare | Svenska kraftnit (svk.se)
3 Stéd till elanvindare | Svenska kraftnit (svk.se

3¢ Nytt elstdd till hushdll i hela landet - Regeringen.se
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https://www.forsakringskassan.se/privatperson/utbetalning-av-elstod
https://www.svk.se/stod-till-elanvandare/elstod-till-ovriga-elanvandare/
https://www.svk.se/stod-till-elanvandare/
https://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2023/01/nytt-elstod-till-hushall-i-hela-landet/
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