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Sammanfattning

Det ar fortsatt oroligt pa de globala energimarknaderna, med nagra
sarskilt handelsefulla dagar pa den europeiska gasmarknaden efter att
Ryssland har minskat bokade naturgasleveranser till flera europeiska
lander. Héndelsen har foranlett stigande priser och priset pa den
nordvésteuropeiska naturgasmarknaden sténgde den 21 juni pd
EUR125,56 per MWh.

Oljepriset har sjunkit relativt kraftigt under de senaste tva veckorna, frdn
en stingningsnotering om USD123,6 per fat den 8 juni till USD114,65
per fat den 21 juni. Prisnedgdngen beror bland annat pa en oro dver
stigande inflation och hdjda priser i flera sektorer. Under onsdagen (22

.o . . } 3 . Priser vid stidngning den 21/6
juni) sjonk priset ytterligare pA morgonen under USD110 per fat till f6ljd

av en bedomd okad risk for recession. Intressant att notera &r dock att Olja ICE Brent, front month
benchmark priset for diesel inte har sjunkit i samma omfattning som 114,65  USD/fat

rdoljepriset. Priset hade ytterligare en toppnotering den 15 juni och Naturgas ICE TTF, month ahead
sedermera sjunkit men ligger fortsatt pd en hog niva. 12556  EUR/MWh
Kolpriset har varit fortsatt volatilt och stigit nagot jimfort med forra ICE AP12, front month
marknadsbrevet till f6ljd av en 6kad efterfragan nér fler lander inom EU 373,10  USD/ton

har borjat se kol som ett alternativ till naturgas. Kolpriset steg relativt Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

kraftigt under tisdagen (21 juni). 84,73 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens lagesbilder
som publiceras varje tisdag. Under sommaren kommer ldgesbilderna att
publiceras varannan tisdag med start vecka 26.
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Olja

Oljepriset har sjunkit under de senaste tva veckorna, trots nyligen meddelade sanktioner
mot rysk olja. Brent M+1 stingde den 21 juni pd USD114,65 per fat, vilket var USD9
lagre jamfort med stdngningspriset den 7 juni. Stdngningspriset toppade den 8 juni pa
USD123,6 for att sedermera sjunka. Under gardagen (21 juni) steg priset ndgot jamfort
med mandagen till foljd av starkare efterfragesiffror fran Asien, men priset sjonk under
USD110 per fat under onsdagsformiddagen.

Anledningen till det sjunkande priset under de senaste veckorna ar framfor allt en oro
over den globala ekonomiska utvecklingen. Bland andra USA har noterat den hogsta
inflationen pa flera artionden och flera landers riksbanker har meddelat kraftigt hojda
rintor for att stivja inflationstrycket. Aven i Sverige har Konjunkturinstitutet skruvat upp
prognosen over inflationen under 2022 och 2023 relativt kraftigt jamfort med den forra
prognosen Prisnedgangen har ocksa stottats av fortsatta oljeleveranser fran Libyen, trots
tidigare indikationer pa begrinsad exportkapacitet till f61jd av politiska protester.
Kommande exportvolymer fran Libyen omgérdas dock fortsatt av stor osékerhet och den
libyska produktionen ar tydligt under maxkapacitet.

Réoljepriser USD per fat
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

I sin senaste Oil Market Report som publicerades den 15 juni bedomer det internationella
energirddet IEA att lagre efterfrigetillvixt och ett 6kande utbud under andra halvan av
2022 kan leda till ett visst 6verutbud pa den globala oljemarknaden jamfort med 2021 och
forsta halvan av 2022, da utbudet generellt har understigit efterfragan. Under 2023
forvéntas dock efterfragan stiga ytterligare, driver av framfor allt Asien och generera ett
visst underutbud mot andra halvan av aret.

Trots att oljepriset har sjunkit sedan toppnoteringen den 8 juni har benchmark priset for
diesel 1 Europa inte sjunkit i samma omfattning. Dieselpriset hade en &n hogre
stangningsnotering den 15 juni jimfort med den 8 juni och har sedermera sjunkit endast
marginellt. De globala produktlagren dr historiskt 1dga och den amerikanska och
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europeiska raffinaderikapaciteten ar pressad till foljd av en generellt minskande
utnyttjningsgrad och sésongsbetonat underhéll. Nyligen meddelade Ungern att man
sldpper volymer bensin och diesel frn landets beredskapslager till foljd av att ett av
landets storsta raffinaderier har drabbats av en skada. Drivmedelsprodukten diesel
paverkas ocksa av en okad efterfragan pa flygbrénsle, i och med ett dkat globalt resande.

IEA bedomer att produktmarknaderna, sarskilt for diesel och flygbréinsle, kommer vara
fortsatt strama framover under 2022 och 2023.

Amerikanska lager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

De amerikanska kommersiella raoljelagren har dkat nagot sedan forra marknadsbrevet
men ligger fortsatt under femarsgenomsnittet har 6kat.

Enligt IEA:s junirapport 6kade de globala oljelager med omkring 77 miljoner fat under
april manad. Kommersiella lager inom OECD &kade ocksa, som en effekt av de
gemensamma lageravtappningarna som beslutades den 1 mars respektive april, och ligger
nu omkring 10 procent légre dn femérsgenomsnittet. For maj prognosticerar IEA att de
totala lagren inom OECD o6kade néagot.
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Naturgas

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden borjade under forra veckan att
stiga till f6]jd av reducerade gasfléden frén Ryssland via rorledningen Nord Stream 1.
Priserna borjade stiga under tisdagen forra veckan da Gazprom initialt borjade reducera
gasflodena via Nord Stream 1 till Tyskland som nu é&r till 60 procent reducerade. Endast
40 procent av rorledningens fulla kapacitet nyttjas. TTF M+1 stidngde i tisdags den 14
juni pd EUR97 per MWh och har sedan dess fortsatt att stiga. Priserna dr volatila och
under torsdagen forra veckan handlades TTF M+1 som hogst for EUR149 per MWh. Den
21 juni sténgde TTF M+1 pa EUR 125,56 per MWh, att jimfora med EUR 79,4 per
MWh vid forra marknadsbrevets publicering. Ryska Gazprom menar att anledningen till
de reducerade gasflodena dr nodvindiga p g a tekniska defekter, enligt uppgift ror det sig
bland annat om forsenade leveranser av utrustning och en gasturbin som for narvarande ar
lamnad for underhall i Kanada. P& grund av de sanktioner som riktats mot Ryssland &r det
inte mdjligt att denna returneras. Tyskland anser dock att det inte finns nagon teknisk
motivering for den senaste reduceringen och att det ar ett politiskt utspel fran Ryssland
som svar pa de besok som politiker fran Tyskland, Frankrike och Italien gjorde till
Ukraina 1 forra veckan samt EU:s beslut att officiellt ge Ukraina kandidatstatus i
ansokningsprocessen for medlemskap till EU i slutet av forra veckan.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Killa: Montel.

Priserna pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har under en lidngre tid varit hoga
och mycket volatila. Nuvarande prisniva dr den hogsta pé flera méanader, dock ej hogsta
prisnotering for i &r. Nir Ryssland invaderade Ukraina var TTF M+1 tillfélligt uppe dver
EUR200 per MWh.

Utover reducerade gasleveranser har priserna pa den nordvésteuropeiska
naturgasmarknaden dven paverkats av besked om en léngre nedstdngning i en LNG-
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terminal i USA till f61jd av en brand. LNG-terminalen ar en av USA:s stdrsta och nistan
tre fjardedelar (71 procent) av exporten fran LNG-terminalen fraktades till Europa
(inklusive Turkiet) under de forsta fem ménaderna av 2022 enligt den amerikanska
energimyndigheten EIA. LNG-terminalen kommer att vara nedsténgd for reparation,
nagot som kan pagé under resten av aret men viss verksamhet anses kunna aterupptas i
september. Branden stramar at det globala LNG-utbudet, vilket har skapat en oro pa den
europeiska naturgasmarknaden da Europa nu dr mer beroende av LNG-import.

De amerikanska naturgaspriserna vid benchmarkhubben Henry Hub har inte paverkats av
branden pa samma sétt som priserna i Europa och stingde den 20 juni pd EUR22,50 per
MWh och har ddrmed pressats nedét sedan forra marknadsbrevet. Priserna i Asien har
déremot stérkts sedan forra marknadsbrevet och stingde den 20 juni pa EUR113,97 per
MWh vid JKM, att jamfora med EUR66,97 per MWh vid forra marknadsbrevets
publicering. De asiatiska priserna har stérkts till f61jd av prisokningen i Europa men priset
pa naturgas ar dock fortsatt hdgre i Europa &n i Asien.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren ar nu till 54 procent fyllda, att jamfoéra med 44 procent vid
samma tidpunkt forra aret. De reducerade gasflodena via Nord Stream 1 skapar dock en
oro pé den europeiska naturgasmarknaden for lagerfyllnad infor nésta
uppvarmningssidsong da minskade floden kan komma att géra Europa mer beroende av
gaslagren tidigare pa sdsongen dn normalt. Den prisstruktur som var aktuell tidigare och
som gav aktorer incitament att fylla lagren infor vintern har nu &ndrats och leverans av
naturgas pa den nordvisteuropeiska gasmarknaden om en méanad ar nu dyrare jAimfort
med leverans i januari 2023. Det finns dock andra faktorer som ocksé péverkar
lagerinjiceringen.

Mandag 20 juni 2022 utlyste Danmark krisniva tidig varning med anledning av kraftig
reducering av gasleveranser till Europa via Nord Stream 1 samt den politiska osédkerheten
kring gasleveranserna. Sverige och Danmark har en gemensam gasmarknad och
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gemensam balanseringszon dir den danska forsorjningssituationen &r av stor betydelse
for den svenska. Darfor har Energimyndigheten i Sverige den 20 juni beslutat att spegla
Danmarks beslut om krisniva'.

Tidig varning &r den ldgsta av tre mojliga krisnivéer for gas och innebdr inte en
neddragning av gasleveranser i Sverige. Utan dr en signal fran Energimyndigheten, till
branschaktorer och gaskonsumenter anslutna till det véstsvenska gasnétet, om att
gasmarknaden r anstrangd och en forsdmrad gasforsorjningssituation kan uppsta.
Forsorjningssituationen for gas i Sverige ar fortsatt robust. Lagren i Europa, och i den
svensk-danska delen av systemet, &dr vilfyllda infor hosten.

! Energimyndigheten har den 21 juni fattat beslut om att utlysa krisnivan tidig varning for naturgasnétet i syd- och

viéstsverige.
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Kol och EU ETS

Kolpriset har genomsnittligen handlats for USD310 per ton sedan forra marknadsbrevets
publicering. Priset har varierat fran som lagst USD280 per ton till som hogst USD373 per
ton. Under slutet av vecka 24 och borjan av vecka 25 6kade priset igen da flera EU-ldnder
okade sin kolanvindning for att forsoka minska beroendet av rysk naturgas. Bland andra
Tyskland och Nederldnderna har beslutat om undantagsregler for att ha mdjlighet att 6ka
kolanvédndningen framédver.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Utsldppsrittspriset har handlats for i genomsnitt 82,73 per ton den senaste
tvaveckorsperioden. Priset var som légst onsdagen vecka 23 vilket &r den enda dagen du
priset varit under EUR80 per ton dé priset var EUR79,80 per ton. Som hogst var priset
onsdagen vecka 24 da det uppgick till EUR86,20 per ton.

Utslippsrittspris EUR per ton
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Killa: Intercontinental Exchange.
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