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Sammanfattning

De europeiska energipriserna har dverlag stigit under sommaren, framfor
allt till foljd av dels strejker i Australien som har paverkat den
australiensiska LNG-exporten, dels forlingda produktionsminskningar pa
olja fran Saudiarabien och Ryssland. Detta har lett till att bade det
nordvésteuropeiska naturgaspriset, kolpriset och oljepriset har stigit sedan
det forra marknadsbrevet. Energimarknaderna har trots stigande priser
varit relativt stabila under sommaren.

Oljepriset har stigit med omkring USD10 per fat sedan det forra
marknadsbrevet publicerades i borjan av juli, och handlas nu for omkring

USD84 per fat. Priser vid stingning den 28/8

Under sommaren har priset pa den nordvisteuropeiska Olja ICE Brent, front month
naturgasmarknaden (TTF M+1) handlats mellan EUR25,10 per MWh och
EUR42,91 per MWh. I augusti paverkades priserna av ett strejkhot i
Australien, vilket skapade en oro pa den globala marknaden om uteblivna
LNG-leveranser. De europeiska naturgaslagren ar fortsatt pa ovanligt

84,42 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead
38,41 EUR/MWh

hoga nivder och var den 28 augusti till 93 procent fyllda. EU har dirmed ICE API2, front month
natt sitt mal om 90 procents lagerfyllnad vél fore det utsatta datumet 1 124,50  USD/ton
november. Utsldppsratter  ICE EUA, Dec contract

Priset pa kol i Europa har stigit ndgot fran det forra marknadsbrevet. 85,68 EUton
* Pilen indikerar prisrorelse sedan férra

Marknadsutvecklingen pé kol har varit relativt odramatisk med G i S —
prisfluktuationer huvudsakligen kopplade till hindelser pa gasmarknaden.
Priset pa utsldppsritter har sjunkit ndgot sedan det férra marknadsbrevet.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Olja

Under sommaren har oljepriset stigit med omkring USD10 per fat och ligger sedan den
21 juli 6ver USDSO per fat. Priset steg tillfalligt upp till knappt USD88 per fat den 9
augusti for att sedan sjunka nedét igen. Den 28 augusti stingde Brent M+1 pa USD84 per
fat. Prisokningen under sommaren beror pa en allt stramare balans mellan utbud och
efterfraga pa oljemarknaden.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Saudiarabien och Ryssland minskade sin produktion fran juli, vilket 1anderna meddelande
tidigare i ar. Produktionsminskningen 4r en utdkning av den produktionsminskning som
samarbetskonstellationen OPEC+ har genomfort i olika omfattning sedan 2020. En
okande efterfragan pé olja i kombination med produktionsminskningar fran OPEC-
landerna och en svagare dn forvintad produktionstillvéxt fran icke-OPEC producenter
bidrar till en stramare utbudssituation under andra halvan av 2023. I borjan av augusti
meddelande Saudiarabien och Ryssland att den extra produktionsminskningen om 1
miljon fat forldngs till september.

Under sommaren steg den globala oljeefterfragan till en rekordhdg niva, enligt det
Internationella energirddet IEA. Oljeefterfragan stottas av en lagre inflation 4n vintat i
USA och en stark dterhdmtning i efterfragan pa flygbrinsle under sommaren. Kinas
ekonomiska aterhdmtning har istdllet varit mindre omfattande &n vad marknaden rdknade
med i varas, vilket har bidragit till osdkerhet kring oljeefterfragans utveckling. Samtidigt
som den kinesiska ekonomin har varit nagot skakig har dock den kinesiska efterfragan pa
olja varit stark, vilket kan forklaras av att Kina markant har 6kat sin import av relativt
billig rysk olja. Den kinesiska ekonomin speglas dirfor inte helt i den kinesiska
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oljeefterfragan. En svag ekonomi i Kina riskerar dock fortsatt att dra ned den globala
ekonomins aterhdmtning.

Bland andra IEA och den amerikanska energimyndigheten EIA har lange prognosticerat
ett utbudsunderskott under andra halvan av 2023, en prognos som bade EIA och IEA holl
fast vid i sina senaste respektive kortsiktiga prognoser 6ver oljemarknaden fran augusti.

I augusti steg priset ytterligare till f6ljd av en 6kad oro 6ver det pagaende kriget i Europa
nir en ukrainsk dronare attackerade en ryskflaggad oljetanker i Svarta havet.

Amerikanska rioljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Kiilla: EIA.

De amerikanska lagren har minskat under sommaren, vilket delvis foljer en
sdsongsbetonad nedgang. Som en f6ljd av den forvéintade stramare utbudssituationen pé
oljemarknaden kommer globala lager sannolikt att minska framover.
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Naturgas

Sedan marknadsbrevets forra publicering i juli har priset pd den nordvésteuropeiska
naturgasmarknaden (TTF M+1) handlats mellan EUR25,10 per MWh och EUR42,91 per
MWh. Det genomsnittliga stdngningspriset for juli var EUR29,45 per MWh och det
genomsnittliga stdngningspriset i augusti var EUR34,76 per MWh (till och med 25/8). 1
augusti paverkades priserna till foljd av ett strejkhot i Australien, vilket skapade en oro pa
den globala marknaden om bortfall och marknadspaverkan.

Priserna vid det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har under sommaren
handlats 6ver motsvarande europeiska kontrakt vid TTF. Det genomsnittliga priset vid
JKM i juli var EUR35,57 per MWh och i augusti EUR38,23 per MWh (till och med
25/8). Under sommaren har sdledes priset pd naturgas varit hogre i Asien én i Europa,
vilket dr det prisforhallande som radde innan Ryssland reducerade sina rorledda gasfloden
till Europa och kriget i Ukraina. Den globala LNG-marknaden har under sommaren varit
valforsorjd och trots prisbilden har Europas LNG-import varit robust.

I USA och vid den amerikanska gashubben Henry Hub éar priserna fortsatt mycket lagre
an i Europa och i Asien. Det genomsnittliga stdngningspriset vid Henry Hub var i juli
EURS, 18 per MWh och i augusti EURS8,24 per MWh (till och med 25/8).
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Priserna har under augusti paverkats mycket av strejkhotet i Australien. Det var den 9
augusti som priserna initialt borjade stiga till f6ljd av en marknadsoro for en strejk i
Australien efter en dispyt dver loner och arbetssékerhet hos cirka 700 arbetare vid
Woodside Energy Group och amerikanska Chevron. Tillsammans produceras mer 4n en
tiondel av varldens LNG vid dessa anldggningar. TTF M+1 stingde den 9 augusti pa
EUR39,82 per MWh, att jamfora med EUR31,07 per MWh dagen innan. Under de dagar
som forhandlingarna pagick lag de europeiska naturgaspriserna kvar pa en forhojd niva
och nadde den 22 augusti sommarens hogsta pris pd EUR42,91 per MWh. Priserna gick
sedermera ner igen och sjonk kraftigt den 24 augusti dé stingningspriset pA TTF M+1 var
EUR31,94 per MWh. Detta efter besked om att strejkhotet var avvirjt da facket och
Woodside natt en 6verenskommelse. Efter ndgra dagar med ldgre priser steg TTF M+1
ater igen den 28 augusti efter meddelade fran Chevron om nytt strejkhot. TTF M+1
stangde den 28 augusti pA EUR38,41 per MWh, att jimfora med EUR34,78 per MWh
dagen innan och EUR34,23 per MWh vid forra marknadsbrevets publicering.

Den globala marknadens oro pa tillgang pa LNG till foljd av de australienska strejkhoten
till trots har prishdjningen i Europa dnda himmats av hoga naturgaslager, robusta LNG
importer och en minskad europeisk naturgaskonsumtion. USA exporterade mer LNG én
nagot annat LNG-exportland under de forsta sex manaderna 2023 enligt den amerikanska
energimyndigheten EIA. Den amerikanska LNG-exporten var i genomsnitt 11,6 miljarder
kubikfot per dag, vilket &r 4 procent mer &n forsta halvan av 2022 och 9,5 procent mer dn
den genomsnittliga amerikanska LNG-exporten for 2022. Den 6kade amerikanska LNG-
exporten beror till stor det pa dterstarten av den stora LNG-anldggningen Freeport som
varit nedstéingd for reparation en lidngre tid sedan en brand. I likhet med 2022 var Europa
fortsatt den destination som USA exporterade mest LNG till under forsta halvan av 2023
och utgjorde 67 procent av den totala amerikanska exporten. Nederldnderna,
Storbritannien, Frankrike, Spanien och Tyskland var de ldnder som importerade mest.
Europa har under éret utokat sin forgasningskapacitet och nya terminaler och flytande
terminaler har satts i drift.

Pé andra plats som vérldens nést storsta LNG-exportor under den forsta halvan av 2023
kommer Australien som i genomsnitt exporterade 10,6 miljarder kubikfot per dag. Pa
tredje plats kommer Qatar som i1 genomsnitt exporterade 10,4 miljarder kubikfot per dag
under samma period.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren dr fortsatt pa hdga nivaer och var den 28 augusti till 93
procent fyllda, att jamfora med 79 procent vid marknadsbrevets forra publicering. EU-
kommissionen meddelade den 18 augusti att EU nétt sitt mal om 90 procents lagerfyllnad
vl fore det utsatta datumet 1 november. De fortsatt vilfyllda europeiska naturgaslagren
har under sommaren ddmpat priserna. Den europeiska naturgasmarknaden har ytterligare
en ménad kvar av den officiella injiceringssdsongen men beroende pa temperaturer kan
injiceringen fortsitta in i oktober.

Aven fyllnadsgraden i de ukrainska naturgaslagren dkar och den radande prisbilden pa
den europeiska naturgasmarknaden dér priset pa spot ér billigare idag jamfort med
kontrakt langre fram i vinter skapar incitament for europeiska handlare att lagra gas i
Ukraina i ndgra manader. Det har under éret varit en fraga huruvida europeiska aktorer
skulle vaga anvinda de ukrainska naturgaslagren, i likhet med tidigare ar, pa grund av
riskerna. Ukraina erbjuder 10 miljarder kubikmeter lagringskapacitet under den sé kallade
”customs warehouse regime” som mojliggor for foretag att slippa skatta om gasen
exporteras tillbaka till Europa inom en viss tid. Den miangd europeisk naturgas som nu
lagras i Ukraina uppges dock vara en betydligt mindre andel 4n tidigare ar.
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Kol och EU ETS

Kol

Utvecklingen pa den europeiska kolmarknaden sedan borjan pa juli har varit
forhallandevis lugn, sérskilt jamfort med motsvarande period 2022. Lagren av kol i
europeiska importhamnar ar vélfyllda och de fluktuationer i kolpriset som édgt rum kan i
hog grad kopplas samman dels med utvecklingen pa gasmarknaden och dels
utomhustemperaturer som driver efterfragan pa el for luftkonditionering. Vad géller
hindelser specifika for kolmarknaden kan ndmnas vissa problem mot slutet av juli med
laga vattennivaer i europeiska floder. Nyhetsflodet under augusti har i hog grad préglats
av den eventuella strejken vid LNG-terminaler i Australien och hur det skulle kunna
paverka kolmarknaden.

I juli publicerade det Internationella energiradet IEA sin halvarsvisa Coal Market Update,
dar man uppskattar att den globala efterfragan pa kol steg med ca 1,5 procent under de
forsta sex manaderna 2023.

Den 28 augusti var det europeiska kolpriset USD124,50 per ton.
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EUETS

Aven pa marknaden for utsldppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem har utvecklingen
varit relativt odramatisk under juli och augusti. Priserna har generellt hallit sig i spannet
EURS5-90 per ton CO». Efterfrdgan pé utslappsritter har hallits tillbaka av forhallandevis
svag efterfragan fran industrisektorn. De viktigaste fundamentala faktorerna har legat i
elmarknaden dér det varma védret mot slutet av sommaren drev upp priset nagot, samt
utvecklingen pa kol- och gasmarknaderna. Aven for EU ETS har utvecklingen rérande
eventuell LNG-strejk i Australien varit ett centralt tema i nyhetsflodet under augusti.

Statistik fran Eurostat pekar pa att de totala vixthusgasutsldppen i EU under forsta
kvartalet 2023 minskade med 3 procent jamfort med samma period éaret innan. Vad géller
hela forsta halvaret 4r Eurostats data dnnu ej publicerade men uppskattningar tyder pa att
utsldppen enbart fran elproduktion minskade med hela 17 procent under forsta halvéret
2023 jamfort med jamfort med aret innan.

Den 28 augusti var priset pa utslappsritter EUR85,68 per ton CO,.

Utslédppsrittspris EUR per ton
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