Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 39, 2022

Sammanfattning

Under de senaste veckorna har energipriserna generellt sjunkit, till f61jd
av bland annat vilfyllda lager, nedstingningar i Kina och en 6kad oro for
den globala ekonomins utveckling. Samtidigt som prisddmpande faktorer
har fétt genomslag pa priserna ér osékerheterna fortsatt stora och priserna
kan pendla betydligt infor den annalkande vintern.

Sarskilt oljepriset har mérkt av oron 6ver den globala ekonomiska
tillviaxten och Brent M+1 handlades i borjan av veckan for nivier
omkring USDSS per fat, vilket 4r ungefér samma niva som priset var fore
Rysslands invasion av Ukraina.

Det nordvasteuropeiska naturgaspriset ar fortsatt pd en hdg niva, men har
dock fortsatt den nedatgdende trenden fréan slutet av augusti, dd TTF M+1
stingde pa 6ver EUR345 per MWh. Igar (tisdag 27 september) stingde
hubben pa EUR186 per MWh. Lickor pa Nord Stream-rérledningarna
fick dock priset att stiga i borjan av veckan, framfor allt spotpriset.

Aven priset pa kol har gitt ned med nistan USD100 per ton sedan forra
publicering och utsléppsritter fortsdtter att handlas kring EUR70 per ton,
vilket 4r omkring EUR10 per ton 6ver priset for ett ar sedan.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 27/9

Olja

ICE Brent, front month

86,27 USD/fat

Naturgas

ICE TTF, month ahead

186,10 EUR/MWh

ICE AP12, front month

295,00 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

67,96 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har sjunkit under den senaste veckan och handlas nu for omkring samma nivé
som fore Rysslands invasion av Ukraina. Skillnaden mellan Brent och WTI har ocksé
okat, vilket forklaras av en 6kad lagerfyllnad och fortsatt hog produktion i USA medan
den europeiska marknaden &r fortsatt mer anstringd. Anledningen till prisnedgéangen ar
framfor allt en mer dyster bild av den ekonomiska utvecklingen framdver, efter att flera
tunga centralbanker har meddelat kraftiga rantehdjningar for att ddmpa inflationen. Priset
pa olja pressas ocksa av en stark amerikansk dollar och leveranser frén de
lageravtappningar som flera linder beslutade om under véren.
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Killa: Intercontinental Exchange.

P& nytt har delar av Kina stingt ned till f61jd av ett utbrott av covid-19 smitta.
Nedstiangningen tynger den kinesiska tillvaxten, vilket innebér att Kinas behov av olja
och naturgas har minskat jamfort med vad man tidigare forvéntade sig. Den ldgre
tillvixten ar samtidigt positivt for tillgdngligheten av naturgas och kol for Europa.

Det internationella energirddet IEA skruvade ned beddmningen av oljeanvindningen
under 2022 och 2023 marginellt i den senaste Oil Market Report som publicerades den 14
september. IEA menar att 6kningen i oljeanviandningen har saktat ned till foljd av oron
over viarldsekonomin och nedstingningar i Kina, samtidigt som brénslebytet fran naturgas
till olja har 6kat. Enligt rapporten bedéms en dkad anvandning av olja till f61jd av en
overgang fran naturgas utgora i genomsnitt 700 000 fat per dag under fjérde kvartalet
2022 och forsta kvartalet 2023. I den senaste prognosen bedéms oljeanviandningen dka
med i genomsnitt 2 miljoner fat per dag under 2022 och 2,1 miljoner fat per dag under
2023.

Den amerikanska energimyndigheten gor i sin ménatliga prognosrapport Short-term
Energy Outlook som publicerades den 7 september bedémningen att den globala
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oljeanvindningar 6kar med i genomsnitt 2,1 miljoner fat per dag och 2,0 miljoner fat per
dag under 2022 respektive 2023. Enligt rapporten har ocksé EIA hojt sin bedomning
nagot under fjarde kvartalet till foljd av ett forvintat hdgre brinslebyte, 4&ven om den
totala genomsnittliga 6kningen for 2022 har sinkts med 0,1 miljoner fat per dag till f6ljd
av en ndgra lagre tillvdxt dn véntat under augusti.

USA har ocksa beslutat att forldnga tidsperioden for sin lageravtappning till sista
november. I varas meddelade USA att man genomfor en rekordstor lageravtappning om
180 miljoner fat olja ur sitt strategiska beredskapslager. Lageravtappningen skulle
avslutas den sista oktober och ska hittills ha genererat en forsaljning om omkring 165
miljoner fat olja. Genom att forldnga tidsperiod med en manad bedéms ytterligare
omkring 10 miljoner fat att séljas.

De amerikanska raoljelagren har fortsatt att 6ka de senaste veckorna, bland annat till f61jd

av de ovannamnda lageravtappningarna, och narmar sig nu femarsgenomsnittet.

Amerikanska lager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

Aven de kommersiella lagren inom OECD har 6kat och ligger nu 275 miljoner fat under
femarsgenomsnittet.
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Naturgas

Priserna pa den europeiska naturgasmarknaden dr fortsatt volatila och mycket hoga.
Sedan forra marknadsbrevets publicering har dock priserna vid den nordvisteuropeiska
hubben TTF pressats nedét och stingde den 26 september pA EUR186 per MWh. Detta
kan jimforas med EUR239,84 per MWh vid forra marknadsbrevets publicering. Priserna
rusade dock upp igér, tisdagen den 27 september, till f61jd av héndelserna kring Nord
Stream 1 och 2, lds mer nedan. Priserna gick ocks4 tillfélligt upp i samband med EU-
kommissionens &rliga tal om tillstdndet i unionen i mitten av september da EU-
kommissionens ordférande diskuterade eventuella forslag for den europeiska
naturgasmarknaden. Priserna pressas dock generellt nedat, bland annat till foljd av 6kade
naturgasleveranser fran Norge och fortsatt stark LNG-import samtidigt som den
europeiska gaslagerfyllnaden &r relativt god, vilket har skapat en stunds andrum f6r den
europeiska naturgasmarknaden.

Den 26 september uppticktes plotsligt tryckfall pa gasledningarna Nord Stream 1 och 2.
Det har konstaterats att ledningarna har tre lackor men orsaken utreds fortfarande och det
spekuleras huruvida ldckorna kan vara en f6ljd av ryskt sabotage. Bada gasledningarna
ska vara trycksatta utan gasflode, vilket innebér att hindelsen inte paverkar den svenska
gasforsorjningen. TTF M+1 stdngde den 26 september pd EUR186 per MWh och TTF
M+1 stidngde pa EUR207,8 per MWh, att jamfora med EUR169 per MWh dagen innan.
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Killa: Montel.

Asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM stidngde den 26 september pé
EUR125,99 per MW, att jaimfora med EUR157,97 per MWh vid forra marknadsbrevets
publicering och har dédrmed pressats neddt. LNG handlas nu betydligt ldgre i Asien &n i
Europa, vilket gor att Europa lockar laster fran Asien.

Rysslands besked att man kommer pausa naturgasleveranserna via Nord Stream 1 pa
obestdmd tid har foranlett mycket hdga prisnivéer, vilket ocksa har lett till rekordhoga
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elpriser i Europa. EU:s energiministrar triffades den 9 september for att diskutera flertalet
atgérder for de hoga energipriserna. Pa fredag den 30 september ska EU:s energiministrar
traffas ater igen for att diskutera de forslag till rddets forordning om en nddétgéird for att
ta itu med de hoga energipriserna. Forslaget syftar till att minska trycket fran de hoga
energipriserna pa konsumenterna och ekonomin. Det innehaller atgérder for att minska
efterfragan pa el i syfte att séinka elpriserna och atgérder for att omfordela
overskottsintiikterna i energisektorn till indférbrukarna’.

Nyligen meddelade Tyskland att man har slutit avtal med Férenade Arabemiratens
nationella oljebolag om LNG-leveranser om 137 000 kubikmeter under 2022 samt
ytterligare leveranser under 2023. Den flytande naturgasen ska levereras till den nya
flytande anlédggningen for lagring och férgasning som Tyskland nu bygger. Flera
europeiska ldnder har sedan Rysslands invasion i Ukraina meddelat planer pa att bygga
flytande anldggningar for lagring och férgasning av LNG i syfte att diversifiera bort fran
beroendet av rysk gas. Nederldnderna tog i veckan emot sin forsta last LNG i en ny
terminal som byggts i syfte att diversifiera gastillférseln. Gasen fran den nya
nederldndska terminalen ska forse Tyskland och Tjeckien med naturgas.

Flytande anldggningar for lagring och forgasning av LNG ér ett snabbt sitt for Europa att
oOka sin kapacitet att ta emot flytande naturgas. Landbaserade LNG-terminaler kostar mer
och tar lingre tid att bygga. Tyskland har planer pa att hyra upp till fem flytande
anldggningar for lagring och forgasning av LNG som planeras att tas i drift under denna
vinter samt dven planer pa att bygga landbaserade LNG-terminaler. Aven Finland och
Estland har planer pa en flytande anléggning for lagring och férgasning av LNG for att ta
emot flytande naturgas till de tva linderna innan slutet av aret. Aven Frankrike, Grekland
och Italien har planer pé att bygga flytande anlédggningar for lagring och férgasning av
LNG.

Norska Equinor har slutit ett tiodrigt avtal med Polen om gasleveranser pé 2,4 miljarder
kubikmeter per ér, vilket motsvarar omkring 15 procent av Polens érliga konsumtion.
Gasen kommer att transporteras via den nybyggda rérledningen Baltic Pipe som 6ppnar
inom kort. Rorledningen, som forbinder Norge, Danmark och Polen, kommer att ha en
kapacitet om 10 miljarder kubikmeter per &r och ska enligt planering na full kapacitet i
slutet av november.

Storbritanniens regering har lyft forbudet mot fracking i England. Forbudet har funnits
sedan 2019. Anledningen 4r de hdga energipriserna och att landet anser sig tvungna att
utforska alla mojligheter for att 6ka sin forsorjningstrygghet. Fracking anses

kontroversiellt och &r forbjudet i flera europeiska lander men ar mycket vanligt i USA.

! Extra méte i TTE-radet (energi) - Consilium (europa.cu).
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https://www.consilium.europa.eu/sv/meetings/tte/2022/09/30/

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren ar nu till 88 procent fyllda, att jamfora med 73 procent vid
samma tidpunkt forra aret. Det innebér att lagren i nuldget uppfyller det krav om minst 80
procents fyllnad senast den 1 november i ar som beslutades om tidigare for att 6ka
forsorjningstryggheten under den kommande uppvéarmningssasongen. Det dr dock viktigt
att understryka att &ven med fulla naturgaslager maste Europas anvéndning av naturgas
minska under en normal uppvarmningssasong for att kunna hantera ett eventuellt
fullstdndigt eller omfattande stopp av de ryska naturgasleveranserna. Endast lagervolymer
ar alltsa inte tillrackligt for att hantera en normal férbrukning. Det finns ocksé en risk att
lagren minskar innan uppvérmningssidsongen startar.

EU-kommissionen presenterade i somras forslag pa naturgasforbrukningsminskning.
Rédet antog i augusti en forordning om en frivillig minskning av efterfragan pé naturgas
med 15 procent till vintern for att forbéttra EU:s energiforsorjningstrygghet.
Medlemsldanderna enades om att minska efterfragan pa gas med 15 procent jamfort med
den genomsnittliga konsumtionen under de senaste fem aren, mellan den 1 augusti 2022
och 31 mars 2023, genom atgirder som de sjdlva viljer®.

2 Radet antar forordning om att minska efterfrigan pa gas med 15 procent till vintern - Consilium (europa.cu).
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https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2022/08/05/council-adopts-regulation-on-reducing-gas-demand-by-15-this-winter/

Kol och EU ETS

Kolpriset har sjunkit till f6ljd av relativt vilfyllda europeiska lager samt det faktum att
nedstingningar i Kina 6kar volymer tillgingliga for Europa. Den 27 september stingde
kolet pa USD295 per ton, att jamfora med slutet av augusti (22/8) da priset uppgick till
USDA400 per ton. Samtidigt dr ett 6kat brianslebyte fran naturgas och en stigande kinesiska
efterfraga infor vintern prishdjande faktorer. Priset har ocksé gétt ned nagot till f6ljd av
att EU-kommissionen i ett fortydligande kring gillande sanktioner har uppgivit att EU-
baserade aktorer tilldts transportera och finansiera ryskt kol om det skeppas till lander
utanfor EU. Enligt kommissionen syftar det till att minimera livsmedels- och energibrist i
lander utanfor EU men formuleringen har fatt kritik fran flera medlemslander och det
rader viss oklarhet huruvida det 4r en justering eller inte av sanktionen mot ryskt kol, som
ingér i EU:s femte sanktionspaket fran april
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Killa: Intercontinental Exchange.

Utsléppsrittspriset har handlats omkring EUR70 per ton, en nigot ldgre niva jamfort med
under sommarmanaderna, da europeiska utslappsrétter handlades for i genomsnitt EUR8S
per ton. Priset har gétt ned négot pa grund av en 6kad oro for en ekonomisk recession
samt ett forslag frin EU-kommissionen om att sldppa utsléppsritter fran reserven till
marknaden, vilket skulle 6ka utbudet pa utslappsratter och dirmed sénka priser. Ett annat
forslag som EU-parlamentets miljoutskott (ENVI) kommer att rdsta om den 3 oktober
handlar om att tidigareldgga forséljningen av utsléppsrétter som ér schemalagda fran
2026, till varen 2023 fram till slutet av 2025. Intékterna fran forséljningen skulle gé till
investeringar i exempelvis fornybar energi och energieftektiviseringsétgérder.
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