Laget pa energimarknaderna
Biodrivmedel och fasta biobranslen

Mars, 2017

Sammanfattning

| denna rapport redogors for marknadsutvecklingen med spotpriser for
bade biodrivmedel och fasta biobrénslen. For fasta biobranslen finns dven
de senaste kvartalspriserna med samt arspriser for 2016.

Marknadsbrevet beskriver dven ett antal aktuella handelser. Bland annat
kan ni lasa vad som hant med Europas storsta etanolproducent, att Fortum
Vérme planerar nytt kraftvarmeverk i Stockholm samt att regeringen har
backat om forslaget om végslitageskatt innan forslaget lades fram.

2017-03-15

Innehall

Prisutveckling

Biodrivmedel, FOB i ARA, sek/liter

Etanol T1 4,29

Etanol T2 6,21

FAME 7,34

Fasta biobranslen, Cif ARA, sek/MWh

Pellets 240

Flis 204

Datum for priserna:
Biodrivmedel: 24 feb

Fasta biobranslen: 8 mars
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Nyheter i korthet

Biodrivmedel

Nedmonteringen av Europas stoérsta etanolproducent; Abengoa Bioenergy

Abengoa &r ett multinationellt foretag som sysslar med infrastruktur och energi. Foretaget
har flera divisioner, varav Abengoa Bioenergy ar en. Abengoa Bioenergy producerar
framforallt etanol och borjade gora avtryck pa regionala biodrivmedelsmarknader runt om
i varlden under ar 2000. Foretaget vaxte sig sedan allt starkare, och 2015 var de den
storsta etanolproducenten i Europa, den femte storsta i USA och sjunde storsta i vérlden.

Samtidigt som Abengoa Bioenergy véxte forsokte ocksa Abengoa vaxa. Moderbolaget
var dock inte lika framgangsrikt. Expansionsplanen var djarv och den finansierades med
lanade pengar. Det fungerade bra till en borjan, men 2015 hade foretaget samlat pa sig
stora skulder. Till slut aterstod bara att reformera foretaget och sélja av delar av
verksamheten for att tdcka skulderna. Abengoa Bioenergy valdes ut som en av
divisionerna som skulle séljas.

Under 2015 forsokte Abengoa sélja hela Abengoa Bioenergy alternativ sélja foretaget i
regionala paket. Potentiella kdpare var dock skeptiska till att kdpa hela eller regionala
delar av foretaget eftersom det var svart att se vilka delar som var vinstdrivande. Det
fanns ocksa misstankar om att olonsamma delar i foretaget "bakades in” och gémdes
bakom en 16nsam helhet. Abengoa fick darfor inga kdpare och har blivit tvungna att
forsoka sélja av Abengoa Bioenergy i mindre delar.

Forsaljningen av Abengoa Bioenergys produktionsanlaggningar har pagatt i drygt ett ar
nu, och generellt har Abengoa fatt sélja anlaggningarna for langt mycket mindre pengar
an de investerat for att bygga upp dem. Ett exempel pa detta ar forséljningen av foretagets
produktionsanlaggning i Rotterdam. Anlaggningen ar en av Europas storsta och saldes
nyligen for en tiondel av vad den kostat att bygga upp den.

I USA har alla anlaggningar salts och Abengoa Bioenergy finns inte langre kvar dar som
aktor. | Europa ar det bara anlaggningen i Rotterdam som ar sald an sa lange. Ytterligare
anlaggningar i Frankrike och Spanien har spekulanter men ar inte salda an. Eftersom
Abengoa Bioenergy varit den storsta etanolproducenten i Europa paverkar deras uttrade
ur marknaden det totala utbudet och priserna i stor utstrackning, vilket man ocksa kunnat
se pa spotpriserna under det senaste aret.

Det &r alltsa inte dalig Ionsamhet i sjalva Abengoa Bioenergy som lett till att foretaget
avvecklats, utan problem i moderbolaget. Dock byggdes Abengoa Bioenergy upp med
samma expansionsstrategi som till slut gjorde att verksamheten fatt avvecklas.

Diagrammet nedan visar Abengoa Bioenergys totala produktionskapacitet av etanol
mellan &r 2000 och 2016. Produktionskapaciteten inkluderar produktion i Europa, USA
och Brasilien och anges i miljoner liter per ar. Namnen som star i gratt i diagrammet ar
namnen pa olika produktionsanlaggningar som inkluderas i diagrammet.
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Abengoa Bioenergy - Ethanol Capacity
min litres p.a.
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Kalla: F.O. Licht, 2017.

Neste ser potential i den norska och amerikanska biodrivmedelsmarknaden
Biodieselproducenten Neste hade ett Ionsamt ar 2016. Totalt sett producerade foretaget
2,2 miljoner ton biodiesel och de totala intakterna 6kade med 13 % fran 2015. Detta trots
att foretaget producerade 100 000 ton mindre under 2016 &n aret innan.

Det finns flera forklaringar till att intdkterna 6kade under 2016; dels har Neste lyckats
minska sina egna produktionskostnader och dels har ett flertal styrmedel gynnat
marginalerna. Det ar framférallt pa den amerikanska marknaden som styrmedel som
”Californias Low Carbon Fuel Standard”, “the Renewable Fuel Standard” och "Blenders
Tax Credit for biodiesel” har bidragit till Ionsamheten.

Under 2016 var 78 % av den biodiesel som Neste producerade gjord av avfall och
restprodukter och 19 % var producerad av hallbarhetscertifierad palmolja. Sedan 2015
har andelen biodiesel som produceras fran avfall och restprodukter 6kat med 10 %. Det
beror bland annat pa att Neste kdpt in en foradlingsanlaggning i Nederlanderna som gor
att de kan rena och anvanda avfall och restprodukter med l&gre kvalitet i sin produktion.
Det har gjort att ravarubasen okat.

Neste dvervager att investera ytterligare i sin produktionskapacitet under de narmsta aren.
Foretaget har meddelat att de ser Norge som en viktig framtida marknad eftersom de
kommer att 6ka sina biodrivmedelskvoter framover. Neste ser ocksa USA som en
marknad om &r viktig framéver, hur viktig beror dock pa hur skattejusteringarna kommer
att se ut pa den marknaden i framtiden. Neste ser bade investeringar i befintliga
anlaggningar och nya anldggningar som mojliga alternativ.
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Nestes resultat 2016 och 2015
jan/dec 2016 jan/dec 2015 Procentuell
forandring mellan
2015 och 2016
Intakter (miljoner euro) 2,690 2,372 +13
Vinst (miljoner euro) 469 402 +17
Produktion (1000-tals ton) 2,213 2,328 -5

Kalla: Agra-net.net, 2017.

Fasta biobranslen

Nya regler for utslappshandelssystem ett steg narmare

Den 28 februari nadde EU:s klimatministrar en 6verenskommelse genom en s kallad
allmén inriktning om hur EU:s system for handel med utsléppsratter, EU ETS, ska se ut
efter ar 2020. Syftet ar att starka prissignalen i systemet samt anpassa handelssystemet till
Parisavtalet.

For narvarande finns det ett stort 6verskott av utslappsratter pa nastan 1,7 miljarder ton
vilket har lett till konstant laga priser inom EU ETS. Det nya forslaget innebar i ett forsta
steg att nastan en miljard utslappsratter tas bort fran marknaden mellan 2019-2023.
Overenskommelsen innebér dven att en stor volym av utslappsrétter i
marknadsstabilitetsreserven kommer att annulleras fran ar 2024 och regelbundet darefter.

Sedan tidigare har EU-kommissionen och EU-parlamentet enats i att den generella
reduceringstakten av utslappsratter ur systemet ska vara 2,2 procent per ar, vilket enligt
kritiker inte racker for att EU ska na sina klimatmal. | och med klimatministrarnas
overenskommelse kommer nu fler utslappsratter ga till marknadsstabilitetsreserven och
att utslappsratter dar senare kommer annulleras. Nu vantar slutférhandlingar mellan EU-
parlamentet, EU-kommissionen och radet for att ta fram ett slutligt lagforslag.

Kalla: Regeringen.se

Svensk pelletsstatistik 2016

Enligt statistik fran Pelletsforbundet var den svenska produktionen av pellets 1,549
miljoner ton under 2016 vilket i princip & samma niva som under 2015. Under 2016
okade andelen som exporterades till 297 023 ton fran 244 585 ton aret innan. Samtidigt sa
minskade importen fran 345 992 ton 2015 till 240 170 ton under 2016. Exporten gick
under fjolaret till Danmark och Norge medan de importerade volymerna framst kom fran
Ryssland och Estland.

Kalla: Pelletsforbundet.se
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Regeringen backar fran forslag om végslitageskatt

Den 28 februari skulle utredningen om végslitageskatt 1amna sitt forslag till regeringen
men redan innan utredningen lade fram sitt forslag tog regeringen avstand fran forslaget.
Regeringen anser att forslaget i sin nuvarande utformning skulle riskera svenska akares
konkurrenskraft och att forslaget inte i en tillracklig hog grad har analyserat
mdjligheterna med en geografisk differentiering av skatten.

Syftet med vagslitageskatten &r att flytta gods fran vég till tdg och sjofart samt skapa
ordning och reda i akeribranschen. Férslaget om att infora en végslitageskatt har fatt hard
kritik fran bland annat Skogsindustrierna som anser att en vagslitageskatt kraftigt skulle
forsamra konkurrenskraften for svensk skogsindustri da langa transportavstand redan ar
en konkurrensnackdel. For transporter av skogsravara finns séllan nagon annan Iésning &n
lastbilstransporter och likasa skulle en végslitageskatt ha en negativ inverkan pa
biobranslen fran skogen som ar mycket kéansligt for 6kade transportkostnader.

Regeringen ska nu inleda arbetet med att ta fram ett reviderat forslag, ett arbete som
kommer att ske i regeringskansliet, med ambitionen att kunna presentera ett nytt forslag
under mandatperioden.

Kalla: Dagens Nyheter, Skogsindustrierna.se

Fortum Varme planerar nytt kraftvarmeverk i Stockholm

Fortum Véarme, som &gs gemensamt av Stockholms stad och Fortum, har tagit ett
inriktningsbeslut med malet att uppna ett energisystem baserat pa 100 procent fornybart
och atervunnet bransle till ar 2022. Stockholm har som mal att vara fossilbranslefritt
senast ar 2040 och det nya beslutet innebér att Fortum Varme kommer kunna fasa ut kolet
redan 2022, vilket 4r snabbare an tidigare berakningar och ett viktigt steg for att na malet
till 2040.

Beslutet innebar att det sista kolet i Vartan ska avvecklas och att det 60 ar gamla
kraftvarmeverket i Hasselby ska erséttas. En helt ny kraftvarmeanlaggning planeras i
Lovsta i nordvastra Stockholm och Fortum Varme pabérjar nu alla tillstandsprocesser
som behovs for att kunna fatta ett investeringsbeslut. Om allt faller pa plats ska beslutet
kunna fattas under 2018.

Kalla: Fortum.com
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Skogsstyrelsen pausar nyckelbiotopsinventering i nordvéastra Sverige

Under hosten 2016 presenterades en nuldgesbeskrivning for nyckelbiotoper dar bland
annat svarigheterna kring tillampning av nyckelbiotopsbegreppet i nordvéastra Sverige
identifierades. Metodiken for nyckelbiotopsinventering utvecklades ursprungligen for
forhallanden i sodra och mellersta Sverige. | nordvastra Sverige skiljer sig dock skogarna
fran skogar i 6vriga delar av landet, vilket har lett till svarigheter i enhetlig tillampning
och att osékerheten i metoden for beddmning och avgrénsning ar for stor. Denna
problematik har debatterats under en langre tid och nu valjer Skogsstyrelsen att pausa
inventeringarna i omradet.

Skogsstyrelsen ska nu forma ett utvecklat och langsiktigt arbetssatt for okad kannedom
och bedémningar av hdga naturvérden i nordvastra Sverige och avvéagningar mellan
skogspolitikens miljo- och produktionsmal. Pausen ska ocksa ge en 6kad majlighet till en
konstruktiv dialog med skogssektorn kring ansvar och atgarder. De ska dven tillsatta
arbetsgrupper som ska arbeta med hur fortsatt identifiering av nyckelbiotoper kan ga till i
landet som helhet samt fragor om bevarande och skotsel av naturvarden i nyckelbiotoper.

Kalla: Skogsstyrelsen.se

Den baltiska pelletsproduktionen forvantas tka

De baltiska landerna har under senare ar blivit stora producenter och exportorer av pellets
och under 2015 nadde den sammanlagda produktionen i Estland, Lettland och Litauen for
forsta gangen 6ver 3 miljoner ton. Under 2016 sjonk dock produktionen och landade pa
2,7 miljoner ton. Det berodde pa en minskad efterfraga pa spotvolymer fran flera
europeiska anlaggningar samt tre milda vintrar i rad vilket ledde till att manga baltiska
producenter inte utnyttjade sin fulla produktionskapacitet.

Men enligt Didzis Palejs, ordférande for Lettlands biomassaférening (LATbio), kommer
produktionen ¢ka igen framdver och han menar att den baltiska pelletsproduktionen kan
na 3,5 miljoner ton ar 2018. | Lettland, som &r det storsta producentlandet av de tre,
forvantas ny produktionskapacitet om 200 000 ton/ar tillkomma under 2017 och
ytterligare 100 000 ton/ar under 2018 vilket gor att Lettlands produktion kan uppga till
1,8-1,9 miljoner ton/ar 2018. Av de cirka 1,5 miljoner ton som producerades i Lettland
2016 var ungefar 1 miljon ton industripellets medan resterande var certifierade enligt
ENplus och avsedda for privatkundsmarknaden. Manga lettiska producenter har under
senare ar gatt éver fran premiumsegment till industripellets da efterfragan inom
premiumsegmentet inte varit tillrackligt stabil eller palitlig. Dock har forutsattningarna
andrats sedan december da kallt vader och laga lagernivaer drivit upp efterfragan pa
premiumpellets igen.

Kalla: Argus Media
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Marknadsutveckling

Biodrivmedel

Prisutveckling for T1- och T2-etanol!, FOB2i ARA?, I6pande priser angivet i
kr/liter.
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Kalla: F.O. Licht, 2017.

I slutet av 2015 var priset pa T2-etanol dyrare relativt bensin vilket gjorde att
drivmedelsproducenter valde att blanda in mindre etanol. I ett forsok att locka kdpare
borjade priset pa europeisk etanol att sattas allt lagre och priset sjonk fram till april 2016.
Da hade det blivit sa lagt att olika aktdrer borjade kdpa pa sig etanol i tron om att
drivmedlet skulle kunna séljas till ett hogre pris i framtiden. Till foljd av detta steg priset
igen, och utvecklingen understoddes ocksa av att efterfragan pa drivmedel ékar under
sommarmanaderna.

Prisfluktrationerna som uppstatt efter sommaren 2016 kan till stor del harledas till att
utbudet av europeisk etanol varierat. Anledningen till det &r att Europas storsta
etanolproducent Abengoa Bioenergy haft ekonomiska problem. Foretaget har forsokt
salja sina produktionsanlaggningar i Europa med blandad framgang under 2016 och 2017.
Till féljd av det har produktionen vid anldggningarna 6msom startats upp och stangts ner
vilket gett fluktrationer i utbud och pris. Priset pa T1-etanol har varit mer stabilt under det
senaste aret och rort sig mellan 3,8 kr per liter som minst och 4,9 kr per liter som mest.

1 T1 ar importerad etanol fran t.ex. Brasilien och USA (exklusive tull) medan T2 &r europeisk etanol eller
etanol fran lander utan tullar till EU. | princip ar det endast ldnder under "Everything But Arms”-avtalet som
inte har tullar till EU. Dessa lander har av olika orsaker, ofta naturkatastrofer, tillfallig tullfrihet till EU for
allt utom vapenexport. Priserna &r ett genomsnitt fran hamnarna i Rotterdam, Antwerpen och Amsterdam
(ARA). FOB ar en INCO-term och betyder Free On Board, d.v.s. ingen transport, forsakringar etc. ingar i
priset.

2 INCO-term och betyder Free On Board, d.v.s. ingen transport, forsakringar etc. ingar i priset.

3 Genomsnittspris frdn hamnarna i Rotterdam, Antwerpen och Amsterdam (ARA).
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Prisutveckling for CFPP* — 20 FAME, FOB i ARA, I6pande priser angivet i kr/liter.

9,00

8,50

8,00

7,50

7,00

6,50

6,00

5,50

5,00

4,50

4,00

3,50

3,00
A0 O NOOMNSHALONO©DIMNSNodSONO©OMN~O S
FRIAUYQIAYA QA QAN QAR QA O T A
Hoh S T WHWLWHO©ONNNO®ODMDDD OO o o NN N o NN
LIRIYRYIYILYIPYIPIRPIQQ Adgddddoooo
O O OO WO WO OO OOV OO OO OO OO GGG N N NN
L T e = I e I s T T s = I T e I s T T s T e T T T T L e T T I e e
O 0O 0000000000000 0O0OO0OO0OO0OO0O0O0O0 O O
SRS VRSV SC SC SO S IR SR SR SV SR SR VAR SR VIR SV VAR SR VAR SN SN SO SO S o

Kalla: F.O. Licht, 2017.

Det europeiska spotpriset pa biodiesel utgdrs till stor del av ravarukostnader men ocksa
av avtal, valutakurser och vinstmarginaler. Ravarukostnaden varierar beroende pa hur
utbudet och efterfragan ser ut och varierar darfor 6ver tid.

Europeisk biodieselnotering anges som FOB i ARA. Under 2016 lag arsmedlet for
FAME pa 6,8 kr per liter. Fran januari till juli 2016 lag priset pa FAME stadigt kring 6,3
kr per liter sedan borjade priset stiga och i slutet av oktober var det uppe pa 8,4 kr per
liter. Det &r den hogsta noteringen sedan 2011. Trots att priset har legat pa en hogre niva
sedan dess har inte ekonomin for producenterna forbattrats namnvart da ravarupriserna
ocksa har stigit under samma period. Den 1 januari 2017 ¢kade ett antal europeiska
medlemsstater sina kvoter for biodiesel vilket forvantas stodja efterfragan framover.

4 Cold filter plugging point.
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Fasta biobranslen

Pelletspris enligt cif ARA, SEK/MWh, I6pande priser.
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Kalla: Argus Media, 2017.

Pelletspriset enligt cif> ARAS var i borjan av februari 213 SEK/MWh. Under méanadens
gang har priset kontinuerligt gatt upp for att den 8 mars vara 240 SEK/MWh. Uttryckt i
dollar/ton har priset under perioden gatt upp fran 115 dollar/ton till 125 dollar/ton. Det &r
i niva med priserna under varen 2016 men fortfarande lagt sett ur ett langre perspektiv.

Det &r en okad efterfragan och ett begréansat utbud av omedelbara leveranser som har fatt
spotpriserna att ga upp. Prisnivaerna maste upp ytterligare for att de amerikanska
producenterna ska oka sin produktion da nivaerna fortfarande ligger under
produktionskostnaderna for manga amerikanska producenter. Likasa ar utbudet av
spotvolymer Iagt bland de europeiska producenterna och enligt Argus Media kommer
utbudet av stora volymer utdver det som ar avtalat att vara begransat under varen.

5 CIF star for Cost, Insurance, Freight — dvs kostnader for transport och forsakring ingdr i priset.
5 ARA stér for Amsterdam, Rotterdam, Antwerpen — dvs ARA anger platsen dar varan/priset noteras.
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Flispris enligt cif NWE, SEK/MWh, I6pande priser.
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Kalla: Argus Media, 2017.

Februari inleddes med ett flispris pa 202 SEK/MWh enligt cif NWE” och noterades den 8

mars pa 204 SEK/MWh. Uppgangen under perioden beror pa valutakursforandringar
mellan euron och den svenska kronan.

7 NEW star for North West Europe
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Prisutveckling for tradbranslen och torv, varmeverk, kronor/MWh, 2012 ars priser
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Kalla: Tradbransle- och torvpriser, Energimyndigheten 2017.

For 2016 gick arspriserna ner pa samtliga tradbranslesortiment till varmeverken, vilket
foljer trenden for de senaste aren. Frastorv har haft en mer jamn prisutveckling sett 6ver
aren och for 2016 gick arspriset upp marginellt med 1 krona jamfort med 2015.
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Prisutveckling for tradbranslen och torv, varmeverk, kronor/MWh, lI6pande

kvartalspriser
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Wood chips

Kalla: Tradbransle- och torvpriser, Energimyndigheten 2017.

Under fjarde kvartalet 2016 steg priset for skogsflis fritt levererat till varmeverk
med 4 kronor till 178 kr/MWh enligt de prelimindra uppgifterna. For de foradlade
tradbréanslena och biprodukterna var det sma skillnader mellan kvartalen dar de

foradlade gick ner 2 kronor till 268 kr/MWh medan biprodukterna gick upp 1

krona till 150 kr/MWh. Returtré 6kade preliminéart med 3 kronor till 84 kr/MWh

och frastorv gick ner 12 kronor till 142 kr/MWh.

Laget pa energimarknaderna for biodrivmedel och fasta biobranslen publiceras av Energimyndigheten en gang i manaden.

Anmal dig som prenumerant p& www.energimyndigheten.se/energimarknadsrapporter
Kontakt: energimarknadsrapport-bio@energimyndigheten.se
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