Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 51, 2020

Sammanfattning

Tillgang till vaccin, kallare temperaturer och en bérsmarknad som gar
starkt har stottat de globala energimarknaderna under de senaste veckorna
och bland annat bidragit till att oljepriset har natt sin hogsta
stdngningsniva sedan mars.

Priserna pa den nordvasteuropeiska gasmarknaden har stirkts sedan forra
marknadsbrevet och TTF M+1 stingde mindagen den 14 december pé
EUR16,607 per MWh. Marknaden &r valforsorjd men paverkas av en
sndvare utbuds- och efterfragebalans én tidigare. Hoga asiatiska LNG-
priser medfor férre leveranser till Europa.

Bade priserna pé den europeiska kolmarknaden och utsldppsmarknaden
har visat positiv utveckling den senaste tvdveckorsperioden, priset pa
utsldppsritter har stigit kraftigt eftersom tydligare ambitioner frén EU om
en utokad utslappsminskning till 2030.

Nu tar marknadsbrevet ett juluppehéll och 6nskar alla ldsare en god jul
och ett gott nytt ar. Marknadsbrevet ér tillbaka med en sedvanlig
arskronika den 19 januari 2021.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingar i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den rdadande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stingning den 14/12

Olja

ICE Brent, front month

50,29 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

65,40 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

30,81 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Oljepriset har fortsatt stigit efter positiva besked om tillgdngliga vaccin mot covid-19. |
Storbritannien har vaccinering paborjats medan EU forvéntas ta ett gemensamt beslut
kring ett godkiinnande i slutet av &ret. Aven i bland annat USA och Kanada har eller
forvéntas vaccinering paborjas inom kort.
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Killa: Intercontinental Exchange.

I borjan av december kom medlemmarna i OPEC+ 6verens om att ka sin produktion
med 500 000 fat per dag fran 1 januari, en stor skillnad mot den tidigare planerade
6kningen om 2 miljoner fat per dag. Beslutet stdttade &ven det oljepriserna och
marknaden hoppas nu pé att den fortsatt hga produktionsminskningen fran OPEC+
tillsammans med en utbredd vaccinering ska oka efterfragan och dra fran de globalt hdga
lagren.

Data fran den amerikanska energimyndigheten EIA visade dock att de amerikanska
kommersiella lagren steg med hela 15,2 miljoner fat under den forsta veckan i december,
den storsta lagerokningen sedan april. Priserna reagerade nagot negativt pa informationen
men har sedermera stigit igen, och pd méndagen den 14 november stangde Brent M+1 pa
USDS50,3 per fat — den hogsta nivan sedan mars. Det verkar siledes som att marknaden
végrar, atminstone just nu, lata sig nedslas av 6kande lager och fortsatt kraftiga
restriktioner runtom i vérlden.

I den senaste Short-Term Energy Outlook som EIA publicerade den 8 december hojde
myndigheten prognosen for det genomsnittliga Brent-priset under 2021 med USD?2, till
USDA49 per fat. Fordndringen per kvartal under 2021 ar dock mer markant dér EIA 6kar
det genomsnittliga priset under Q1 2021 med USD5 per fat (Q4 +USD1 per fat) vilket
indikerar att myndigheten ser en snabbare dterhdmtning jamfort med forra manadens
prognos men att de hoga globala lagren fortsatt pressar priserna dven under kommande &r.
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Efterfragan berdknas uppga till 98,2 miljoner fat per dag, en minskning om 0,6 miljoner
fat per dag jaimfort med november méanads STEO.

Aven det internationella energiorganet IEA minskar sin efterfrigeprognos nigot i sin
senaste Oil Market Report som publicerades igér, den 15 december. I den nya OMR
prognosticeras efterfragan under 2021 uppga till i genomsnitt 96,9 miljoner fat per dag,
en minskning om 0,2 miljoner fat per dag jimfort med november manads rapport och
alltsa 1,3 miljoner fat per dag ldgre dn EIA:s prognos. Det &r dnda en signifikant 6kning
fran den berdknade genomsnittliga anvéindningen under 2020 som uppgar till 91,2
miljoner fat per dag.

IEA har tidigare under hdsten varit forsiktigt positiva till effekterna pa efterfragan fran ett
tillgdngligt vaccin och menat pa att det troligtvis innan man ser mer robusta effekter pa
efterfrdgan. I den senaste OMR haller man fast vid den bilden och menar pa att det
kommer dréja flera manader innan man nér en kritisk massa av vaccinerade, ekonomiskt
aktiva personer och darmed drojer ocksa effekten pa oljeefterfragan. IEA varnar ocksa for
att ett utdkat resande och umgénge under de kommande helgerna kan leda till en tredje
smittvag i bland annat Europa och dérmed ytterligare nedstangningar och restriktioner
som bidrar till en fordr6jd aterhamtning i efterfragan.
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Naturgasmarknaderna

Priserna pa den nordvisteuropeiska gasmarknaden har stérkts sedan forra
marknadsbrevet. TTF M+1 stingde pd mandagen den 14 december pd EUR16,607 per
MWh. Marknaden &r valforsorjd men paverkas av en sndvare utbuds- och
efterfragebalans. Hoga asiatiska LNG-priser medfor ocksé férre leveranser till Europa.

Det asiatiska spot-priset for LNG steg i forra veckan till sitt hdgsta pris sedan september
2018, till foljd av en hog efterfragan for uppvarmning och forviantade liagre temperaturer
dn normalt i bland annat Kina och Japan. Som marknadsbrevet tidigare har rapporterar
om har den globala LNG-marknaden paverkats av ett minskat utbud pa grund av bland
annat produktionsavbrott i Australien och Malaysia'.

Den globala efterfragan pa LNG minskade i november, trots den dkade efterfragan i
Asien. Detta till foljd av en minskad efterfraga i Europa, detta. Den globala LNG-
efterfragan ser dock ut att 6ka under 2020 jamfort med forra aret. Den storsta
efterfrdgedkningen skedde innan utbrottet av covid-19. Den globala efterfragan sjonk
sedan i juni for forsta gdngen sedan 2015 men aterhdmtade sig sedan nagot i september
och oktober, rapporterar Argus media.

Pa den amerikanska marknaden har Henry Hub spotpriset forsvagats. Priserna har sedan
borjan av november pressats av milda temperaturer och hdga lager. Den amerikanska
LNG-exporten slog i november manadsrekord pa i genomsnitt 9,4 miljarder kubikfot per
dag, vilket &r 17 procent hogre &n det tidigare manadsrekordet fran januari 2020 om 8,0
miljarder kubikfot per dag?.

Arbetet med gasledningen Nord Stream 2 &r nu ater igang. Arbetet har sedan slutet av
forra aret statt stilla till f61jd av amerikanska hot om sanktioner. Det dr nu en mindre
stricka om 2,6 km i tyska vatten som ska byggas, rapporterar S&P Global Platts.

! Reuters.
2 EIA Natural Gas Weekly Update.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Lagerfyllnaden i de europeiska lagren uppgick den 12 december till 81 procent, vilket dr
10 procentenheter ldgre &n vid samma tidpunkt forra aret. Den europeiska
lageruttagstakten dr dirmed hdgre under 2020 dn 2019, men de europeiska lagren ar
fortsatt relativt vilfyllda.
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Europeisk kraftproduktion

Priserna pa kol har 6kat kraftigt under december manad, fran priser om strax 6ver USD61
per ton till ett stingningspris om drygt USD66 per ton fredagen vecka 50. Anledningen
till prisdkningen tros vara kommande 6kad efterfragan frén den kinesiska marknaden
vilket skulle minska utbudet pa den europeiska marknaden. Anledningen till
efterfragedkningen fran Kina &r dels det kallare klimatet under vinterménaderna,
inhemska kolproduktionsbegridnsningar och ett importstopp pé kol frén Australien i och
med den pagaende politiska konflikten ldnderna emellan.

Kolpris (USD/ton)
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Aven utsléppsrittspriserna har dkat sedan forra marknadsbrevets publicering och tre
dagar under vecka 50 var stingningspriserna dver EUR30 per ton. Det var forsta gangen
som stingningspriset gick 6ver EUR30 per ton sedan i september i ar. Hogstanivan
noterades torsdagen vecka 50 da priset uppgick till EUR30,90 per ton. Den storsta
anledningen &r Europeiska rédets beslut i slutet av forra veckan att 6ka EU:s
gemensamma mél om minskade vixthusgasutsldpp frén minst 40 procent till 55 procent
senaste 2030 (jamfort med 1990).

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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