Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 04, 2021

Sammanfattning

Trots att aret dr ungt har det hunnit hidnda en hel del pa oljemarknaden,
bland annat har den nytilltrddde presidenten i USA, Joe Biden, tagit USA
in 1 Parisavtalet igen. Densamme har ocksa utfardat ett tillfalligt stopp for
nya kontrakt och tillstdnd for olje- och gasutvinning pa federal mark samt
stoppat den omdiskuterade och for framfor allt for kanadensiska
oljeproducenter viktiga rorledningen Keystone XL.

Oljepriset har stirkts ytterligare i borjan av det nya &ret och generellt
legat omkring USDS55 per fat under de senaste tva veckorna men
omgérdas fortséttningsvis av stora osdkerheter till f6ljd av covid-19.

Aven p4 gassidan har priserna fortsatt stirkts under 2021 framfor allt till
foljd av kallare temperaturer. En 0kad efterfragan frdn Asien har stramat
at LNG-utbudet och bade priset pA LNG och europeiska TTF har nétt
rekordnivaer under januari.

Givet kallare temperaturer och det stirkta gaspriset har ocksé kol- och
utsléppsréttspriserna borjat 2021 relativt starkt. Kolpriset har handlats
inom ett stort prisspann mellan USD64 per ton till dver USD70 per ton
och utslappsritterna konsekvent 6ver EUR30 per ton.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick 1 marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pa Energimyndighetens hemsida. Mer

information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stiangning den 25/1

Olja

ICE Brent, front month

55,88 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

67,45 USD/ton I

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

33,10 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan den 14/12 2020.
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Oljemarknaderna

Generellt har de globala oljepriserna fortsatt i den uppatgaende riktning som paborjades i
november, framfor allt till foljd av 6kat hopp om en snabbare aterhdmtning i efterfragan
tack vare tillgingliga vaccin. Nu som da ar det dock fortfarande oklart vilken effekt,
framfor allt nér, den pagéende vaccineringen kommer att fa pa oljeefterfragan. En
motvilja att vaccinera sig, fa tillgingliga doser, nya virusmutationer och fortsatt
smittspridning med olika begrénsningar i rorligheten ar faktorer som kan komma att leda
till en svagare aterhdmtning under forsta halvan av 2021 &n vad marknaden tidigare ansag
troligt.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Det internationella energiorganet IEA som ocksa tidigare varit skeptiska till en
substantiellt positiv effekt pa efterfrdgan under forsta halvan av 2021 sénkte ytterligare
sin prognos dver efterfrdgan i sin senaste manatliga publikation Oil Market Report (19
januari). Efterfragan under forsta kvartalet av 2021 sanktes med 600 000 fat per dag och
den genomsnittliga efterfragan under 2021 med 300 000 fat per dag, jamfort med OMR i
december. IEA beridknade att den globala oljeefterfrdgan minskade med 8,8 miljoner fat
per dag under 2020 jamfort med 2019 och att konsumtionen i stort kommer att aterga till
nivén pre covid-19 tidigast under 2022 — en bedomning som den amerikanska
energimyndigheten EIA delar enligt sin senaste publikation av Short-term Energy
Outlook (12 januari). EIA berédknar att den globala oljeefterfrigan minskade med i
genomsnitt 9 miljoner fat per dag under 2020. EIA meddelade ocksa att de amerikanska
kommersiella oljelagren 6kade med 4,4 miljoner fat under &rets andra vecka och de
amerikanska lagren dr nu omkring 9 procent 6ver femarsgenomsnittet.

I borjan av &ret kom OPEC+ dverens om fortsatt halla fast vid den 6kning av den totala
produktionen om 500 000 fat per dag som man kom &verens om i slutet av 2020.
Ryssland och Kazakstan tilldts dock, till ménga andra medlemslénders fortret no doubt,
att oka sina respektive produktionsvolymer under februari och mars. Okningen tillats for
att de bada producenterna vill undvika att dldre filt tar permanent skada av att stingas ned
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utanfor underhallssésong. Istillet har Saudiarabien tagit sig en frivillig ytterligare
sdnkning av sin produktionskvot for att kompensera for tillkommande volymer fran
Ryssland och Kazakstan - och mer dartill.

Atagandet strider mot Saudiarabiens tidigare uttalanden om att produktionsminskningen
ska ske solidariskt inom OPEC+ konstellationen och en sadan frivillig minskning som
stracker sig over den tillkommande volymen fran andra medlemslénder i en tid da tanken
egentligen var att produktionen fran OPEC+ skulle 6ka forbryllar marknaden négot. Det
kan vara en indikation pa att producenten prioriterar ett hdgre pris framfor en 6kad
marknadsandel. Det kan ocksa vara en del av Saudiarabiens marknadsforingsstrategi, da
Saudiarabiens energiminister prins Abdulaziz bin Salman meddelade att det var
Saudiarabiens kronprins och operativa ledare Mohammed bin Salman som hade tagit
beslutet for att stotta den egna och 6vriga producenters ekonomier. Mohammed bin
Salman hamnade i kylan efter det uppmérksammade mordet pa den saudiske journalisten
Jamal Khashoggi i Turkiet 2018. Lange var Trump en av fa allierade som inte tog tydligt
avstand till kronprinsen och med en ny, sannolikt mindre vélvilligt installd,
administration i Vita huset har Saudiarabien fétt géra en del férédndringar i sin
utrikespolitik. Saudiarabien har lange ocksa vardat rollen som en ansvarsfull och
langsiktig oljeproducent, ett rykte som fick sig en torn efter forra varens priskrig med
Ryssland samtidigt som smittspridningen av covid-19 tog fart utanfor Kina.
Saudiarabiens frivilliga produktionsminskning stérkte benchmarkpriset Brent till den
hogsta prisnivén sedan i mars 2020 och det amerikanska benchmarkpriset WTI steg
tillfalligt till over USDS50 per fat for forsta gangen sedan i februari 2020.

I USA har Joe Biden tilltrdtt som president och redan hunnit utféra delar av den
energipolitik som han gick till val pa. Bland annat har delar av oljerérledningen Keystone
XL som skulle ga genom USA stoppats. Keystone XL var planerad att 16pa frén den
kanadensiska oljeproducerande regionen Alberta till amerikanska raffinaderier pa
gulfkusten och &r viktig for kanadensiska producenter som under en langre tid har lidit av
bristande infrastruktur. Rérledningen har dock varit omdiskuterad och Obama-
administrationen valde att inte ge tillstdnd. Under Trump-administrationen fick dock
rorledningen tillstdndet utfdrdat men arbetet forsenades till f6ljd av olika
domstolsprocesser och nu ar tillstandet alltsa indraget och konstruktionen har stoppats.

Den nya Biden-administrationen har ocksa utférdat ett moratorium for nya olje- och
gastillstand och kontrakt pé federal mark i 60 dagar. Moratoriumet ligger i linje med
Bidens héllning under valrérelsen dd han meddelade att olje- och gasproduktion pa
federal mark ska forbjudas och att industrin méste vara en del av energiomstéllningen.
Huruvida presidenten de facto kan férbjuda olje- och gasutvinning pé federal mark rent
juridiskt dr dock omdiskuterat samt vilka effekter pa langre sikt det skulle kunna fa for
amerikansk olja och naturgas.
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Naturgasmarknaderna

For de europeiska och globala gaspriserna avslutades forra aret med en prisspurt och
priserna ir fortsatt starka. Kallare temperaturer i Europa har fatt efterfragan att oka,
samtidigt som efterfridgan pa LNG i Asien har 6kat till foljd av ovanligt kalla
temperaturer. Detta har lett till en stramare utbud- och efterfragabalans for LNG. Det
asiatiska benchmarkpriset for LNG, JKM, nadde i januari tillfalligt rekordnivéer om
USD32,50 per MMbtu, vilket dr den hogsta prisnivan sedan 2009 enligt S&P Global
Platts.

Pa den nordvisteuropeiska gasmarknaden staingde TTF M+1 den 25 januari pa EUR20,16
per MWh, att jamfora med EUR19,12 per MWh den sista december. TTF M+1 nadde sin
hogsta prisniva, EUR26,16 per MWh, pa tva ar i mitten av januari.
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Den 6kande efterfrdgan i Europa har medfort 6kade lageruttag och de europeiska
gaslagren ar nu till 57 procent fyllda (23 januari). Att jamfora med 76 procent for ett ar
sedan. Arets lagersituation 4r dirmed mer i linje med &ren 2019 och 2018.

Den amerikanska naturgasproduktionen ser ut att minska 2021 for att sedan 6ka 2022. 1
den amerikanska energimyndigheten EIA:s Short-Term Energy Outlook fran januari
prognosticeras den érliga amerikanska gasproduktionen att minska med 2 procent under
2021. Produktionen ser dock ut att 6ka med 2 procent 2022. USA nadde rekord i arlig
naturgasproduktion 2018 och 2019. Forra éret minskade naturgasproduktionen med 2
procent jadmfort med 2019.

I Europa ér arbetet med Nord Stream 2 ater igang, nu i danska vatten. Arbete i tyska
vatten inleddes i slutet av forra aret efter att arbetet statt stilla i ett ar till f6ljd av
amerikanska sanktioner. Det dr nu ett ryskt fartyg som ska fortsitta arbetet med att
anldgga de cirka 150 km som éaterstar av gasledningen. Den 19 januari, dagen innan
president Biden tilltrddde, utférdade Trump-administrationen sanktioner mot det ryska
fartyget.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Kol och EU ETS

Priset pa den europeiska kolmarknaden har sedan januaris borjan handlats for i
genomsnitt USD67,90 per ton. Den kolbaserade kraftproduktionen har statt for en storre
andel av elproduktionen dn véntat under arets forsta veckor. Detta da den kolbaserade
kraftproduktionen varit fordelaktig gentemot gasbaserad produktion i méanga fall.
Kolkraftsproduktionen vintas dock minska om gaspriserna atergar till nivaderna under
stora delar av 2020.

Kolpris (USD/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Priserna pa utslidppsrétter har fortsatt pa en hog niva sedan éarets borjan.
Genomsnittspriset under dessa tre veckor har varit EUR33,50 per ton dér staingningspriset
som légst varit strax dver EUR31,50 per ton och som hdgst EUR34,80 per ton. Arets
forsta utsldppsrattsauktion sker 29 januari nér 2,6 miljoner utsléppsritter auktioneras ut.

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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