Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 15, 2021

Sammanfattning

Under de senaste tva veckorna har oljepriset varit relativt stabilt, efter en
minskning i borjan av april. De faktorer som tidigare under aret har tryckt
upp priset har forsvagats nagot, framfor allt det faktum att OPEC+ valt att
hélla en mer omfattande minskning i produktionen &n tidigare planerat.

Priserna pa den nordvésteuropeiska gasmarknaden (TTF M+1) har stérkts
sedan forra marknadsbrevet. De europeiska gaslagren ér nu till 30 procent
fyllda (2021-04-10), att jimfora med forra aret da de europeiska lagren
vad till 56 procent fyllda vid samma tidpunkt.

Sedan forra marknadsbrevet har kolpriset héllit sig relativt stabilt
omkring USD70 per ton. Priset pa utslappsratter har ddremot fortsatt att

6ka och nadde vecka 13 ett staingningspris 6ver EUR44 per ton for forsta Olja

2021-04-14

Priser vid stidngning den 12/4

ICE Brent, front month

gangen.

63,28 USD/fat *

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

69,45 USD/ton *

ingick i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version. Utslappsritter

ICE EUA, Dec contract

44,39 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer

information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Oljemarknaderna

Under de senaste tva veckorna har oljepriset varit relativt stabilt, efter en minskning i
borjan av april. De faktorer som tidigare under éret har tryckt upp priset har férsvagats
nagot, framfor allt det faktum att OPEC+ valt att hélla en minskad produktion i storre
omfattning under april 4n tidigare planerat. I slutet av mars kom OPEC+ 6verens om att
borja sldppa pa den gemensamma produktionsminskningen nagot, med en 6kad
produktion om 350 000 fat per dag fran maj.

Saudiarabien meddelade ocksa att landet avség 6ka sin produktion, som man fram till
sista april frivilligt har valt att minska med 1 miljoner fat per dag utéver den kvoten for
produktionsminskning som ingér i det gemensamma produktionsminskningsavtalet.
Totalt dr det omkring 600 000 fat per dag som forvintas komma ater till marknaden i maj
med en gradvis 6kning under juni och juli. I juli berdknas drygt 2,1 miljoner fat per dag
totalt tillkomma marknaden fran OPEC+, jaimfort med idag.

Réoljepriser (USD/fat)

=———]CE Brent M+1  =——ICE WTI M+1

Killa: Intercontinental Exchange.

I och med den forsenade vaccineringen i Europa och fortsatt smittspridning och
restriktioner runt om i vérlden finns en 6kad oro for att efterfragedterhdmtningen kommer
droja ytterligare. Samtidigt forviantas den globala ekonomin aterhdmta sig kraftigt under
aret — Internationella valutafonden hojde prognosen for tillvaxten under 2021 till 6
procent jadmfort med prognosen i januari om 5,5 procent.

Samtal mellan Iran, USA och &vriga avtalsldnder i det s k kirnvapenavtalet i Wien i forra
veckan ér ytterligare en prisforsvagande faktor. USA valde 2018 att ga ur
karnvapenavtalen med Iran, dér ocksé Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Ryssland och
Kina &r parter. USA inforde sedermera omfattande sanktioner mot Iran som bland annat
till stora delar slagit ut Irans oljeexport. Ovriga avtalslinder har forsokt hélla avtalet
levande trots USA:s uttrdde och Iran har valt att bryta mot avtalet genom att anrika uran i
hogre utstrickning én avtalet tillater.

Samtalen som nyligen pagick i Wien beskrivs som forsiktiga, utan direkt kontakt mellan
huvudparterna USA och Iran. Sedan det blev klart att Joe Biden valdes till president i
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USA har forvéantningar pa ett aterupptagande av avtalet eller &tminstone fornyade samtal
om ett justerat avtal, stigit. Bdda ldnderna befinner sig dock i en svér situation, dér varje
land tidigare har uttalat att det andra landet méste ga fore i att ta bort sanktionerna/aterga
till avtalskraven for att forhandlingar ska bli aktuella. Det finns samtidigt en stor kritik
mot det befintliga avtalet pd hemmaplan for bada parterna, vilket forsvéarar diplomatisk
enighet.

Sannolikheten for att de senaste samtalen resulterar i borttagna sanktioner, och dérmed en
okad global produktion om omkring 2 miljoner fat per dag till marknaden, bedoms vara
liten. Samtidigt sankte den amerikanska energimyndigheten EIA sin prognosticerade
produktion under 2021 med 100 000 fat per dag, faktorer som haller priserna 6ver USD60
per fat.

Samtidigt meddelade EIA att de amerikanska kommersiella lagren minskade med 3,5
miljoner fat per dag under vecka 13, vilket ocksé stirker priset efter en langre period och
generellt 6kande lager.
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Naturgasmarknaderna

Pé den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden stérktes priserna tillfalligt i borjan av forra
veckan da TTF M+1 stingde pa EUR19,78 per MWh i tisdags den 6 april. Priserna vinde
sedan nedat men stirktes aterigen pa mandagen den 12 april och uppgick da till
EUR19,65 per MWh, att jimfora med EUR18,99 per MWh vid publicering av senaste
marknadsbrev. Det dr bland annat kalla temperaturer och 14ga europeiska lagernivaer som
paverkar priserna.

De europeiska naturgasprispriserna (TTF) handlas till en premie 6ver motsvarande
amerikanska kontrakt (HHB) och spreaden mellan kurvorna har sedan i november 2020
alltmer 6kat. LNG-priserna vid asiatiska JKM har sedan den kraftiga prishdjningen runt
arsskiftet och i borjan av 2021 sjunkit och spreaden mellan TTF och JKM har minskat,
JKM handlas nu endast marginellt 6ver TTF. Lagre asiatiska LNG-priser gor den
europeiska marknaden mer attraktivt for LNG-leveranser.

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA var det genomsnittliga spotpriset pa den
amerikanska benchmark handelshubben Henry Hub i mars USD2,62 per MMBtu. Det ar
lagre &n det genomsnittliga priset under februari som var USDS5,35 per MMBtu. HHB-
priserna har under mars &ter sjunkit frén de hdga priser som i februari orsakades av kallt
vider, hog efterfrigan och marknadsstorningar.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska gaslagren ar nu till 30 procent fyllda (2021-04-10) och Europa har ddrmed
gatt in i injiceringssdsongen med lagre lagernivéer dn forra aret da de europeiska lagren
var till 56 procent fyllda vid samma tidpunkt 2020. De europeiska gaslagren var vid
motsvarande tidpunkt 2018 dock endast till 19 procent fyllda, vilket ddrmed ar lagre &n
det hér aret. Lageruttagen ur de europeiska lagren var i november-december 2020
betydligt hogre forfort med samma period 2019. Lagersituationen 2019 paverkades dock
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mycket av en oro for avbrott i leveranser till f61jd av osdkerhet i utfallet av nytt
transitavtal mellan Ryssland och Ukraina, vilket medforde en 6kad lageruppbyggnad.

De nu relativt 1aga europeiska gaslagernivaerna oppnar upp for Europa att absorbera LNG
i sommar. Hur mycket LNG som nar den europeiska marknaden paverkas mycket av
efterfridgan pa LNG i Asien, eftersom prisbilden generellt dr hogre i Asien. Mellan
november 2020 och februari 2021 minskade den europeiska LNG-importen (jamfort med
aret innan) med ungefar lika mycket som den asiatiska efterfragan pd LNG 6kade, vilket
balanserades genom dkade lageruttag i Europa.
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Kol och EU ETS

Kolpriset har den senaste tvaveckorsperioden handlats for strax under USD70 per ton.
Temperaturerna har varit nagot kallare &n normalt vilket inneburit att den vanliga
prisminskningen kring april dnnu inte skett.

Kolpris (USD/ton)

——ICE API2 M+1

Killa: Intercontinental Exchange.

Utslappsrittspriset har nétt nya rekordnivéer och handlats for i genomsnitt EUR42,40 per
ton under april ménad. Detta d& aktorer pa marknaden behover kdpa utslappsritter for att
sakerstdlla att de har de volymer utslédppsritter de behover vid deadline 30 april. En viktig
aspekt dr att brittiska aktorer fortsatt kopt EU ETS da det brittiska utsldppsrattssystemet
blivit forsenat, nér detta vil kommer igdng kan EU-marknaden eventuellt se en 6kad
tillgdng p4 EU ETS da brittiska aktorer byter sina EU ETS-utsléppsritter mot brittiska
motsvarigheter.

Utslappsréttspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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