Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 23, 2021

Sammanfattning
De globala energipriserna fortsdtter att vara relativt hdga och stérks av
bland annat 6kad ekonomisk aktivitet och hogre efterfragan.

Oljepriset har generellt stigit under de senaste tva veckorna och natt dver
USD70 dollar per fat. Den 4 juni nddde oljepriset sin hogsta prisniva
sedan oktober 2018. Det stirkta priset just nu beror framfor allt pa att
samarbetskonstellationen OPEC+ nyligen kom 6verens om att halla fast
vid sin planerade produktionsminskning och fortsétta en gradvis 6kning
over tid.

Priserna pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har sedan forra
marknadsbrevet starkts. TTF M+1 stdngde 1 mandags den 7 juni pa
EUR26,5 per MWh. Europa har nu bérjat fylla de europeiska
naturgaslagren som ér till 40 procent fyllda.

Det europeiska kolpriset har nétt sin hdgsta niva sedan 2018 och
handlades i méndags den 7 juni p& 6ver USD100 per ton.
Utslappsrittspriset har handlats stabilt vid den hdga nivan om EURS0 per
ton.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stédngning den 7/6

Olja ICE Brent, front month

71,49 USD/fat I

Naturgas ICP TTF, day ahead

EUR/MWh
ICE AP12, front month

102,20  USD/ton  1*

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

51,47 EUR/ton *

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Oljepriset har starkts under de senaste tva veckorna till f6ljd av en stérkt global
efterfragan. En 6vergang till sommarsidsong och en dkad andel vaccinerade féranleder nu
okad efterfragan pa drivmedel och brénsle till industrin. Det forbattrade laget drivs
framfor allt av USA och Europa medan det fortsatt finns vissa orostecken vad géller
smittspridning i Asien, bland annat i Japan och Indien. Den 6kande efterfragan och ocksa
lett till att de amerikanska kommersiella raoljelagren fortsatt minskar, den amerikanska
energimyndigheten EIA rapporterade att lagren minskade med 5,1 miljoner fat sista
veckan i maj.
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Efter ett mdte inom samarbetskonstellationen OPEC+ (OPEC-ldanderna samt vissa ovriga
producentlidnder diribland Ryssland) 6kade oljepriset och uppgick i slutet av forra veckan
till USD71,89 per fat for att sedan sjunka nagot under mandagen. Det dr den hogsta
prisnivén sedan oktober 2018. Anledningen var att OPEC+ efter métet meddelade att man
fortsdtter den gradvisa 6kningen av den gemensamma produktionen till och med juli som
planerat. Det innebér att OPEC+ gemensamma produktionsminskning efter juli kommer
uppgd till omkring 6 miljoner fat per dag, trots det till synes forbéttrade lidget pd den
globala oljemarknaden. OPEC+ har meddelat att man véljer att vara fortsatt forsiktig i hur
snabbt man aterstiller produktionen, till foljd av fortsatta osdkerheter kring
oljemarknadens aterhdmtning.

Det finns ocksé fragetecken kring en eventuell paverkan frén iransk oljeexport, om USA
och Iran kan komma &verens om att aterg till karnvapenavtalet frdn 2015. Foérhandlingar
i form av indirekta samtal mellan l&nderna har pagétt under maj och juni. Det har
forekommit indikationer om att linderna nu ska vara néra en 6verenskommelse men inget
konkret har &nnu framkommit och efter den senaste samtalsrundan i borjan av juni var
signalen att det sannolikt drojer till sensommaren eller tidig host innan nésta steg tas.
Skulle USA ta bort sanktioner mot Irans oljeexport dkar oljeutbudet till marknaden
relativt snabbt, samtidigt bedomer vissa analytiker att marknaden har aterhdmtat sig sé vél
att de tillkommande volymerna fran Iran kan balanseras.
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Naturgasmarknaderna

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har sedan férra marknadsbrevet
stirkts. TTF M+1 stingde i mandags den 7 juni pa EUR26,5 per MWh, vilket kan
jamforas med EUR24,64 per MWh vid marknadsbrevets senaste publicering. Den
europeiska naturgasmarknaden paverkas av varens kalla temperaturer, vilket medfort
minskad lagerinjicering samt av hoga priser pa kol och utsléppsrétter.

Asiatiska JKM handlas fortsatt 6ver TTF. LNG-leveranserna till Europa &r lagre till foljd
av en 0kad efterfragan och hogre priser i Asien. Asiatiska LNG-spotpriset har stirkts mot
bakgrund av forvintade sommartemperaturer 6ver det normala. Asiatiska LNG-spot och
forwardbenchmarkpriset JKM har handlats till hoga prisnivéer under maj, ver USD10
per MMBtu sedan 21 maj enligt konsult- och prisinstitutet S&P Global Platts, detta mot
bakgrund av den starka efterfragan.

I USA har priserna vid handelshubben Henry Hub stigit till f61jd av en forvantad 6kad
efterfragan som ett resultat av temperaturer over det normala. Henry Hub spot stédnge den
2 juni pa USD3,09 per MMBtu enligt amerikanska energiorganet EIA. Spreaden mellan
TTF och HHB har sedan forra sommaren, dd HHB tidvis handlades 6ver TTF, breddats
allt mer och TTF handlas nu till omkring tre ganger sa mycket som HHB.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Europa har nu pébdrjat lagerinjiceringen i de europeiska naturgaslagren. Till foljd av de
kalla temperaturerna i april och maj har Europa i stort sett missat tvd ménader av
lagerinjiceringar d& dessa normalt inleds i borjan av april. De europeiska lagren var till 40
procent fyllda den 6 juni, vilket &r i linje med 2018.

Arets lagerfyllnad #r dock betydligt lidgre jimfort med forra arets niva som vid samma
tidpunkt var 74 procent. Férra sommaren spred sig dock en marknadsoro 6ver Europa for
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att de europeiska lagren skulle bli fulla for tidigt. I och med éarets nu laga lagerfyllnad
krévs en hogre injiceringstakt infor vintersdsongen.

President Putin har meddelat att Gazprom é&r redo att ta den forsta av tvé rorledningar som
utgor det kontroversiella projektet Nord Stream II i drift. Arbetet med att fardigstélla den
andra av de tva rorledningarna i projektet fortsatter. Nord Stream II har en kapacitet om
55 miljarder kubikmeter per &r frén Ryssland till Tyskland'.

! Putin announces completion of first string of Nord Stream 2 pipeline | S&P Global Platts (spglobal.com)

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se



https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/natural-gas/060421-putin-announces-completion-of-first-string-of-nord-stream-2-pipeline

Kol och EU ETS

Kolpriset har fortsatt att 6ka kraftigt sedan forra marknadsbrevets publicering och front
month-priset oversteg pa mandagen 7 juni USD100 per ton. Bakgrunden till de hoga
priserna dr strejker i Colombia, som fortsatt har hindrat exporten av colombiansk kol till
Europa, samtidigt som efterfragan fran den asiatiska marknaden &r fortsatt stark. Daremot
ar de europeiska kollagernivaerna forhallandevis goda.

Kolpris (USD/ton)
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De europeiska utsléppsrittspriserna har sjunkit ndgot under den senaste
tvaveckorsperioden men dndock handlats for i genomsnitt EURS51,50 per ton.
Marknadsaktdrer menar att priserna sannolikt kommer att handlas for omkring 50-55
euro per ton den ndrmsta tiden.

Utsléappsrattspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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