Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 45, 2021

Sammanfattning

Priserna pé de globala energimarknaderna har fortsatt varit i fokus under
de senaste tva veckorna, inte minst till foljd av de pagéende diskussionerna
och forhandlingarna under FN:s klimattoppmd&te COP26 som just nu pagar
i Glasgow. Under motets forsta dagar dé toppledare fran hela virlden var
pa plats enades ett 40-tal linder om en utfasning av kol, dock utan
medverkan fran de stora utslapparna USA, Kina och Indien. USA och EU
lanserade ocksé ett gemensamt samarbete kring metanutsldpp, som dver
100 linder har anslutit sig till. Aven hir var en kritik mot initiativet att
stora utsldppare sasom Ryssland, Kina och Indien inte valde att gd med i
samarbetet. Det terstar fortsatt l&nga forhandlingar innan man é&r helt
Overens om detaljerna i de olika avtalen och samarbetena.

Pé den globala oljemarknaden har priset i genomsnitt sjunkit nagot,
framfor allt till £6]jd av 6kade kommersiella lager i USA under de tvd
sista veckorna i oktober. Oljepriset uppgick till i genomsnitt USD8&3,73
per fat under perioden 25 oktober till 8 november. Det dr en minskning
om cirka USDO0,9 per fat jamf{ort med tvaveckorsperioden dessforinnan.

Léget i det globala naturgasutbudet &r fortsatt anstréngt. Priserna pa den
nordvésteuropeiska gasmarknaden har sedan férra marknadsbrevet
sjunkit ndgot men marknaden &r fortsatt nervos infor vintern med
anledning av de laga europeiska gaslagernivaerna.

Kolpriset har varit véldigt varierande den senaste tvaveckorsperioden
med prisskillnader i storleksordningen USD100 per ton.
Utslappsrittspriset har daremot handlats stabilt.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
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Priser vid stiangning den 8/11

Olja

ICE Brent, front month

83,43 USD/fat

Naturgas

ICP TTF, month ahead

79,07 EUR/MWh

ICE AP12, front month

157,50 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

60,63 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaden

Under de senaste tva veckorna har oljepriset sjunkit ndgot och det genomsnittliga priset
har uppgétt till USDS83,73 per fat, vilket kan jamforas med USD84,6 per fat under
tvaveckorsperioden fore det. Priserna sjonk ner mot USD80 per fat i férra veckan, bland
annat till f6ljd av 6kande kommersiella lager i USA. Den amerikanska
energimyndigheten rapporterade att lagren 6kade under nést sista och sista veckan i
oktober med 4,3 respektive 3,3 miljoner fat. Samtidigt steg forvantningarna pa att OPEC+
skulle besluta att sléppa ytterligare produktion till marknaden efter patryckningar fran
USA. Den amerikanska presidenten Joe Biden, utrikesminister Antony Blinken och
energiminister Jennifer Granholm har pekat ut OPEC:s avtalade produktionsminskning
som orsaken till stigande drivmedelspriser i USA och ett potentiellt hot mot hela den
globala ekonomiska tillvixten. Biden-administrationen lyfte ocksa att uttag ur landets
beredskapslager 4r en mojlighet for att ddmpa drivmedelspriserna. OPEC+ beslutade
dock att hélla sig till den planerade 6kning om 400 000 fat per dag under december, vilket
priserna att stiga nagot igen.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

I forra veckan meddelade Iran och EU att man planerar nya diskussioner kring det s&
kallade kdrnvapenavtalet i slutet av november. Kdrnvapenavtalet, eller JCPOA, var ett
avtal som etablerades 2015 mellan Iran & ena sidan och USA, Ryssland, Kina och EU &
andra sidan for att bland annat begrinsa Irans anrikning av uran. I gengéld lyftes
sanktioner mot den iranska ekonomin. Avtalet ledde till att Iran snabbt kunde 6ka sin
oljeexport, ett viktigt intdkttillskott till den iranska statsbudgeten. 2018 valde den da
amerikanske presidenten Donald Trump att ta USA ur avtalet och inforde istéllet
ekonomiska sanktioner mot bland annat Irans oljesektor. Efter att Joe Biden tilltridde
som president har indirekta forhandlingar skett mellan parterna under tidig sommar, utan
att nd framgéng. Skulle parterna komma Overens om att nytt avtal eller ett dterupptagande
av JCPAO skulle Iran relativt snabbt kunna bidra med omkring 1-2 miljoner fat olja per
dag till marknaden.
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Naturgasmarknaderna

Léaget i det globala naturgasutbudet &r fortsatt anstréingt. Priserna pa den
nordvésteuropeiska gasmarknaden har sedan forra marknadsbrevet sjunkit ndgot men
marknaden dr fortsatt nervds infor vintern med anledning av de 1aga europeiska
gaslagernivaerna. TTF M+1 stingde pé fredagen den 5 november pa EUR 74,03 per
MWh, att jamfoéra med EUR 88,71 per MWh vid forra marknadsbrevets publicering. De
europeiska naturgaspriserna borjade sjunka i borjan av november och har under den
senaste tiden natt sin lagsta prisniva pa éver en manad.

De europeiska priserna paverkades av beskedet att Ryssland natt sitt mal for lagerfyllnad
av de ryska inhemska gaslagren samt ett uttalande fran Rysslands president Vladimir
Putin att Gazprom ska fokusera pé att fylla de ryska gaslagren som Gazprom &ger i
Europa frén den 8 november, vilket gav marknaden ett fornyat hopp om mer
gasleveranser till Europa. De europeiska spotpriserna steg dérfér under méndagen den 8
november till foljt av relativt ldga gasfloden fran Ryssland, istillet for den 6kade volym
som marknaden hoppats pa. TTF M+1 stingde pd EUR 79,07 per MWh och TTF D+1
stingde pa mandagen pa EUR 77,4 per MWh, vilket kan jaimfoéras med EUR 73 per MWh
den 5 november.
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Kiilla: Montel.

Gazprom anviander vanligtvis gasen i sina europeiska lager for att moéta upp europeisk
efterfragan pé kort sikt. Om Gazprom borjar fylla sina lager i Europa éterstér att se
huruvida denna gas tillgéngliggors for spotforséljning till Europa, eller om Gazprom
anvinder gasen for att méta sina langa kontrakt.

Det asiatiska benchmarkpriset for flytande naturgas JKM har ocksa sjunkit nagot, men
handlas fortsatt Gver motsvarande kontrakt vid TTF. Priset pa den amerikanska
handelshubben Henry Hub har ocksa sjunkit nadgot sedan forra marknadsbrevet och
handlas fortsatt vl under motsvarande kontrakt pd TTF. Henry Hub stdngde den 5
november pd EUR 16,91 per MWh, att jaimfora med EUR 17,26 per MWh vid forra
marknadsbrevets publicering. Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA péverkas
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fortfarande den amerikanska naturgasproduktionen av f6ljderna fran orkanen Ida som
nadde den mexikanska golfen i slutet av augusti. Orkanen Ida var den femte starkaste
orkanen som uppmaétts nd USA och medforde att en storre andel av naturgasproduktionen
i mexikanska golfen stingdes ner jimfort vid andra orkaner de senaste tio dren. Nér den
amerikanska produktionen var som mest paverkad var 2,1 miljarder kubikfot per dag
nedstdngd. Idag ér cirka 0,2 miljarder kubikfot per dag av produktionen fortsatt
nedstéingd'.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska gaslagren ar nu till 75 procent fyllda, att jimfora med 77 procent vid forra
marknadsbrevets publicering och 94 procent vid samma tidpunkt forra aret.

De norska rorledda gasleveranserna till Europa och Storbritannien rapporteras i oktober
vara pa hogsta niva sedan 2019. De norska leveranserna var totalt 10,1 miljarder
kubikmeter i oktober vilket &r 6ver det feméariga genomsnittet, enligt S&P Global Platts.

Som marknadsbrevet tidigare skrivit har rérledningen Nord Stream 2 fatt ett tekniskt
godkédnnande men dnnu kvarstér ett forordningsgodkénnande, da beslut ska fattas om
EU:s krav pa uppdelning mellan dgande och drift for en rorledning ocksé ska gilla NS2.
Om Nord Stream 2 skulle tas i drift innan rorledningen ar godkind skulle det innebéra ett
administrativt brott och mdjliga boter. Analytiker vid Oxford Institute for Energy Studies
menar dock att det ur ett forsorjningsperspektiv infor vintern 2021/2021 é&r ténkbart att
gas kan floda innan ett férordningsgodkinnande &r utfardat. [ sidana fall kan det ske via
ett tidsbegrinsat mandat, for att lindra utbudssituationen i Europa. Ett annat scenario
skulle kunna vara att godkédnnandeprocessen hos den tyska energimyndigheten, som
sedan ska lamna sitt beslut till EU-kommissionen, sker snabbare &n vanligt. Alternativet
ar att invéinta besked om beslut. Godkénnandeprocessen kan ta upp till 10 manader varfor
ett beslut kan droja till sommaren 20222

! Beriknat frén minimumlagerniva i slutet av vintern till 1 oktober.
2 OIES, Nord Stream 2: on the verge of sending gas to Europe, Katja Yafimava, Senior Research Fellow.
Insight-103-Nord-Stream-2-on-the-verge-of-sending-gas-to-Europe.pdf (oxfordenergy.org)
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https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2021/11/Insight-103-Nord-Stream-2-on-the-verge-of-sending-gas-to-Europe.pdf

Kol och EU ETS

Kolpriset har varit fortsatt volatilt sedan forra marknadsbrevets publicering och haft
stangningspriser som varierat om hela USD100 per ton. Stdngningspriset méandagen
vecka 43 uppgick till USD237 per ton medan stingningspriset mandagen vecka 44
uppgick till USD136 per ton. Analytiker menar att kolpriset sannolikt kan éterga till en
niva om USD200 per ton som en konsekvens av den laga tillgingen pa marknaden.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Utslappsrittspriset har handlats stabilt den senaste tvaveckorsperioden om ett
genomsnittligt pris pd& EURS9 per ton. Sannolikt kommer priset pa utsléppsrétter fortsatt
att handlas omkring samma niva den kommande tiden, dé elproduktion frén kol fortsatt ar
fordelaktig inom EU.

Utslappsrattspris (EUR/ton)

———]CE EUA, December contract

Killa: Intercontinental Exchange.
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