Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 07, 2021

Sammanfattning
De globala energimarknaderna har i flera fall varit relativt volatila under
de senaste veckorna.

For det globala oljepriset har de senaste veckorna inneburit ytterligare
6kning, 6ver den symboliska grinsen om USD60 per fat {for forsta gdngen
pa over ett ar. Fragan ar huruvida priset kan stabiliseras runt den
prisnivén till foljd av stirkta marknadsfundament eller om marknaden har
missbeddmt bland annat aterhdmtningen i efterfragan.

Priserna pa den nordviésteuropeiska gasmarknaden har sjunkit sedan forra
marknadsbrevet men priserna ér volatila. De europeiska lagren ér till 43
procent fyllda, vilket kan jaimforas med 56 procent forra &ret och 46
procent 2019.

Kolpriset har den senaste tvaveckorsperioden hallit sig relativt hogt om i
genomsnitt USD69,30 per ton, medan utsldppsrattspriset aterigen natt nya
rekordnivaer.

*Till foljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stingning den 15/2

Olja

ICE Brent, front month

63,30 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

65,30 USD/ton *

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

39,47 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan den 14/12 2020.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Under de senaste veckorna har det globala oljepriset till sist sprangt den symboliska
prisnivdn om USD60 per fat, for forsta gangen pa dver ett ar. Prisokningen kommer efter
en generell uppgang sedan i november och beror bland annat pa minskade lager, hog
efterlevnad fran OPEC+ vad géller den gemensamma produktionsminskningen och
marknadsforvantningar pé olika stimuluspaket for att frimja dterhdmtningen den
ekonomiska efter covid-19. Brent (M+1) stingde pa mandagen den 15 februari pd USD63
per fat, det hogsta priset sedan mitten av januari 2020. Aven WTI (M+1) stingde pa dver
USD60 per fat for forsta gangen sedan borjan av forra aret. Fran februari 6kade
Saudiarabien frivilligt sin produktionsminskning med 1 miljon fat. Den utdkade
minskningen ska gélla till och med mars. Samtidigt har Ryssland och Kazakstan fatt
tillatelse inom produktionsminskningsavtalet att 6ka sina respektive produktionsvolymer.
Enligt den ordinarie planeringen fran avtalet som sléts 1 april 2020 skulle
produktionsminskningen minska med knappt 2 miljoner fat per dag fran arsskiftet. Istéllet
Okades produktionen marginellt efter ldnga férhandlingar och det ar tydligt att finns
splittringar inom konstellationen kring hur produktionsminskningen ska utvecklas framét.

Réoljepriser (USD/fat)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Den amerikanska energimyndigheten EIA beddmde i sin senaste ménatliga rapport Short-
Term Energy Outlook (4 februari) att priset p4 Brent uppgér till i genomsnitt USD56 per
fat under kvartal 1 2021 for att sedan sjunka till i genomsnitt USD52 per fat under
resterande delen av aret. I STEO fran januari bedomde EIA att det genomsnittliga priset
pa Brent skulle uppga till USD53 dollar per fat, bdde under 2021 och 2022. Det ldgre
priset under 2021 beror enligt EIA pa ett forvéintat 6kande utbud och fortsatt lager dver
femarsgenomsnittet som pressar priserna. Efterfrigan under 2021 skrivs ned med 200 000
fat jaimfort med januaris rapport.

Ocksé det internationella energiorganet IEA skriver ned sin bedomning av efterfragan
med 100 000 fat, frdn en 6kning om 5,5 miljoner fat per dag i januaris rapport till 5,4
miljoner fat per dag i februari. Badde IEA och EIA bedomer att efterfragan under 2021
okar med 5,4 miljoner fat per dag, vilket motsvarar omkring 60 procent av den minskning
som skedde under 2020.
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Naturgasmarknaderna

Priserna pa den nordvisteuropeiska gasmarknaden har sjunkit sedan férra marknadsbrevet
men dr volatila. Priserna steg i borjan av forra veckan till foljd av kallare temperaturer
och TTF (M+1) stingde den 8 februari om EUR20,179 per MWh. Priserna sjonk sedan
framét slutet av forra veckan och stdngde den 12 februari pA EUR17,618 per MWh.

Sedan pristoppen i januari har det asiatiska benchmarkingpriset JKM sjunkit till under
USD8 per MMbtu i februari. Trots stark efterfrdgan har mildare vider, det kinesiska
nyaret och aterhdmtning i utbudsavbrotten hjilpt till att aterbalansera marknaden, enligt
konsult- och dataforetaget S&P Global Platts.

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA har milda temperaturer, hoga
gaslagernivaer och en relativt stark naturgasproduktion medfort 1dga priser vid den
amerikanska handelshubben Henry Hub och andra naturgashandelshubbar runt om i USA
sedan borjan av vintersdsongen (oktober). Enligt S&P Global Platts nadde dock
spotpriserna i vastra USA i slutet av forra veckan rekordhdga prisnivaer till f6ljd av
historiskt kalla temperaturer. Hubbpriserna handlades pa vissa platser under en dag till
rekordhdga USD200-300 per MMbtu.

De europeiska lagernivéerna ar till 43 procent fyllda (13/2). Det ar betydligt lagre jamfort
med samma tidpunkt forra aret och i linje med 2019, som i mitten av februari var till 46
procent fyllda.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Arbetet med gasrorledningen Nord Stream 2 i danska vatten &r &ter igang och kan vara
klart i slutet av april, rapporterar Reuters. Cirka 120 km &terstar att bygga i danska vatten
och cirka 30 km i tyska vatten. Arbetet fortgér trots fortsatta sanktioner fran USA.

Qatar Petroleum har skrivit pé ett kontrakt for att bygga ut landets LNG-produktion med
40 procent per ar fran 2026. Expanderingen kommer 6ka landets produktionskapacitet till
110 fr&n 77 miljoner ton per ar och &r en av industrins storsta investeringar de senaste
aren sdger Qatars energiminister och VD for Qatar Petroleum rapporterar Reuters.
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Kol och EU ETS

Priset pa kol har sedan februaris borjan handlats for i genomsnitt USD66,30 per ton och
varierat mellan USD63,20 per ton till USD 69,30 per ton under ménadens tva forsta
veckor. Priserna &r relativt hoga, vilket &r en konsekvens av det kalla védret.

Kolpris (USD/ton)
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Priserna pa utsléppsritter har den senaste tvaveckorsperioden slagit nya rekord och nddde
pa fredagen (12 februari) det hogsta stingningspriset ndgonsin dé priset uppgick till strax
under EUR40 per ton. Sedan februaris borjan har utsléppsratter i genomsnitt handlats for

EUR37,50 per ton.

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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