Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 27, 2021

Sammanfattning

De globala energipriserna fortsitter att vara hoga och stottas generellt av
den stirkta ekonomiska tillvixten, 6kad efterfrdgan och minskande
lagervolymer.

Vad giller det globala oljepriset har priset stérkts 6ver USD77 per fat
(Brent M+1) under de senaste dagarna, sedan samtal inom OPEC+ har
brutit samman och en 6ppen konflikt mellan Saudiarabien och Forenade
Arabemiraten for tillféllet har last forhandlingar om
produktionsminskningsavtalets utveckling framover.

De globala naturgaspriserna har sedan forra marknadsbrevet fortsatt
uppat, inte minst TTF som i méndags den 5 juli stingde pd EUR37,95 per
MWh. Den asiatiska LNG-efterfrgan ér fortsatt stark och LNG-laster
soker sig dérfor till Asien med minskade leveranser till Europa som foljd.

Kolpriserna nddde under mandagen den 5 juli sitt hdgsta pris pd 10 &r och
utsléppsrittspriset nddde under torsdagen vecka 26 en ny rekordniva om
EURS57,65 per ton.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick 1 marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

Detta ar varens sista marknadsbrev, vi 6nskar alla ldsare en
trevlig sommar och dterkommer den 1 september.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stidngning den 5/7

Olja ICE Brent, front month

77,16 USD/fat 1*
Naturgas ICP TTF, day ahead

EUR/MWh
ICE AP12, front month

127,25  USD/ton  1*

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

57,87 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaden

Under de senaste veckorna har priset pa den globala oljemarknaden fortsatt stigit ndgot
till f61jd av en okad efterfragan och minskande globala lagervolymer. Under de senaste
dagarna har priset sarskilt stirkts, detta till f6ljd av diskussioner inom OPEC+.

Konstellationen, som bestar av OPEC och nagra andra storre producenter déribland
Ryssland, har sedan forra varen haft ett omfattande gemensamt
produktionsminskningsavtal for att balansera den globala oljemarknaden. Under véaren
2021 beslutade konstellationen att successivt slippa omkring 2 miljoner fat olja per dag
till marknaden under perioden maj till juli, till f6ljd av den stirkta efterfragan och
minskande lagervolymer. Den 1 juli samlades OPEC+ ldnderna for att diskutera
ytterligare produktionsdokningar under augusti manad men landerna har hittills (6 juli) inte
kunnat enas om en vdg framat, vilket fatt priserna att stiga. Brent M+1 stingde den 5 juli
pa USD77,16 per fat, vilket dr den hogsta nivan sedan 2018. Sa ldnge OPEC+ inte
kommer Gverens innebér det att ytterligare produktionsdkningar i augusti inte kommer
ske och att marknaden riskerar ett utbudsunderskott som stottar priserna ytterligare.
Hogre energipriser har generellt en ddmpande effekt pa den ekonomiska tillvixten, en
risk som ménga lander vill undvika i ett ldge dar man aktivt soker aterhdmta sig fran
pandemin.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Infor det ordinarie moétet den 1 juli var det ménga som forvéntade sig en diskussion
mellan framfor allt Saudiarabien och Ryssland, dir s& manga génger forr den forstndmnda
generellt har varit mer konservativ i sina bedomningar och ddrmed argumenterat for
aterhallsamhet i att 6ka produktionen medan den senare generellt har argumenterat {or att
sldppa pa produktionen i stérre omfattning. Rysslands standpunkt har kvarstatt dven infor
den senaste omgéangen samtal inom OPEC+, stirkt av stigande drivmedelspriser i
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Ryssland, men det dr framfor allt motsittningar fran Forenade Arabemiraten som nu gjort
samtalen fruktlosa. Ett nytt datum for fortsatta samtal har inte kunnat séttas, efter att det
planerade motet pa méndagen (5 juli) stilldes in och representanter fér Saudiarabien och
Forenade Arabemiraten har varit ovanligt 6ppna med konflikten l&inderna emellan, istéllet
for att visa pa enighet utat och soka forhandlingar bilateralt.

Saudiarabien och Ryssland, bada sedda som de facto ledare for konstellationen OPEC+
och i hogsta grad ansvariga for att samarbetet kom till stind 6verhuvudtaget initialt under
2016, har generellt styrt gruppen sinsemellan. Infor métet den 1 juli ska Saudiarabien och
Ryssland ha argumenterat for ytterligare produktionsokning fran augusti med 400 000 fat
per dag samt att produktionsminskningsavtalet ska forldngas, fran april 2022 som initialt
var planerat, till slutet av 2022. Férenade Arabemiraten star bakom produktionsékningen
fran augusti men vill se en separat hantering av en eventuell forlangning av
produktionsminskningsavtalet. Forenade Arabemiraten menar att landets baseline som
ligger till grund for varje lands kvot av den totala produktionsminskningen &r for lag och
insisterar pa att den hojs fran 3,2 till 3,8 miljoner fat per dag, om landet ska g& med pa att
forldnga avtalet. Saudiarabien menar pa att Saudiarabiens baseline hela tiden har varit for
lag, att den inte speglar landets faktiska produktionskapacitet, och att ett forlangt
produktionsminskningsavtal dr nodvéndigt for att stabilisera marknaden pé langre sikt.
For Saudiarabien kan detta vara ett kinsligt omrade att ge eftergifter pa dels for att man
forvantar sig att Forenade Arabemiraten ska rétta sig i ledet bland 6vriga OPEC-lénder
dels for att Saudiarabien under flera ar har héllit nere sin produktion relativt mycket och
vid olika tillféllen atagit sig frivilliga produktionsminskningar utdver sin tilldelade
produktionskvot for att balansera marknaden. Aven fére produktionsminskningsavtalet
fanns pé plats (det initierades under slutet av 2016 for att sedan abrupt avslutas i ett
priskrig under véren 2020 innan det kunde dterupptas i stdrre omfattning i april 2020) har
Saudiarabien vid tillfdllen &tagit sig att reglera det globala oljeutbudet, delvis pa
bekostnad av egna marknadsandelar.

I nuldget uppges de bada parterna sté langt ifrdn varandra och en gemensam 18sning.
Senast en konflikt pd omradet uppstod mellan de bada landerna hotade UAE med att
lamna OPEC.

UAE har gjort stora omstruktureringar i sin oljesektor under de senaste aren, bland att
genom att okat andelen internationella aktorer i landets olje- och gasfilt och sldppa sin
framsta rdoljekvalitet Murban for futureshandel pa en rdvarubdrs i ett steg att gora
Murban till ett benchmarkpris i omradet. Landets nationella oljebolag spenderar ocksa
stora summor drligen for att 6ka landets produktionskapacitet till 5 miljoner fat per dag
vid slutet av 2020-talet.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Naturgasmarknaderna

Pé den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har priserna fortsatt uppat sedan forra
marknadsbrevet och TTF har skenat till nya pristoppnivaer. TTF M+1 stdngde pa
EUR37,95 per MWh i mandags den 5 juli, att jimfora med EUR31,39 per MWh vid forra
marknadsbrevets publicering. De nordvisteuropeiska gaspriserna paverkas av den starka
efterfragan i Asien, fortsatta underhéllsarbeten savél som de ldga europeiska
gaslagernivaerna sedan den kalla vintern.

Priserna pa den europeiska gasmarknaden paverkades i veckan ocksa av att ryska
Gazprom, som vid den manatliga auktionen av bokningskapacitet, inte bokade ytterligare
volymer genom Ukraina till Europa trots planerade underhéllsarbeten pa alternativa
transitvégar, rapporterar nyhetsbyran Reuters.

Aven pa de globala naturgasmarknaderna har priserna fortsatt uppat di de hoga
temperaturerna medfor en 6kad efterfragan. Det asiatiska LNG-spot och
forwardsbenchmarkpriset JKM nadde 6ver USD14 per MMbtu i borjan av juli enligt
konsult- och prisinstitutet S&P Global Platts, vilket dr det hogsta priset sedan januari.
Den starka efterfragan 1 Asien medfor att LNG-laster soker sig till Asien istillet for till
Europa da JKM handlas 6ver TTF.

Aven i USA har priserna vid Henry Hub 6kat sedan férra marknadsbrevet. Henry Hub
spot handlades den 29 juni till USD3,72 per MMBtu den 30 juni (EIA). Spreaden mellan
TTF och HHB fortsétter att 6ka d& TFF nu handlas till 6ver tre génger priset for
motsvarande kontrakt i USA.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Lagerfyllnaden i de europeiska gaslagren var den 4 juli 49 procent, att jimfora med 81
procent vid samma tidpunkt forra aret.
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Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA och the LNG Industry GIIGNL Annual
Report 2021 vad den globala LNG-handeln i stort sett oforédndrad 2020 jaimfort med
2019. Den globala LNG-handeln var i snitt 46,9 miljarder kubikfot per dag 2020, vilket ar
en O0kning med 0,4 procent dé den globala LNG-handeln 2019 var 46,7 miljarder kubikfot
per dag.

Under 2020 6kade exporten av LNG fran USA och Australien jamfort med 2019, och
Australien blev vérldens storsta LNG-exportor, fore Qatar. Bland LNG-importdrer skedde
en 0kning endast i Asien ddr LNG-importen 6kade med 3 procent under 2020 jamfort
med 2019. Den stdrsta arliga 6kningen skedde i Kina foljt av Indien. I Europa minskade
istdllet LNG-importen med 5 procent jamfort med 2019.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Kol och EU ETS

Priserna pa den europeiska kolmarknaden har fortsatt att 6ka kraftigt och nddde de hogsta
nivéerna pé 10 &r mandagen vecka 27. Priserna har 6kat 6ver USD120 per ton.
Anledningen till de hdga priserna &r 6kade gaspriser, stor kolbaserad kraftproduktion och
en lag tillforsel till marknaden. Kolpriset paverkas dven av tillférselproblem fran
Colombia.

Kolpris (USD/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Likasé utsléppsrittspriserna har hallit sig pd hoga nivéer och dversteg EURS57 per ton
under slutet av forra veckan (vecka 26). Priserna understods bade av den hoga
kolanvandningen och indikationer frdn EU-hall om hardare policykrav inom
klimatomradet.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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