Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 11, 2022

Sammanfattning

Sedan Rysslands invasion av Ukraina har energimarknaderna varit
volatila, med tidvis mycket hdga prisnivaer pa olja, naturgas och kol.
Oron dver potentiella storningar i de ryska energileveranserna ar stor,
samtidigt flodar energin frén Ryssland som tidigare och bade kopare av
naturgas och olja (lokalt) har dkat sina kop fran Ryssland. P4 oljesidan
mirks dock en generell minskad efterfragan pa rysk olja och kdpare
vénder sig i1 0kad utstrackning till andra leverantorer. Det har ocksé
forekommit att ryska fartyg inte sldpps in i hamnar, vilket bidrar till
tveksamheten kring att kdpa rysk olja eftersom den ryska oljan i stor
utstrdckning transporteras till havs.

Hittills har EU inte infort sanktioner som direkt paverkar den ryska
energiexporten till Europa i nuléget. EU har dock beslutat om sanktioner
mot bland annat investeringar i den ryska energisektorn, vilket beddms
paverka Rysslands energiexport pa langre sikt. USA meddelade i forra
veckan att man infor importférbud av rysk olja, vilket fir en liten direkt
paverkan eftersom USA importerar en liten andel rdolja och oljeprodukter
fran Ryssland. Skulle importférbudet f6ljas upp av krav pa dvriga kopare
av rysk olja att minska sina kop skulle paverkan bli betydligt stérre och
dven paverka Europa i stor utstrackning.

Priset pa olja har varit generellt hogt och volatilt under de senaste
veckorna och stangde den 8 mars pa USD128 per fat, den hogsta
prisnivan sedan 2008. Sedan dess har dock priset sjunkit och handlades
under tisdagen (15 mars) under USD100 per fat. Det hoga réoljepriset har
foranlett rekordhdga drivmedelspriser ibland annat Sverige.

Naturgaspriserna i Europa ér fortsatt mycket volatila och hoga och
priserna pd den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har sedan forra
marknadsbrevet stigit. TTF M+1 stdngde den 14 mars pA EUR114,52 per
MWh.

Aven kolpriset och priset pa utslippsritter inom EU har varit volatila
under de senaste veckorna.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
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Priser vid stingning den 14/3

Olja

ICE Brent, front month

106,90 USD/fat

Naturgas

ICE TTF, month ahead

114,52 EUR/MWh

ICE AP12, front month

320,25 USD/ton

Utslappsritter

ICE EUA, Dec contract

78,28 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

marknadsbrevet.
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Oljemarknaden

Sedan Rysslands invasion av Ukraina har oljepriset stigit kraftigt och nétt sin hdgsta niva
sedan 2008. Det stérkta priset beror dels pé en oro dver att oljeleveranser fran Ryssland
av ndgon anledning helt eller delvis skulle avbrytas dels en osékerhet kring hur de
sanktioner som bland andra USA och EU har meddelat paverkar méjligheten att kopa
olja. USA har infort ett importférbud mot rysk olja men det beddms ha en mindre
paverkan eftersom USA:s import av rysk rdolja och oljeprodukter &r 1&g och USA
bedoéms kunna kompensera den importen med annan import samt 6kad inhemsk
produktion.

Sanktionerna som EU har infort hittills ar direkt anpassade for att undvika att paverka
energiexporten frén Ryssland. Exempelvis har vissa banker undantagits frén den generella
utestédngningen av ryska banker fran kommunikationssystemet SWIFT som anvénds i hog
utstrdckning vid internationella betalningar.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Prisutvecklingen paverkas ocksé av att det sedan tidigare fanns ett visst underutbud pa
marknaden, vilket har bidragit till en pris6kning under 2021 och ett 6kat uttag ur lagren.

OPECH har beslutat att fortsétta 6ka sin produktion med 400 000 fat per dag under april,
ett beslut som mottags med besvikelse frén marknaden och manga undrar varfor
Saudiarabien och Forenade Arabemiraten inte 6kar sin produktion ytterligare for att lugna
marknaden och démpa priserna. OPEC+ har statt emot patryckningar om ytterligare
volymer fran bdde USA och det internationella energiradet IEA, bland annat med
argumentet att man inte ser att det foreligger ett faktiskt leveransavbrott pd marknaden i
nulédget. Ryssland &r ocksé en del av OPEC+, vilket mdjligtvis bidrar till konstellationens
beslut.
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Killa: EIA.

Det rader fortsatt laga globala lager, de amerikanska kommersiella lagren ligger som
tidigare under femarsgenomsnittet, med en nedgang i lagren sedan forra marknadsbrevet.
De kommersiella lagren som halls inom OECD dér fortsatt pa en relativt lag niva.
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Naturgasmarknaderna

Pé den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden dr priserna fortsatt mycket hdga och
volatila. Priserna steg kraftigt ndr Ryssland invaderade Ukraina och har sedan dess
fortsatt att vara hogre én tidigare. Priserna har stérkts sedan forra marknadsbrevets
publicering och under senaste veckorna néatt nya prisrekordnivéer. [ borjan av forra
veckan steg priset kraftigt och TTF M+1 handlades under dagen den 7 mars som hogst
for EUR345 per MWh, vilket &r ett nytt prisrekord. Stingningspriset samma dag var
EUR227,2 per MWh. Priserna har sedan dess sjunkit tillbaka, TTF M+1 stdngde pé
mandagen den 14 mars pa EUR114,52 per MWh, att jamfora med EUR98,60 vid forra
marknadsbrevets publicering och EUR88,3 per MWh den 23 februari (dagen innan
Ryssland invaderade Ukraina).

Priserna paverkas av en oro for avbrott i ryska naturgasleveranser till Europa. Hittills har
det inte skett nagra leveransstorningar med anledning av Rysslands krig i Ukraina. De
mycket hoga och volatila gasmarknadspriserna drivs darfér mycket av en marknadsoro
for eventuella avbrott, en riskpremie, och eventuella sanktioner mot den ryska

gasexporten.
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Kiilla: Montel.

Som marknadsbrevet tidigare skrivit har de ryska gasleveranser till Europa varit lagre dn
normalt de senaste sex manaderna, och sérskilt ldga sedan i december 2021. Sedan
Ryssland invaderade Ukraina har dock de ryska gasflodena till Europa 6kat. En anledning
till detta kan vara att D+1 priset sedan januari och i borjan av februari varit 1agre dn M+1
priset varfor det inte funnits incitament att kdpa gas via langa kontrakt utan istéllet kopa
pa spot eller gora uttag ur lagren. Detta dndrades nir Ryssland invaderade Ukraina och
M-++1 priset blev da lagre &n D+1 vilket skapade incitament att istéllet kopa gas via langa
kontrakt, varfor de ryska gasflodena till Europa 6kade for att mota bokningarna.

Priserna pa den europeiska naturgasmarknaden handlas fortsatt ver motsvarande
kontrakt pa den asiatiska marknaden. Det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset
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JKM stiangde i mandags pa EUR95,67 per MWh. Det hogre priset i Europa jamfort med
Asien skapar incitament for LNG-laster att soka sig till Europa istéllet for till Asien.

De europeiska naturgaslagren ar fortsatt ldga och var den 13 mars till 26 procent fyllda,
att jamfora med 33 procent vid samma tid aret innan. Den europeiska lagerfyllnaden, som
under den hér vintersdsongen varit historiskt 1ag, borjar dock ndrma sig 2018 ars nivaer
tack vare en lagre uttagstakt och lagerfyllnaden ar 6ver 2018 ars nivaer. 2018 var aret da
Europa drabbades av koldknidppen “Beast from the East” i februari och mars, vilket fick
efterfragan att na rekordhdga nivaer och lagernivaerna sjonk snabbt.
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Den europeiska naturgasmarknaden har under uppvarmningssdsongen dverskuggats av en
oro kring huruvida de europeiska lagren kommer att racka vintern ut. Enligt EU-
kommissionen kommer EU kunna ta sig igenom vintern, dven vid ett ryskt avbrott,
genom inhemsk produktion, uttag ur naturgaslager och import frdn andra producenter.
Dock maste den europeiska marknaden ocksé hantera en omfattande och nédvéndig
lageruppbyggnad under sommaren infér kommande uppvarmningssésong.

EU-kommissionen presenterade den 8 mars meddelandet REPowerEU: gemensamma
europeiska atgdrder for sikrare och hallbarare energi till ett mer overkomligt pris, mer
om detta 1 marknadsbrevets ENERGI I FOKUS-avsnitt nedan.
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Kol och EU ETS

Kolpriset har den senaste tvaveckorsperioden varit otroligt volatilt med anledning av
Rysslands invasion av Ukraina. Front month-priset har varierat med 6ver USD200 per
ton. Kolen handlades den 28 februari for USD254 per ton och den 8 mars for USD460
per ton. Anledningen é&r att aktorer pd marknaden velat hitta andra kolleveranser dn ryska
och samtidigt minska beroendet pa den ryska gasen. Detta har gjort spotmarknaden
viéldigt tight. Den 14 mars handlades kolen for USD320 per ton.
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Ocksa priset pa utslappsrétter har varierat kraftigt om &n inte i riktigt lika stor
utstrackning som kolpriset. Utsldppspriset minskade kraftigt dagarna efter den ryska
invasionen, fran EURO9S per ton till som lagst EURSS per ton. Darefter aterhamtade priset
sig och handlades p&4 méndagen den 14 mars for EUR78 per ton. Bakgrunden till den
volatila marknaden ar dels osédkerhet i hur den ryska invasionen kommer att paverka den
ekonomiska utvecklingen och séledes den industriella efterfragan pa utsléppsrétter, men
ocksa kraftproducenters avsikt att minska gasberoendet genom en dvergang till kolkraft.

Utslidppsrittspris EUR per ton
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ENERGI | FOKUS Rekommendationer for ett minskat europeiskt
beroende av rysk naturgas

Under de senaste veckorna har det internationella energiradet IEA och EU-kommissionen
publicerat rekommenderade atgirder for hur EU ska kunna minska sitt beroende av rysk
naturgas pa ett ars sikt. Det hdr avsnittet sammanfattar och jAmfor dessa forslag. Vissa
jamforelser har ocksa gjorts till publikationen Ukraine invsaion: What this means for the
European gas market gjord av det oberoende forskningsinstitutet Oxford Institute for
Energy Studies, OIES.! OIES har dock gjort studier éver delar av det europeiska
naturgassystemet, inte hela, och deras resultat kan darfor inte helt jamforas med IEA och
EU.

Generellt menar IEA och EU att det 4r mojligt for Europa att minska sitt beroende av rysk
naturgas pa ett ars sikt, jamfort med 2021 &rs importvolymer. Bedomningarna skiljer sig
dock at kring hur stor volymminskning som beddms vara nabar. IEA understryker att det
kommer krdvas en samordnad och langvarig insats som genomsyrar flera sektorer
tillsammans med en internationell dialog kring energimarknader och férsorjningstrygghet
for en lyckad anpassning enligt 4tgirderna. Aven EU-kommissionens plan lyfter behovet
av parallella insatser som pa ldngre sikt kommer bidrar till ett oberoende av rysk gas och
pekar pa atgarder for att 6ka produktionen av gron energi, diversifiera forsérjningen och
minska efterfragan pa energi. Baide EU-kommissionen och IEA pekar pa behovet av ett
starkare samarbete med alternativa naturgasleverantorer, inklusive LNG-producenter, och
andra stora naturgasimportdrer och anvéndare framover.

Sammanfattning
e Bade IEA och EU menar att det dr mojligt for Europa att kraftigt minska sitt
beroende av rysk naturgas pé ett ars sikt. IEA menar att omkring en halvering av
2021 &rs anvéndning dr rimlig medan EU gor en mer optimistisk beddmning om
en tvé tredjedelars reduktion.

e Samtidigt foreslar bade IEA och EU utokade krav pa lagerhéllning av naturgas i
de europeiska naturgaslagren infor kommande uppvérmningssédsong. IEA
uppskattar att omkring 18 bcm mer behdver injiceras under sommaren 2022
jamfort med 2021 for att 6ka lagren till onskad niva. Den 6kade efterfragan pé
naturgas for att fylla lagren innebér en direkt 6kad utmaning att bryta beroendet
till rysk naturgas under ett ars sikt. Det dr dock négot oklart om varken IEA eller
EU tar hinsyn till det 6kade behovet av naturgas for lagerfyllnad i sina
berdkningar.

e IEA och EU gor ocksé olika beddmningar vad géller potentialen for befintlig och
ny fossilfri elproduktion under det kommande éret, dir IEA beddmer att
potentialen i att nyttja befintlig elproduktion med laga utslapp ér storre édn
effekten av en snabbare installation av tillkommande fossilfri elproduktion under
det kommande éret. EU kommissionen kommenterar inte direkt mojligheten att

! The Oxford Institute for Energy Studies, Ukraine Invasion: What This Means for the European Gas Market,
March 2022.
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oka produktionen fran befintlig elproduktion men bedomer potentialen i att 6ka
takten i installationen av ny, fossilfri elproduktion som hog.

o [EA understryker att ju snabbare minskningen sker, desto storre riskerar
kostnaderna att vara, dels ekonomiska men ocksé ekologiska och sociala. Genom
att 6ka anvéndningen av kol och olja i den europeiska elproduktionen kan
beroendet av rysk naturgas minska snabbast, det innebér dock en tydlig risk for
okade vaxthusgasutslapp. Hur stor 6kning det handlar om beror pa hur snabbt
bréanslebytet sker och under hur lang tid. IEA menar att ett mindre brinslebyte till
kol och olja kan ske, utan att vaxthusgasutslappen 6kar mer an marginellt. Skulle
olja frén Ryssland begréinsas kan det ocksa innebéra en begrdnsad mdjlighet att
ga over fran naturgas till olja i kraftproduktionen.

e Genom att snabbt rora sig bort frén rysk naturgas till andra fossila branslen dkar
ocksa kravet pd en snabbare takt i energiomstillningen. Okade och tidigarelagda
investeringar i fossilfri energi och ny teknologi ar vitala delar av
energiomstillningen, men det kommer generellt ta tid for dessa dtgérder att leda
till en markant minskning i naturgasberoendet. I den man det 4r mdjligt att inom
ett ar far nya losningar pé plats kommer det ocksé att krdva en dkad finansiering.

e EU-kommissionen har meddelat att man kommer lagga fram ett nytt lagforslag,
vilket kommer dndra forutsattningarna for de europeiska naturgasmarknaderna.

Oversikt

Den 3 mars publicerade IEA A 10-Point Plan to Reduce the European Union’s Reliance
on Russian Natural Gas’. Som namnet antyder innehéller rapporten 10
rekommendationer till tgérder som EU skulle kunna genomf6ra under det kommande
aret for att minska unionens beroende av rysk naturgas. IEA bedomer att atgérderna
tillsammans skulle kunna minska beroendet av rysk gas med drygt en tredjedel jamfort
med 2021.

Med ytterligare tillfélliga atgédrder i form av en 6kad anvéndning av kol och flytande
bréanslen (olja och biooljor) i den europeiska kraftindustrin skulle beroendet, enligt IEA,
kunna leda till en minskning om drygt hélften av de ryska naturgasleveranserna. Den
ytterligare minskningen skulle dock oka risken for att EU:s utslédpp av véxthusgasen okar.
IEA bedomer att ett tillfalligt branslebyte enligt ovan skulle kunna leda till ett minskat
naturgasbehov om 28 bem, innan en dvergripande utslédppsokning inom EU uppstér.

IEA:s rekommendationer syftar dverlag till att minska beroendet av rysk naturgas, 6ka
motstdndskraften i det europeiska naturgasnétet samt att minimera de ekonomiska
konsekvenserna av hoga energipriser for ekonomiskt utsatta slutanvéndare.

2TEA (2022), A 10-Point Plan to Reduce the European Union’s Reliance on Russian Natural Gas, IEA, Paris
https://www.iea.org/reports/a-10-point-plan-to-reduce-the-european-unions-reliance-on-russian-natural-gas.
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Den 8 mars publicerade EU-kommissionen meddelandet REPowerEU: gemensamma
europeiska dtgdrder for siikrare och hdllbarare energi till ett mer 6verkomligt pris.’
Meddelandet ér en plan for hur EU ska bli oberoende av rysk naturgas. EU-
kommissionen menar att EU kan minska sin efterfrigan pa naturgas med tva tredjedelar
pa ett ars sikt samt att EU kan bli helt oberoende av rysk naturgas under innevarande
artionde.

EU-kommissionen ger i meddelandet forslag pa atgérder dels pa kort sikt dels pa lingre
sikt, bland annat 6kade insatser inom ramen for EU:s arbete inom Fit for 55* och
tidigarelagda grona investeringar.

REPowerEU-planen baseras pa tva spar:

- EU ska diversifiera sitt gasberoende och fora in mer fornybara gaser. Detta
genom 0kad LNG- och rérledd import frén andra ldnder &n Ryssland samt genom
att oka andelen biometan och vétgas.

- Parallellt ska EU paskynda minskning av anvéndning av fossila branslen i
hushall, byggnader, industri och inom elsystemet genom 6kad energieffektivitet,
okad andel fornybara energikallor.

I meddelandet framgar ocksa att vissa forslag kommer att laggas fram i lagforslag och
rekommendationer inom kort.

BAKGRUND

» Naturgasen i Europa kommer dels fran import dels inhemsk produktion.
Under de senaste 10 aren har den inhemska produktionen minskat och
Europas importberoende har dkat. EU importerar omkring 80 procent av
sitt totala behov.

» Importen kommer framfor allt via rorledningar fran Norge,
Azerbajdzjan, Ryssland och Algeriet. Ryssland stod 2021 for 45 procent
av importen, motsvarande omkring 155 bem, varav 15 becm kom i form
av LNG (flytande naturgas).

» 1EA foreslar atgiarder som av IEA beddms kunna leda till en minskning
om drygt 50 bcm under ett &r. Med ytterligare atgirder (se ovan)
bedomer IEA att naturgasbehovet skulle kunna minska med drygt 80
bem.

» EU kommissionen bedomer att de forslag till dtgérder man lyfter kan
leda till en minskning om éver 100 bem innan arets slut.

3 EU-kommissionen, Joint European Action for more affordable, secure and sustainable energy, 2022-03-08.
4 Fit for 55 &r ett lagstiftningspaket som syftar till att anpassa gillande EU-lagstiftning inom klimat-, energi-
och transport till ambitionerna f6r 2030 och 2050. EU har genom den europeiska klimatlagen satt upp ett
bindande mél om att uppné klimatneutralitet senast 2050 och atagit sig att minska utsldppen med minst 55
procent fram till 2030.
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Atgarder

Atgiird Bedomd minskning, bem
EU IEA OIES

Okad inhemsk produktion och 10 10 15

diversifierad rorledd import

Okad diversifierad import — 50 20 25

LNG

Okad elproduktion fran befintlig 13

produktion

Okad produktion av biometan 3,5 -

Okad grén vitgasproduktion - -

Energieffektiviseringsatgirder 14 12
tex. minskad

naturgasanvandning for

uppvéarmning i bostdder och

byggnader

Tidigareldgga utbyggnad av 2,5 2,5
takmonterade solceller

Okad och tidigarelagd 1,5 2
installationsakt av virmepumpar

Okad produktion fran sol och 20 3,5
vind

Okad inhemsk produktion och diversifierad import

Bade IEA och EU bedomer att den rorledda importen fran andra leverantdrer 4n Ryssland
samt den inhemska produktionen kan 6ka pé kort sikt. For att den inhemska produktionen
ska kunna 6ka mer dn marginellt kriavs en justering av beslutade produktionskvoter samt
att man bland annat skjuter pa tyngre underhéll som annars utfors under
sommarmanaderna. IEA och EU uppskattar den totala 6kningen till upp till 10 bcm. Detta
ligger i linje med OIES bedémning att omkring 10 bem mer rorledd gas kan importeras
frén Norge, Algeriet och Azerbaijan under perioden april 2022-mars 2023.

Strax efter Rysslands invasion av Ukraina meddelade Nederlédndernas regering att en
6kning av produktionskvoterna i filtet ska ses som en absolut sista utvig i en situation
nir kunder de facto stér utan naturgas®. Groningen haller stora naturgasreserver men
produktionen har minskat kraftigt under de senaste aren till f61jd av en oro for att
produktionen leder till jordskalv samt ett starkt publikt motstand. OIES bedémning &r att
en Okad produktion fran Groningen skulle kunna generera omkring 5 bem under 2022,

5 Dutch PM Rutte: boosting Groningen gas production a last resort | Reuters.
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https://www.reuters.com/business/energy/dutch-energy-minister-plan-stop-gas-production-groningen-unchanged-rtl-2022-02-25/

men pa tisdagen (14 mars) aterupprepade Nederldndernas regeringen att faltet kommer att
stangas ned enligt planering under 2023 eller 2024. Nederldnderna siankte ocksa den
beréknade produktionen for perioden 1 januari till 30 september 2022 jamf{ort med
prognosen i borjan av dret.°

LNG

Eftersom samtliga importvagar via rorledning anvénds i nuldget och nya rérledningar
endast kan tillkomma pa ldngre sikt, &r den frimsta mojligheten att 6ka och diversifiera
EU:s naturgasimport via LNG. IEA menar att EU teoretiskt sett skulle kunna 6ka LNG-
leveranserna med 60 bem pa kort sikt. Detta utgar dock ifran dagens efterfragemonster
(férdelning mellan primért Europa och Asien) och skulle innebdra mycket hdga priser och
en véldigt tight marknad. Istdllet bedomer IEA att en 6kning med omkring 20 bem i
LNG-import dr mest rimligt. EU lyfter istillet mdjligheten att 6ka LNG-importen fran
exempelvis Qatar, USA, Egypten och Véstafrika med 50 bcm under 2022 och varje ar
framét. OIES bedomer att omkring 25 bem skulle kunna ledas om till Europa fran andra
marknader och understryker att den globala LNG-marknaden ar anstrangd.

EU-kommissionen avser ocksa att undersoka behovet av atgarder for investeringar i
vétgasredo gasinfrastruktur for att komma runt flaskhalsar och kunna nyttja EU:s LNG
kapacitet béttre. For att skapa tydlighet i framtida behov av gas pd den globala marknaden
kommer EU-kommissionen ocksa enligt egen utsago fortsitta att diskutera
marknadsutvecklingen pa medellang sikt med stora globala gaskdpare.

Okad elproduktion fran befintlig produktion

Genom att utnyttja befintlig elproduktion fran produktion med lga utslapp menar [EA att
ytterligare 79 TWh el an genereras, vilket skulle kunna leda till en besparing av naturgas
motsvarande13 bem. EU-kommissionen har meddelat att man kommer bedéma olika
alternativ for att optimera utformningen av elmarknaden och dra nytta av billigare energi.

Okad produktion av biometan och gron vatgas

IEA menar att det &r begransad potential for att 6ka produktionen av biometan pa kort sikt
till foljd av langa ledtider for ny produktion. Samtidigt understryker man att det &r en
viktig sektor pd medelléng sikt for att oka EU:s inhemska gasproduktion. EU:s plan
innehaller ett produktionsmél om 35 bcm biometan senast 2030. Detta dr en dubblering
av det nuvarande mélet inom Fit for 55. EU-kommissionen menar att medlemsstaternas
strategiska planer inom den gemensamma jordbrukspolitiken dérfor bor kanalisera
finansiering till biometan som produceras fran hallbar biomassa, sérskilt
jordbruksavfall och restprodukter.

IEA goér samma beddmning for potentialen for gron viétgas pé kort sikt, som man gor for
okad produktion av biometan. EU-kommissionen foreslar i REPowerEU-meddelandet en
accelerator for vétgas, for att utveckla integrerad infrastruktur, lagringsanldggningar och
hamnkapacitet. Med ytterligare 15 miljoner ton fornybar vétgas (tio miljoner ton
importerad fornybar vétgas fran olika kéllor och ytterligare fem miljoner ton fornybar
vitgas som produceras i Europa, utover de fem miljoner ton som redan planeras) bedéomer
EU att 25-50 bem importerad rysk naturgas kan ersittas senast 2030.

6 Dutch limit gas production at Groningen despite energy crisis | Reuters.
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https://www.reuters.com/article/netherlands-gas/dutch-limit-gas-production-at-groningen-despite-energy-crisis-idUSL2N2VH1A0

Okade krav for lagerfylinad infér uppvarmningssasongen

Béde IEA och EU foreslar 6kade atgarder for att sékerstilla tillgdngen till europeiska
lager av naturgas infor uppvarmningssdsongen 2022/2023. De europeiska lagren utgor
25-30 procent av den gas som forbrukas under vintern. Samtidigt som detta skulle ge
Europa en 6kad buffert mot onormalt kalla temperaturer, leveransstérningar och liknande
under uppvarmningssédsongen innebér det ocksé en risk for ett 6kat beroende av rysk
naturgas under injiceringssdsongen samt hogre naturgaspriser. [IEA bedomer att, givet de
laga lagernivaer som Europa kommer ha vid slutet av innevarande uppvarmningssisong,
kommer volymer for lagerfyllnad infér kommande uppvarmningssédsong behdva vara
omkring 18 bem hogre jamfort med 2021.

EU-kommissionen har meddelat att man kommer att ldgga fram ett lagforslag i april for
att sékra en tillrdcklig naturgaslagerniva varje ar. Det forslag som finns i REPowerEU-
meddelandet foresléar att nuvarande naturgaslagringsinfrastruktur inom EU ska vara till 90
procent fyllda den 1 oktober varje &r. Aven IEA anser att 90 procents lagerfylinad skulle
vara en adekvat fyllnadsniva att striva efter. For att skapa incitament fér marknadsaktorer
att fylla lagren har EU-kommissionen meddelat att man ocksé kommer foresla
fullstdndiga tariffavdrag vid lagringsplatser. Bdde IEA och EU understryker att regional
koordination av naturgaslagernivaer och tillgédnglighet ar en viktig del av solidariteten
mellan EU medlemsstater och forstirker ldndernas forsorjningstrygghet.

Prisskydd for ekonomisk utsatta slutkunder

IEA uppskattar ett dagens marknadssituation kan leda till en total vinst, utdver
driftkostnader, kapitalkostnader etc., om upp till EUR200 miljarder i EU for
elproducenter. IEA anser dérfor att tillfdlliga vinstskattehdjningar kan vervégas.
Intdkterna fran dessa skattehojningar skulle enligt IEA kunna anvéndas for att delvis
kompensera hoga elrikningar for ekonomisk utsatta slutkunder. Atgirder for att beskatta
och omallokera de hoga vinstintéikterna har diskuterats och implementerats i vissa EU-
lander under 2022. Detta ar ndgot som ocksd EU-kommissionen hénvisar till. EU lyfter
ocksa majligheten att anvianda ovéntat hoga intékter fran EU:s utsldppshandelssystem.

EU-kommissionen lyfter i meddelandet vikten av att EU méste skydda de slutkunder som
har svart att betala sina el-och naturgasrakningar. I oktober presenterade EU-
kommissionen ett meddelande med forslag pé atgérder, en sa kallad verktygsldda, med
information om vad medlemsstaterna kan gora enligt géllande EU-regler for att hjélpa
sérbara konsumenter och foretag att hantera hoga priser’. Det rorde sig framfor allt om tre
typer av atgérder: energisubventioner och kuponger, skattesénkningar och atgérder for att
undvika avstingningar fran energinitet. Atgirderna bor enligt EU-kommissionen fortsitta
sd lange det dr nodvandigt. I meddelandet fran den 8 mars foreslar EU-kommissionen
ytterligare atgérder som kan vidtas pa nationell niva eller EU-niva for att ddmpa de hoga
priserna. Enligt meddelandet kan medlemsstaterna under rddande exceptionella
omstindigheter:

o faststilla reglerade priser for sarbara konsumenter, hushall och mikroforetag

7 BU-kommissionen, Tackling rising energy prices: a toolbox for action and support, 2021-10-13
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e Overviga tillfdlliga skatteatgdrder for oférutsedda vinster

e EU-kommissionen pdminner om mdjligheten att anvénda 6kade inkomster fran
utslédppshandeln

e EU:s regler for statligt stod kan ocksé erbjuda medlemsldanderna alternativ for att
ge kortsiktigt stod till foretag

EU-kommissionen meddelade ocksa att man kommer ocksa se 6ver behovet av en ny
tillféllig krisram for statligt stod till foretag som drabbats av de hoga energipriserna.

Minskad naturgasanvandning for uppvarmning i bostader och byggnader
Bade IEA och EU lyfter betydelsen av olika atgirder inom energieffektivisering av
byggnader och industrier, en generell sankning av den genomsnittliga
inomhustemperaturen i Europa med 1 grad Celsius, infora smarta elmétare etc.

IEA bedomer att en 6kad energieffektivisering i byggnader och industrier kan leda till en
besparing om 2 bem naturgas det forsta aret. Detta skulle exempelvis kunna dstadkommas
genom att 6ka andelen byggnader inom EU som renoveras per ar, med fokus pa de minst
effektiva bostdderna och byggnaderna. Tillsammans med en generell sdnkt av den
genomsnittliga inomhustemperaturen skulle man, enligt IEA, kunna minska
naturgasanviandningen med upp till 12 bem.

EU-kommissionens beddmning &r att motsvarande atgérder sdsom sdnkt genomsnittlig
inomhustemperatur skulle leda till en minskning om 14 bcm.

Okad installation av varmepumpar

EU-kommissionen foreslar att 10 miljoner virmepumpar ska installeras under de
kommande fem &ren, vilket dr en dubblering av tidigare planerad utbyggnadstakt. Detta
beddms leda till ett minskat naturgasbehov om 1,5 bem under det forsta dret. IEA foreslar
ocksa att installeringstakten for virmepumpar ska oka, till en kostnad om EUR 15
miljarder. Detta bedoms leda till en besparing om 2 bem naturgas under det forsta aret.
IEA menar ocksa att riktade investeringsstod kan driva pé installeringen av
varmepumpar. Detta gors enligt IEA bést i kombination med en dvergripande satsning pa
renovering och underhall av byggnader for att frémja energieffektivisering och minska
kostnader. IEA menar ocksé att det kan vara attraktivt for industrin att ersitta gaspannor
med virmepumpar, dven om det kan ta ldngre tid att skala upp sddan installation jAmfort
med i mindre byggnader.

En 6vergang fran naturgas till el for uppvarmning kan leda till en 6kad efterfragan pa
naturgas for 6kad elproduktion, men IEA beddmer att den 6kningen 4r betydligt mindre
dn minskningen i den direkta anvéindningen.

Okad produktion fran sol och vind

Enligt Fit for 55 ska elproduktion fran storskalig sol- och vindkraft féordubblas fram
till 2025 och tredubblas fram till 2030. Enligt EU-kommissionen kan detta leda till en
besparing av naturgas motsvarande 20 bcm under 2022.
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EU-kommissionen uppskattar att en snabbare utbyggnad av takmonterade solceller med
upp till 15 TWh under 2022 kan spara ytterligare 2,5 bcm naturgas och kommissionen
planerar att 1agga fram ett meddelande om att utnyttja solenergins potential i unionen i
juni. Ockséa IEA:s bedomning ar att takten i utbyggnaden av takmonterade solceller skulle
kunna generera 15 TWh, vilket &r en dubblering jamfort med IEA:s tidigare
referensscenario. For att nd 6kningen foreslar IEA att EU implementerar ett tillfalligt
investeringsstdd om 20 procent av installationskostnaden till en kostnad om EUR3
miljarder.

IEA bedomer vidare att en satsning pa ytterligare kapacitetsutbyggnad fran framfor allt
vind- och solkraft skulle kunna generera ett tillskott om 20 TWh av férnybar elproduktion
under 2022.

Bade EU och IEA understryker vikten av effektiva tillstdndsprocesser for att mojliggora
en snabbare installering av fornybar elproduktion och EU-kommissionen har meddelat att
man planerar att ge ut en rekommendation i maj for att paskynda tillstandsprocesserna for
fornybar energi och uppmana till behovet av att dndra nuvarande regelverk. EU:s
medlemsstater borde ocksé enligt kommissionen snabbt utvérdera och sékra land- och
havsomraden som ar tillgdngliga for fornybara projekt.
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