Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 9, 2019

Sammanfattning

Det rader fortsatt en marknadsoro dver utvecklingen mellan USA och
Kina samt lagre tillvixtprognoser som fortsitter att tynga ned priserna.
Den amerikanska administrationens senaste meddelade att de hojda
tullarna som var planerade till 1 mars kommer att fordrdjas efter framsteg
i forhandlingarna var dock stirkande for priserna. Samtidigt har priserna
generellt stigit de senaste veckorna, framst till foljd av nedskérningar i
produktionen fran OPEC+, enligt det avtal om produktionsminskningar
som sldts 1 december.

Fortsatt mildare vdder &n normalt under de senaste veckorna har héllit
naturgasefterfrigan och priserna nere. Under 2018 6kade den europeiska
produktionskapaciteten for vindkraft och solkraft med 11,7 respektive 8
GW, vilket har minskat efterfragan pd naturgas i kraftproduktionen. For
att balansera anvéndningen behover naturgas dérmed ta ytterligare
marknadsandelar fran kolet, nu nér uppvarmningssdsongen gar mot sitt
slut.

Priserna pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sedan sjunkit
sedan forra marknadsbrevet. Detta som en konsekvens av mildare vader
och véiderprognoser. Kraftpriserna har sjonk till strax under EUR38 per

MWh vid mandagens stdngning.

Léget pa de globala energimarknaderna kommer nu ta ett kortare
uppehéll under viren. Borja prenumerera pa marknadsbrevet for att
inte missa néir nista marknadsbrev publiceras!

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se

@Energimyndigheten

2019-02-27

Priser vid stangning den 25/2

Olja

ICE Brent, front month

64,76 USD/fat *

Naturgas

ICAP TTF, day ahead

16,87 EUR/MWh  |*

ICE AP12, front month

73,25 USD/ton I

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

19,24 EURton  1*

* Pilen indikerar prisrorelse fran féregaende dag.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaderna

Det rader fortsatt en marknadsoro 6ver utvecklingen mellan USA och Kina samt ldgre
tillvaxtprognoser som fortsétter att tynga ned priserna. Den amerikanska
administrationens senaste meddelade att de hdjda tullarna som var planerade till 1 mars
kommer att fordrojas efter framsteg i forhandlingarna var dock stérkande for priserna.
Samtidigt har priserna generellt stigit de senaste veckorna till f6ljd av nedskérningar i
produktionen fran OPEC+, enligt det avtal om produktionsminskningar som slots i
december.
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For januari meddelade OPEC en produktion om 30,81 miljoner fat per dag och i mitten av
februari meddelade Saudiarabiens oljeminister Khalid al Falih att Saudiarabiens
produktion kommer gé ned till under 10 miljoner fat per dag under mars, vilket skulle
vara mer dn 500 000 fat per dag under atagandet inom produktionsminskningsavtalet.

Saudiarabien héller pd att reparera en kraftkabel vid ett av sina oljefilt, vilket sannolikt
underlédttar en kraftigare minskning i produktionen. Reparationen beréknas vara klar i
mars. Samtidigt har al Falih ocksa uttalat att han hoppas att oljemarknaden ska vara
balanserad till april, &ven for oljekvaliteter som forsvinner fran Venezuelas export till
foljd av amerikanska sanktioner. Nyligen lovade Nigerias president Muhammadu Buhari
att Nigerias fullfoljande av sitt dtagande inom produktionsminskningsavtalet ska skirpas,
efter patryckningar fran Saudiarabien

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA 6kade de amerikanska lagren med 3,6
miljoner fat under forsta veckan i februari. Lagerokningen av réolja beror delvis pa
planerat och sdsongsbetonat underhéllsarbete i raffinaderierna, vilket minskar efterfragan
pa rdolja under en period. Samtidigt minskar produktlagren vanligtvis under perioden.
Enligt EIA nddde den amerikanska raoljeproduktionen rekordnivéer under andra veckan i
februari om 12 miljoner fat per dag. enligt EIA:s senaste raoljeprisprognos kommer den
amerikanska produktionen i genomsnitt uppgé till 12,4 miljoner fat per dag under 2019.
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Nyheter i korthet: Olja

Chevron ser over mojligheten att
stanna i Venezuela, trots sanktioner

Marknad/Policy: Amerikanska Chevron
planerar att fortsitta vara verksamma i
Venezuela, samtidigt som de arbetar nira
de amerikanska myndigheterna sé att de
haller sig inom ramen for sanktioner.

Chevron har wvarit verksamma i
Venezuela sedan 1920 i fem olika havs-
och landbaserade produktionsprojekt. De
har ocksd ingatt partnersavtal med
Venezuelas statsdgda oljebolag PDVSA i
bland annat tre projekt som innehaller
tung och extra tung olja. Chevrons VD
har meddelat att foretaget inte planerar att
lamna Venezuela trots den amerikanska
administrationens sanktioner mot landet.
Han tillade att foretagets mal ar att stanna
i landet och bidra till att skapa en béttre
framtid for folket i Venezuela samt att
foretagets ndrvaro 1 landet &r néra
koordinerat med de amerikanska
myndigheterna.

Efter sanktionerna mot Venezuelas
presidenten Nicolas Maduro och PDVSA
har Chevron tilldelats en licens for att
fortsdtta sin verksamhet i landet till 27
juli. Exakta detaljer i avtalet dr dock inte
avslojade.

Oljeféretag i Nordsjon hoppas pa ny
teknologi

Produktion/Marknad: Den London-
baserade  blockchain-baserade  olje-
handelsplattformen Vakt har enligt
konsultbyrdn Platts signat upp foretag
som stér for néstan tva tredjedelar av all
handel i de frimsta oljekvaliteterna fran
Nordsjon. Vakts affarsidé &ar att
digitalisera fysisk révaruhandel genom
den sd kallade blockchain-teknologin
som ska ersdtta den nuvarande

infrastrukturen for traditionella kontrakt,
krediter, fakturor och andra
pappersprodukter som skickas med e-
post, fax eller fysisk post.

Genom att anvidnda  blockchain-
teknologin hoppas man kunna sinka
kostander och Oka effektiviteten.

Vakt backas av en grupp stora
energibolag samt handelsbolag och
lanserades i slutet av forra aret. Den
officiella lanseringen sker dock den hér
veckan under International Petroleum
Week i London.

EU vill diversifiera sin
energiimportfaktura bort fran USD

Policy: Den europeiska Kommissionen,
EU KOM, vill enligt en rekommendation
som publicerades i slutet av 2018
uppmuntra en Okad energirelaterad
handel via EUR istéllet for USD. Béade
naturgas, och frimst réolja och
petroleumprodukter handlas i majoritet i
dollarbaserade kontrakt och
handelsprodukter sdsom derivat, futures
och liknande. I ett steg att minska
osdkerheten kopplad till en utlandsk
valuta vill EU KOM nu istéllet oka
andelen kontrakt och handelsinstrument
som dr denominerade i EUR.

EU KOM har bett medlemsstater,
handelsinstitut och andra privata aktorer
pa energimarknaderna att ge input kring
vad man pa global, europeisk och
nationell nivd kan gora for att Oka
andelen av importen som gors i euro, och
bland annat vad som skulle krévas for att
eurodenominerade benchmark-priser for
raolja lanseras. EU KOM vill ocksa se
over eurons anvindning redan i
produktion- och utforskningsstadiet.
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Naturgasmarknaderna

Fortsatt mildare vdder &n normalt under de senaste veckorna har hallit naturgasefterfragan
och priserna nere.

Under 2018 6kade den europeiska produktionskapaciteten for vindkraft och solkraft med
11,7 respektive 8 GW, vilket har minskat efterfragan pa naturgas i kraftproduktionen. For
att balansera anvindningen behdver naturgas ddrmed ta ytterligare marknadsandelar fran
kolet, nu nédr uppvarmningssdsongen gar mot sitt slut.

Naturgaspriser (EUR/MWh) Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: Montel. Killa: GSE minus strategiska reserver.

Prisnivan for brinslebyte fran kol till naturgas i kraftproduktionen under forra veckan lag
pd EUR16,85 per ton.

LNG-leveranser till Europa har varit robusta. Franska LNG-terminalen Fos Cavaou tog i
forra veckan emot 282 miljoner kubikmeter per dag, vilket dr strax under terminalens
tekniska kapacitet. Lagren LNG é&r 779 miljoner kubikmeter hogre i slutet av forra veckan
jamfort med samma tidpunkt 2018.

Uttagen ur lager under forra veckan var historiskt 14ga och uppgick till 0,64 miljarder
kubikmeter, vilket ledde till en 6kad lagerdifferens jamfort med samma vecka forra aret
om 11,3 miljarder kubikmeter. Om det milda védret haller i sig framgent tillsammans
med robusta LNG-leveranser, kommer lagervolymerna sannolikt att fortsatt 6ka.
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Nyheter i korthet: Naturgas

Italien satsar pa fler
bunkringsmaojligheter for LNG

LNG/Infrastruktur:  Italiens  storsta
hamn ligger 1 Genova. Hamnen
meddelade nyligen att man planerar att
bygga en  LNG-terminal  bade
lagringskapacitet bade pa land och
offshore samt bunkringsmdjligheter. Fler
italienska hamnar planerar att bygga nya
LNG-terminaler efter att Italiens
transportdepartement har begirt att ett
distributionsnét for LNG och pa vissa
platser lagringsmdjligheter ska byggas
for att landet ska uppfylla ataganden
inom EU:s Infrastrukturdirektiv.

Direktivet som kom 2014
rekommenderar ~ medlemsstater  att
sikerstilla att det finns ett 1dmpligt antal
bunkringsstéllen for LNG i hamnar for att
kunna sékerstdlla mgjlighet till LNG-
drift for inlandssjofart och sjofart som gar
via det planerade TEN-T nitet.

Fler LNG-terminaler i FEuropa okar
mdjligheten for Europa att diversifiera
sin naturgasimport frén rorledd naturgas.

Nya kanadensiska LNG-aktorer

LNG/Export: Tio kanadensiska gas-
producenter har bildat ett konsortium for
att bygga en LNG exportterminal 1 syfte
att kunna f& mer betalt for sina produkter.
Seven Generations Energy Ltd, Peyto
Exploration och Development Corp. and
Advantage Oil & Gas Ltd ir tre av de tio
bolag som har gatt ut offentligt med att de
ingar i konsortiet.

Den  bakomliggande orsaken till
initiativet ar att dessa mindre foretag vill
kunna kontrollera sin egen verksamhet
och inte fortsdtta forlita sig pa stora
foretag, sdsom Shell och Chevron, att
bygga nya exportprojekt. Producenterna
hoppas pa att dteruppritta ett projekt som
ligger i malpase, borja leverera gas och
hitta ett storre foretag med tillrackligt
kapital att finansiera uppbyggnaden.

Enligt konsortiets berdkningar kan de
kollektivt producera runt 20 procent av
Kanadas totala naturgasproduktion och
40 procent av landets produkter sdsom
propan, butan och etan. Konsortiet
forvintar sig att ha projekt fardiga for
export 2026, vilket kommer hjélpa till att
mota den globalt vixande LNG-
efterfragan.

Kina begransar australiensisk
kolimport

Policy/Marknad: 1 slutet av forra veckan
begrénsade Kina tillgéng till
australiensisk kol genom att infora
importforbud till den kinesiska hamnen i
Dalian. Kina har ocksa meddelat att man
avser begrdnsa hela kolimporten under
2019 till 12 miljoner ton. Enligt Kina
handlar det om miljéskal, och bade Kina
och Australien hévdar att det inte finns
bakomliggande politiska motiv.
Marknaden reagerade med viss oro men
enligt analytiker gor svarigheter att fi tag
pa alternativa kolvolymer inrikes med
samma kvalitet att ett importtak sett till
volym sannolikt kommer vara relativt
begrinsat.
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Europeisk kraftproduktion

Priserna pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sedan sjunkit sedan forra
marknadsbrevet. Detta som en konsekvens av mildare vider och viderprognoser.
Kraftpriserna har sjonk till strax under EUR38 per MWh vid méndagens sténgning.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad,
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Priserna pa kolmarknaden har sedan férra marknadsbrevets publicering. God tillgang pa
kol och avsaknaden av en “riktig” vinter har minskat kolefterfrdgan och pa sé vis hallit
priserna nere. Vid mandagens stdngning handlades kolen for USD73 per ton.

Priserna pa den europeiska utsléppsrittsmarknaden har sjunkit sedan forra
marknadsbrevets publicering och héllit sig kring EUR20 per ton. Som ldgst har priset

Kolpris (USD/ton) Utslappsrittspris (EUR/ton)
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Killa: Montel.
sjunkit till under EUR19 per ton. Déliga marginaler for clean dark spreads (kostnaden for

kolproducerad elkraft inklusive utsldppsritter) och mildare viderprognoser har paverkat
priserna negativt.
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