Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 9, 2020

Sammanfattning

Oljepriserna tyngs fortsatt av virussmittan COVID-19 som i allt storre
omfattning sprids utanfor Kina. Sedan forr marknadsbrevet har priserna
starkts nagot i en tillféllig forhoppning att smittspridningen skulle ha
avstannat nagot. Hogre lager till f6ljd av lagre global efterfragan tynger
priserna och drar ocksa ned priserna ldngre fram pa kurvan.

Pé de europeiska gasmarknaderna rader fortsatt dverutbud. TTF-priserna
ar betydligt lagre &dn vid samma tidpunkt forra aret och Asiatiska JKM-
priset har sjunkit till foljd av den fortsatt ldga efterfragan pa gas efter
coronavirusutbrottet. De europeiska gaslagren &r fortsatt viélfyllda, cirka
63 procent vilket dr néstan 20 procentenheter mer 4n vid den hir
tidpunkten forra aret.

Den senaste tvaveckorsperioden har det kontinentaleuropeiska kraftpriset
varit stabilt omkring EUR 30 per MWh. Kolpriserna har ocksa héllit sig
stabila men fortsatt under USD 50 per ton. Priserna pa utsldppsrétter har
oOkat nagot till strax dver EUR2S5 per ton dér nyheter gillande brittiska
utslappsrittsauktioner véntas i nartid.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader
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Priser vid stingning den 24/2

Olja ICE Brent, front month

56,30 USD/fat
Naturgas ICAP TTF, day ahead

9,15 EUR/MWh

ICE AP12, front month

48,00 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

24,57 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste
veckorna.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaderna

Oljepriserna har under de senaste tva veckorna aterhdmtat sig och stigit med omkring
USD3 per fat (Bent M+1) och uppgick vid stingning den 24 februari till USD56,30 per
fat. Prisokningen under perioden beror bland annat pa att smittspridningen av
coronaviruset COVID-19 i forra veckan verkade ha avstannat nagot i Kina, vilket skulle
Oppna for att nedgangen i den kinesiska efterfragan snart har natt sin ldgsta niva. Dock
har en 6kad smittspridning och dkade antal omkomna 6kat utanfér Kina dterigen ddmpat
energimarknaderna och under mandagens handelsdag sjonk Brent hela USD2,20 néir
information om smittspridning ibland annat Italien, Iran och Sydkorea skrdmde borserna.

Den 18 februari inférde USA ytterligare sanktioner for att stivja Venezuelas oljeexport,
den hir gdngen genom sanktioner mot handelsbolaget Rosneft Trading SA (RTS) som har
trotsat amerikanska sanktioner mot handel med PDVSA och hanterat en stor del av den
fortsatt pagaende exporten fran Venezuela. RTS har ocksa mdjliggjort for olika tillsatser
att importeras till Venezuelas som krévs for att gora rdoljan redo for export.
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Brent, ICE front month e WTI, ICE front month

Kailla: Montel.

Rosneft Trading SA ir baserat i Geneve och ett dotterbolag till det ryska statsdgda
Rosneft SA, ett av Rysslands storsta oljebolag. RTS skdter en del av Rosnefts handel,
men inte all och i nuldget verkar marknaden beddma péverkan frén sanktionerna pé
handeln med RTS och som infe ror olja fran Venezuela som liten eftersom det dels dr en
90-dagars overgangsperiod och dels eftersom befintliga kontrakt sannolikt kan byta
motpart fran RTS till en annan del av Rosneft. Under forsta handelsdagen efter att
sanktionerna blev kénda steg priserna med USD1,37 per fat respektive USD1,20 per fat
(Brent M+1, WTI M+1) och Brent uppgick da till USD59,12 per fat vid stingning.

For importorer av venezuelansk olja kan dock sanktionerna fa en storre effekt eftersom
det direkt paverkar utbudet. USA har indikerat att om inte sanktionerna mot RTS ger
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effekt, &r det inte omojligt att sanktionerna expanderas till fler delar av foretaget. Rosneft
SA idgs av ryska staten men dven av Qatars statsfond och BP.

I ett pressmeddelande den 18 februari meddelade Rosneft SA att man anser att
sanktionerna &r illegitima och att dotterbolaget inte bedriver ndgon verksamhet som
strider mot de redan befintliga sanktionerna samt att flera andra bolag driver samma typ
av aktiviteter i Venezuela.

USA inforde 1 januari 2019 sanktioner mot PDVSA med syfte att bryta intiktsflodet fran
oljebolaget till den sittande presidenten Nicolas Maduro, som USA anser illegitim efter
ett ifrdgasatt presidentval 2018. USA tillsammans med flera andra lédnder har istéllet valt
att officiellt stotta oppositionsledaren Juan Guaidé som sjélvutnamnde sig till
interimspresident forra aret, och kraver ett nytt presidentval i landet. I ett forsok att tvinga
Madur6 fran makten inforde USA sanktioner som kraftigt reducerade Venezuelas
produktion och export av olja. Genom RTS har Venezuela kunnat fortsitta exportera
rdolja i viss utstrackning. Enligt USA hanterar RTS omkring hélften av Venezuelas
oljeexport och de nya sanktionerna &r en atgdrd for att ytterligare 6ka pressen pa RTS att
upphora med sina aktiviteter i Venezuela och tvinga Madurd att avga.
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Naturgasmarknaderna

Pé de europeiska gasmarknaderna rader fortsatt 6verutbud. De for arstiden hoga
temperaturerna och laga lageruttagen fortsatter att pressa de europeiska priserna som
lange befunnit sig i contango. TTF-priserna ar betydligt 1dgre &n vid samma tidpunkt
forra aret.

Asiatiska JKM-priset har sjunkit till foljd av den fortsatt laga efterfrdgan pé gas i Kina
efter coronavirusutbrottet. Detta kommer troligtvis medfora 6kade LNG-leveranser till
Europa. I véstra Europa &r det for ndrvarande Storbritannien som har storst LNG-
lagringsmojligheter varfor det dr mdjligt att lasterna soker sig dit.
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Killa: Montel. Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska gaslagren ar fortsatt vélfyllda, cirka 63 procent vilket dr néstan 20
procentenheter mer 4n vid samma tidpunkt forra dret. Ovanligt milda temperaturer och
rekordmanga leveranser av LNG till Europa gor att vintersdsongen ser ut att avslutas med
vilfyllda europeiska lager.

De rorledda gasleveranserna har minskat till Europa. I det norska gasfaltet Toll har
produktionen varit ldgre vintern 2019/20 4n tidigare &r. Enligt konsultbyrén Energy
Aspects kan en anledning vara den laga efterfragan pa gas jaimfort med forra ret.

De ryska gasleveranserna till Europa har varit 1agre dn normalt under januari och bdrjan
av februari. Den minskning av rysk gasleverans genom Ukraina som marknadsbrevet
tidigare rapporterat om har dnnu inte natt tillbaka till normala nivéer. Konsultbyran
Energy Aspects forutspar normala gasleveranser frdn Gazprom nér lagernivaerna
normaliserat sig.
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Europeisk kraftproduktion

Det kontinentaleuropeiska kraftpriset har handlats for omkring EUR30 per MWh den
senaste tvaveckorsperioden. Marginalerna for gaskraft har forsdmrats nagot men &r
fortsatt avsevirt béttre &n marginalerna for kolbaserad kraftproduktion.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad,
Kontinentaleuropa
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Kolkraft, API2, front M
——— Elpris, EEX Phelix, front M

Gaskraft, TTF, front M

Killa: Montel.

Den senaste tvaveckorsperioden har de europeiska priserna pa kol varierat med omkring
USD?2 per ton. Under vecka 7 dkade priserna nagot och dversteg USDS50 per ton for att
till 1 slutet av vecka 8 dtergatt till priser strax 6ver USDA48 per ton.

Kolpris (USD/ton) Utsléppsrattspris (EUR/ton)
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——ICE API2, front month ——ICE EUA, December contract
Kiilla: Montel.

Priserna pa den europeiska utsléppsrittsmarknaden har aterhémtat sig sedan forra
marknadsbrevets publicering dé priset var EUR23.3 per ton till nuvarande EUR25,6 per
ton. Stangningspriset onsdagen vecka 8 om EUR25,71 per ton dr det hogsta
stangningspriset sedan arets borjan. Priserna har 6kat som en konsekvens av att de
planerade brittiska utslappsrittsauktionerna avbrutits. Ett schema pé nér auktionerna ska
komma att ske vintas komma.
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