Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 11, 2024

Sammanfattning

De senaste tva veckornas utveckling pé de globala energimarknaderna har
varit relativt odramatiska, &ven om priset pa kol har stigit relativt kraftigt
under delar av perioden.

Oljepriset fortsdtter att uppvisa en relativt 1ag volatilitet och har under
den senaste tvaveckorsperioden rort sig inom det relativt smala intervallet
USD82-84 per fat. Den 11 mars stingde priset pd USD82,21 per fat,
vilket kan jaimféras med USD82,53 den 26 februari. Marknaden
kénnetecknas fortsatt av dels en oro for svag ekonomisk utveckling, dels
en osékerhet vad géller utvecklingen i Mellandstern.

Priset pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har 6kat nagot
sedan forra marknadsbrevet och TTF M+1 stingde den 11 mars pd
EUR24,93 per MWh, vilket kan jamforas med EU24,01 per MWh den 26
februari. Fyllnadsgraden i de europeiska naturgaslagren lag den 9 mars pa
61 procent och Europa 4r dirmed pé god véag att kunna avsluta
uppvarmningssidsongen med hdga gaslagernivaer.

Priset pa kol i Europa steg betydligt under den forsta halvan av perioden
som gatt sedan senaste marknadsbrevet. Detta kan dels kopplas till de
stigande priserna pé naturgas, dels som ett resultat av att USA har infort
sanktioner pa nagra stora ryska kolexportorer. Detta bedoms 6ka den
globala efterfrdgan pa icke-ryskt kol. Priset pa utsldppsrétter har i stort
foljt priset pa naturgas och var den 11 mars nagot hdgre én vid forra
marknadsbrevets publicering. Det Internationella energirddet IEA
beddmer att de energirelaterade CO;-utsldappen 1 Europa under 2023 sjonk
med 9 procent. De totala globala utsldppen steg dock med drygt 1
procent.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 11/3

Olja ICE Brent, front month

82,21 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

24,93 EUR/MWh

ICE API2, front month

105,45 USD/ton

Utsldppsratter  ICE EUA, Dec contract

56,22 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har sedan det forra marknadsbrevets publicering fortsatt att rora sig inom ett
relativt litet intervall pa omkring USD82—84 per fat. Den 11 mars stingde priset pa
SD82,21 per fat, vilket dr marginellt lagre dn sténgningspriset for tva veckor sedan
(USD82,53). Oljepriset fortsatter likt tidigare veckor att huvudsakligen variera mellan &
ena sidan en oro 6ver den ekonomiska utvecklingen och & andra sidan en oro dver
utvecklingen i Mellandstern.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

I borjan av mars meddelade OPEC+ att man forlénger sina frivilliga
produktionsminskningar pa totalt 2,2 miljoner fat per dag fram till slutet av det andra
kvartalet i ar'. Beskedet om forldngningen var vida forvéntat och har sedan en tid tillbaka
prisats in i marknaden. I samband med beskedet om forléngningen av tidigare aviserade
minskningar meddelade dven Ryssland ytterligare minskningar av oljeproduktion och
export pa sammanlagt 471,000 fat per dag under det andra kvartalet i &r. En stark aviserad
produktion fran ovriga oljeproducenter sisom USA, Brasilien, Guyana och Kanada samt
oro om en svag global efterfragetillvaxt framover bidrar i dagsléget till att begriansa
OPEC+ léandernas mdjlighet att astadkomma storre prisokningar genom de aviserade
produktionsminskningar. Under méndagen (11 mars) meddelade den amerikanska
energimyndigheten EIA att den amerikanska oljeproduktionen under 2023 var den storsta

1 OPEC : Several OPEC+ countries announce extension of additional voluntary cuts of 2.2 million barrels per
day for the second quarter of 2024.
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https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/7305.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/7305.htm

for ndgot land ndgonsin®. I genomsnitt producerades 12,9 miljoner fat per dag, vilket kan
jamforas med det tidigare rekordet om 12,3 miljoner fat per dag fran 2019.

Oljepriset tyngs i vrigt av en osdkerhet kring inflationsutvecklingen och en oro for en
svag ekonomisk tillvixt i nirtid. Indikationer for en eventuellt 1angsammare tillvaxt i
efterfrdgan fran Kina 4n tidigare véintat har ocksé pressat priserna nedat. Samtidigt
paverkas priserna i motsatt riktning av den fortsatta oron kring utvecklingen av konflikten
i Mellandstern, &ven om oljeleveranserna fran och via Mellandstern dn sa lédnge varit
relativt stabila och inga leveransavbrott &nnu uppstatt pa marknaden. Ju ldngre kriget
mellan Israel och Hamas pégér dkar ddremot risken for att kriget ocksa sprider sig i
regionen. [ R6da havet fortsitter Houthirebellernas attacker pa fartyg att bidra till hogre
transportkostnader och att manga rederier omdirigerat sin trafik via den langre rutten runt
Godahoppsudden.

I marknadsbrevet for tva veckor sedan rapporterades det att Ryssland meddelat att man
infor ett sex manader langt exportstopp for bensin med start den 1 mars. Enligt
efterfoljande medierapportering planeras inte nagot exportstopp for diesel denna gang,
och exportstoppet for bensin ska dessutom kunna lyftas i fortid om den inhemska
marknaden bedéms bli méttad®.

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

De amerikanska kommersiella lagren har 6kat sedan det férra marknadsbrevet och ligger
nu strax under femérsgenomsnittet.

2 United States produces more crude oil than any country, ever - U.S. Energy Information Administration
(EIA).

3 Russia's Novak rules out diesel export ban | Reuters.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har stigit ndgot sedan forra
marknadsbrevets publicering och sténgde den 11 mars sténgde pd EUR24,93 per MWh.
Under inledningen av forra veckan var priset tillfalligt uppe pa en niva runt EUR27 per
MWh. Kalla véderprognoser har delvis bidragit till prisdkningar men i stort ar
marknadsfundamenten pa den europeiska marknaden fortsatt svaga med hoga lagernivaer
och god tillgdng pé naturgas till marknaden. Oroligheterna i Roda havet fortsétter
déremot likt tidigare veckor att bidra till stérningar i sjétransporten genom Suez-kanalen
med léngre leveranstider och hogre kostnader for transport av LNG mellan Asien och
Europa som {6ljd.

Naturgaspriser EUR per MWh
75 €

50€

25€

0€
fe Yo > Aa» fe) fe) Yo fe fe) fe) Jo) s D N
Voo Vo AN N N ) L) AN A
S R N S ¥ F & ¢
——TTF M+l ——HHM+]l ——JKM M+1

Kiilla: Montel.

Det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har varit mer eller mindre
ofordndrat den senaste tvaveckorsperioden och stingde den 11 mars pd EUR26,57 per
MWh, marginellt upp fran stingningspriset den 26 februari p& EUR26,06 MWh. De
fortsatt l4ga vattennivaerna i Panamakanalen samt stérningarna av LNG-transporter
genom Suez-kanalen till f61jd av oroligheterna i Roda havet gor det ndgot svarare for
regionen att attrahera LNG-laster frdn USA, jimfort med Europa.

I USA vid den amerikanska gashubben Henry Hub har priserna huvudsakligen rort sig i
sidled under den senaste tvaveckorsperioden men dndé 6kat nagot sedan det forra
marknadsbrevets publicering. Den 11 mars stingde frontménadspriset (M+1) pa EURS,52
per MWh, vilket kan jamforas med EURS,21 den 26 februari. Marknaden har fortsatt att
priglas av milda viaderprognoser kombinerat med en stark inhemsk gasproduktion och for
arstiden goda naturgaslagernivaer.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Fyllnadsgraden i de europeiska naturgaslagren 1ag den 9 mars pa 61 procent, vilket kan
jamforas med ett genomsnitt pa 43 procent vid samma tidpunkt de senaste fem aren.
Europa ser nu ut att kunna avsluta uppvarmningssdsongen med hoga gaslagernivéer,
vilket skapar ett mer gynnsamt utgangslége for lagerinjiceringen infor nésta

uppvarmningssisong.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA var den amerikanska produktionen,
konsumtionen samt exporten av naturgas rekordstor under 2023*. Under forra veckan
rapporterades det att en av USA:s storsta naturgasproducenter, EQT, minskar sina
produktionsvolymer i mars med 1 miljard kubikfot per dag (bcf/d) pa grund av de laga
priserna’. Forra manaden meddelade dven den stora amerikanska gasproducenten
Chesapeake Energy att man minskar sin planerade gasproduktion for 20246, Anledningen
for beslutet uppges vara att man anser att marknaden ér overforsedd.

Under EU:s energirad i forra veckan nddde EU:s medlemslidnder en politisk
overenskommelse om en rekommendation att fortsdtta med samordnade &tgérder for att
minska efterfrdgan pd naturgas i unionen’. I och med detta uppmanas medlemsldnderna
att fortsétta sina frivilliga anstrangningar for att minska efterfrdgan pa naturgas med minst
15 procent® fram till 31 mars 2025. Det noterades att forsorjningslidget i EU forbittrats
avsevirt sedan 2022 men att laget pa de globala gasmarknaderna fortfarande &r anstréngt
och att fortsatta energibesparingar dérfor dr motiverade. Den politiska dverenskommelsen
behdver nu antas formellt av radet.

4 Natural Gas Monthly (NGM) - Energy Information Administration - December 2023 With Data for
February 2024 (eia.gov).

5 EQT to reduce natgas production through March on low prices | Reuters.

6 Chesapeake says natgas market oversupplied. plans to cut output, spending | Reuters.

7 Tryggad gasforsorjning: medlemslédnderna enas om rekommendation om fortsatta frivilliga dtgérder for att
minska efterfragan - Consilium (europa.eu).

8 Jaimfort med den genomsnittliga forbrukningen under referensperioden 1 april 2017-31 mars 2022.
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https://www.eia.gov/naturalgas/monthly/
https://www.eia.gov/naturalgas/monthly/
https://www.reuters.com/business/energy/eqt-cuts-natural-gas-production-2024-03-04/
https://www.reuters.com/business/energy/chesapeake-says-natgas-market-oversupplied-plans-cut-output-spending-2024-02-21/
https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2024/03/04/security-of-gas-supply-member-states-agree-on-recommendation-to-continue-voluntary-demand-reduction-measures/
https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2024/03/04/security-of-gas-supply-member-states-agree-on-recommendation-to-continue-voluntary-demand-reduction-measures/

Kol och EU ETS

Kol

Under den forsta veckan som foljde pa publiceringen av det férra marknadsbrevet
fortsatte det europeiska referenspriset pa kol att stiga. Den 5 mars var priset upp pa drygt
USD112 per on vilket innebdr en uppgéng med mer &n 25 procent frén de nivaer som
raddde under huvuddelen av februari. Priskningen de senaste tva veckor harrér delvis fran
det stigande naturgaspriset. En annan bidragande orsak &r att USA den 23 februari inférde
sanktioner mot tva stora ryska kolproducerande foretag, SUEK och Mechel, vilket
minskar dessas mdjlighet att silja kol till Kina och Indien, som &r viktiga
exportmarknader for ryskt kol. Aven om Europa inte lingre importerar kol fran Ryssland
paverkas det europeiska priset av att sanktionerna bedéms 6ka efterfragan pé icke-ryskt
kol.

Under de senaste handelsdagarna har dock det europeiska kolpriset sjunkit i takt med
motsvarande utveckling pa marknaden for naturgas. Den 11 mars uppgick det europeiska
kolpriset till USD105,45 per ton.

Kolpris USD per ton
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Kiilla: Montel.
EU ETS

Priset pa utsldppsratter inom EU:s utsldppshandelssystem (ETS) har under de senaste
veckorna i stort foljt utvecklingen for priset pé naturgas. Utslédppsréttspriset steg till dver
60 EUR per ton CO; under inledningen av den senaste tvaveckorsperioden, for att sedan
sjunka tillbaka till en niva ndgot dver som géllde vid publiceringen av det forra
marknadsbrevet.

I borjan av mars publicerade det Internationella Energiradet (IEA) rapporten CO2
emissions in 2023 om utvecklingen for globala CO2-utslépp under forra aret. I Europa
sjonk de energirelaterade utslappen med hela 9 procent jamfort med aret innan, medan
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utslédppen i USA sjonk med drygt 4 procent. Utsldppen globalt steg dock dnda med 1,1
procent som ett resultat av 6kade utsldpp framfor allt i Kina och Indien. En viktig orsak
till att utslappen steg var att 2023 préglades av torka vilket ledde till minskad produktion
av vattenkraft som i sin tur resulterade i 6kad produktion av fossilbaserad el.

Den 11 mars var priset pa utsléppsratter EUR56,22 per ton CO,.

Utslidppsrittspris EUR per ton
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Killa: Montel.
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