Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 11, 2023

Sammanfattning
Europa ser ut att gé ur uppvarmningssdsongen med relativt hoga

naturgaslager och blickarna vinds nu mot ndstkommande vinter och var

de tidigare ryska volymerna naturgas ska komma ifrdn. De europeiska
naturgaslagren var den 11 mars till 57 procent fyllda.

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har gétt upp och
stangde 1 forra veckan pd 6ver EURS0 per MWh for forsta gngen pa
over tre veckor. Strejker 1 Frankrike har paverkat bade
karnkraftsproduktionen och LNG-leveranserna till unionen.

Priset pa olja har gatt ned ndgot sedan forra marknadsbrevet efter en
tillfallig prisuppgéng under forsta veckan i mars. Priset paverkas bland
annat av Kinas efterfraga, utvecklingen i inflationen och Rysslands
exportstrategi, dir den meddelade produktionsminskningen fran mars
dnnu inte har fatt nagra stora effekter pa flodet.

Aven det europeiska kolpriset och priset pa utslippsritter har sjunkit
under den senaste veckan.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens

lagesbilder.
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Priser vid stingning den 13/3

Olja

ICE Brent, front month

80,77 USD/fat

Naturgas

ICE TTF, month ahead

49,58 EUR/MWh

ICE AP12, front month

139 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

95,51 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra

marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Under andra veckan i mars har oljepriset gétt ned, efter en viss uppgang under manadens
forsta vecka till f6ljd av en forvéntad stark aterhdmtning i den kinesiska efterfragan.
Sedan det forra marknadsbrevet har priset pa Brent M+1 uppgatt till i genomsnitt
USDS3,6 per fat med en hogsta notering om USD86 per fat den 6 mars. Priset steg ocksa
efter att Forenade Arabemiraten meddelade att man inte hade nagra planer pa att limna
OPEC, en oro som fanns pa marknaden efter att media rapporterade om en dppen konflikt
mellan Férenade Arabemiraten och OPEC:s starke man Saudiarabien. Sedan dess har
priset sjunkit och den 13 mars stingde oljepriset pA USD80,8 per fat.

Réoljepriser USD per fat
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Priset har tyngts ned av en oro Over fortsatt bestdende inflation och oljemarknaden har
varit avvaktande infor uppdaterade siffror 6ver den amerikanska inflationen som
publicerades igér (tisdag 14 mars). Oljepriset har ocksa sjunkit ned efter att den
amerikanska banken Silicon Valley Bank meddelade konkurs, till f6ljd av oro 6ver
svagare och mer volatila finansmarknader.

Ryssland meddelade tidigare under véaren att man kommer minska sin oljeproduktion med
500 000 fat per dag under mars som en konsekvens av sanktioner mot rysk olja och de
pristak pa raolja och oljeprodukter som bl a EU har infort. Hittills har effekten av
produktionsminskningen pé de ryska flodena varit begrinsad.
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Den kraftiga 6kningen i de amerikanska kommersiella raoljelagren har avtagit och lagren
ligger nu strax dver feméarsgenomsnittet.

Amerikanska lager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har sedan forra marknadsbrevets
initialt fortsatt nedat under den forsta veckan i mars da TTF i genomsnitt handlades for
EUR44,46 per MWH. Sedan slutet av forra veckan har dock priserna ater igen hittat stod
och stingde fredag 10 mars pa 6ver EUR50 per MWh for forsta gdngen pa dver tre
veckor. TTF M+1 stingde den 10 mars pa EUR 52,86, i borjan av den hér veckan
pressades priset ndgot och stangningspriset var den 13 mars EUR 49,58 per MWh. De
nordviésteuropeiska naturgaspriserna har gatt upp till f6ljd av kallare temperaturer och
paverkas ocksa av den strejk som pagér i Frankrike mot pensionsreformer som bland
annat paverkar landets LNG-terminaler. Denna prisokning till trots 4r de europeiska
naturgaspriserna fortsatt forhallandevis 1dga jaimfort med den prisniva som varit det
senaste aret.

Det asiatiska benchmarkpriset JKM har gatt ner sedan férra marknadsbrevets publicering
och stingde den 13 mars pd EUR42,58 per MWh, att jamfora med EUR44,05 per MWh
vid forra marknadsbrevets publicering. JKM handlas under motsvarande kontrakt vid
TTF i Europa. Aven i USA har priserna pé naturgas pressats nedit och Henry Hub
stangde den 13 mars pd EURS8,36 per MWh, att jimfora med EURS,74 per MWh vid
forra marknadsbrevets publicering.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Killa: Montel. Priserna for Henry Hub (HH) ér inte uppdaterade pa grund av tekniska problem.

Den amerikanska LNG-exportterminalen Freeport LNG, som varit nedstdngd p g a en
brand sedan i juni, r nu till 75 procent ater i drift sedan tva veckor tillbaka och LNG-
laster har redan exporterats till Europa och Asien.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt

100%
80%
60%
40%
20%

0%
& &P @fb‘ Yg* @5\ & N Y&% R P %04 N

—2019 ——2020 2021 2022 2023

Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren var den 11 mars till 57 procent fyllda, att jaimfora med 61
procent vid forra marknadsbrevets publicering och 26 procent den 11 mars 2022. Europa
ser nu ut att avsluta uppvarmningssdasongen med hoga gaslagernivaer vilket skapar ett
mer gynnsamt utgangslage for lagerinjiceringen infor ndsta uppvarmningssiasong.

Det dr nu ett ar sedan EU-kommissionen foreslog EU:s REPowerEU plan och EU-
kommissiondren for energi Kadri Simson summerade i férra veckan aret som gétt i
Europaparlamentet. EU-kommissioniren uppmanade dd EU:s medlemsstater och foretag
att sluta kopa rysk LNG och att inte sluta ndgra nya kontrakt med Ryssland nér kontrakt
16pt ut.

EU importerade under 2022 135 miljarder kubikmeter LNG, att jamf6éra med 80 miljarder
kubikmeter under 2021 och antalet LNG-terminaler har utokats. Fler medlemsstater har
ocksa Oppnat, och planerar att 6ppna flytande lagrings — och LNG-terminaler, sé kallade
FSRU, vilket kommer 6ka EU:s aterforgasningskapacitet till 227 miljarder kubikmeter till
2024 fran dagens 178 miljarder kubikmeter.
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Kol och EU ETS

Kol

De senaste veckornas utveckling pa den europeiska kolmarknaden har huvudsakligen
karakteriserats av nedatgdende priser som en foljd av goda kollager, sjunkande gas- och
elpriser och en 6vergang till mildare europeiskt véader efter en kall inledning p& mars.
Detta i kombination med att priserna pé utslappsrétter (se nedan) varit fortsatt hoga har
gjort kol mindre konkurrenskraftigt visavi gas for elproduktion.

Den 6 mars var det europeiska referenspriset pa kol nere pa 116 USD per ton, den ldgsta
nivan pa 16 ménader. Mot slutet av vecka 10 vinde dock priserna uppét, sannolikt som en
reaktion pa 6kad oro pad marknaden kring den framtida tillgdngligheten for Frankrikes
kérnkraft. Minskad produktion av el fran karnkraft kan oka efterfragan pa kolkraft.

Den 13 mars var referenspriset pa kol i Europa 139 USD per ton.

Kolpris USD per ton
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EU ETS

Priset pa utsldppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem ETS gick i slutet av februari
over den historiskt hoga nivan 100 EUR per ton, men i bdrjan pa mars sjonk priset
tillbaka betydligt. Detta trots relativt kalla temperaturer pa den europeiska kontinenten,
nagot som brukar associeras med hogre priser pa utsldppsratter.

En forklaring till de sjunkande priserna kan vara att den tidigare prisuppgangen till 100
EUR hade mer att géra med finansiell spekulation &n med fundamentala
marknadsfaktorer, och att nedgéngen kom som ett resultat av vinsthemtagningar. Mot
slutet av vecka 10 steg priset pa utsldppsratter dock aterigen upp mot 100 EUR per ton,
nagot som kopplas till de ovan ndmnda fragetecknen kring den tekniska statusen pa
kérnkraften i Frankrike.

Minskad produktion av kdrnkraft kan oka efterfragan pa fossilbaserad elproduktion vilket
1 sin tur leder till 6kad efterfragan pa utsléappsrétter.

Den 13 mars var priset pa utslappsratter 95,51 EUR per ton.

Utslidppsrittspris EUR per ton
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