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Sammanfattning
Energipriserna har dverlag sjunkit under de senaste tva veckorna och den
europeiska uppvarmningssdsongen gar mot sitt slut.

Oljepriset har sjunkit kraftigt till f6ljd av oroligheter i banksektorn. Det ar
framfor allt rorelser pé den finansiella marknaden som har foranlett
prisnedgéngen, medan den fysiska marknaden &r relativt stabil.
Oljemarknaden é&r fortsatt avvaktande till hur rysk oljeexport kommer
utveckla sig framdver och hur stark den kinesiska efterfrigan kommer att
vara.

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har pressats nedat
och TTF stédngde den 27 mars pd EUR41,5 per MWh. TTF M+1 stingde Priser vid stangning den 27/3
den 20 mars pd EUR39 per MWh vilket dr lagsta prisniva sedan Olja ICE Brent, front month
sommaren 2021. De europeiska naturgaslagren var den 25 mars till 56
procent fyllda. Sedan den 18 mars har Europa haft dagar av
nettoinjiceringar i de europeiska naturgaslagren vilket indikerar att det
finns marknadsaktdrer som redan nu injicerar gas i lagren infor nésta
uppvarmningssisong. ICE API2, front month
132,75  USD/ton

78,15 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead
41,5 EUR/MWh

Aven det europeiska kolpriset och priset pa utslippsritter har sjunkit

. Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract
sedan det forra marknadsbrevet.

87,41 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.

http://www.energimvyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Olja

Oljepriset har sjunkit kraftigt sedan férra marknadsbrevet. Under en femdagarsperiod
sjonk priset med knappt USD10 per fat. Prisnedgéngen har framfor allt skett till f6ljd av
en oro for de finansiella marknaderna, efter att Silicon Valley Banks stora
likviditetsproblem blev kénda och banken stingdes av amerikanska myndigheter den 10
mars. Efter det har fler banker f6ljt och det har varit oroligheter for att utvecklingen ska
leda till ekonomisk recession. Benchmarkpriset pa olja har framfor allt paverkats av
rorlighet pa den finansiella marknaden, som en reaktion pé oroligheterna 6ver
banksituationen, och inte pé att utbud eller efterfrdgan pa den fysiska marknaden har
andrats. I borjan av veckan steg priset nagot till foljd av férhoppningar om okat statligt
stod till utsatta aktorer i banksektorn.

Réoljepriser USD per fat
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

I slutet av forra veckan sjonk dock priset ytterligare nar USA meddelade att man inte
kommer borja bygga upp sitt beredskapslager i nagon stérre omfattning. Det amerikanska
beredskapslagret Strategic Petroleum Reserve dr nu pa en rekordlag niva till foljd av dels
successiva sedan tidigare planerade lagerforsiljning som en del av en permanent
minskning av SPR, dels de lageravtappningar som USA har beslutat om till foljd av
stigande oljepriser fran hosten 2021. Under varen 2022 beslutade ocksa USA tillsammans
med 6vriga medlemslidnder i [EA att gemensamt lageravtappa motsvarande 180 miljoner
fat beredskapslager for att stabilisera oljemarknaden i och med Rysslands krig i Ukraina.
Tidigare har DOE meddelat att man &mnar kdpa tillbaka lager in i SPR nér oljepriset
sjunker. Tidigare har det talats om att priser runt USD70 per fat skulle leda till uppkép. 1
forra veckan meddelade dock energiminister Jennifer Granholm alltsa att det, trots det
lagre priset, inte dr aktuellt i nuldget.

Det internationella energirddet IEA:s senaste prognos fran mars visar fortsatt pa ett
utbudsunderskott under andra halvan av éret, vilket skulle féranleda hogre priser
framdver. IEA tror pé drygt 1 miljoner fat underskott under juli-september och 1,5
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miljoner fat underskott fran oktober till december. IEA:s prognos baseras pé att ryska
exportvolymer av olja ska minska betydligt 1angre fram under aret. Hittills har den ryska
oljeproduktionen varit stark och rysk olja har visat prov pa att kunna omallokeras till
andra regioner dn EU i stora kvantiteter. Det finns dock osdkerheter kring Rysslands
mdjligheter att exportera oljeprodukter som i vanliga fall gér till EU, annorstédes vilket
skulle kunna dra ned oljeproduktionen.

Det forvintade utbudsunderskottet under andra halvan av dret kommer darmed péverkas
dels av Rysslands forméga att exportera olja dels efterfragan. Efterfrdgan bedoms oka
under &ret och né en rekordnivé dver 101 miljoner fat per dag. Efterfrageutvecklingen
kommer dock paverkas av utvecklingen i den globala ekonomin, ddr hog inflation fortsatt
bidrar till osékerheter och hdjda réntor som tynger ned investeringar.

Den kraftiga 6kningen i de amerikanska kommersiella raoljelagren har avtagit och lagren
ligger nu en bit dver femarsgenomsnittet.

Amerikanska lager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har pressats nedéat och TTF stidngde
den 27 mars pa EUR41,5 per MWh, att jamfora med EUR43,75 per MWh vid f6rra
marknadsbrevets publicering och EUR49,58 per MWh dagarna innan forra
marknadsbrevets publicering. Vid forra marknadsbrevets publicering paverkades priserna
bland annat av den strejk som pagar i Frankrike och som fortsatt paverkar Europas LNG-
import. Efter férra marknadsbrevets publicering har priserna pressats nedat och TTF M+1
stingde den 20 mars pda EUR39 per MWh, vilket dr ldgsta prisnivd sedan sommaren 2021.
Vilfyllda lager i Europa och mildare temperaturer paverkade priserna nedat. I takt med
kallare temperaturer i borjan av veckan fick priserna dock ater igen stdd men denna
prisokning till trots dr de europeiska naturgaspriserna fortsatt forhallandevis laga jamfort
med den prisniva som varit det senaste aret.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Killa: Montel,

Det asiatiska benchmarkpriset JKM har gatt ner sedan forra marknadsbrevets publicering
och handlas under motsvarande kontrakt vid TTF i Europa. JKM stingde den 27 mars pa
EUR39,75 per MWh. Aven i USA har priserna pa naturgas pressats nedit och Henry Hub
staingde den 27 mars pd EUR6,37 per MWh, néstan sju ganger ldgre jamfort med TTF
och JKM.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren var den 25 mars fyllda till 56 procent, vilket kan jamforas
med 57 procent vid forra marknadsbrevets publicering och 26 procent den 25 mars 2022.
Sedan den 18 mars har Europa haft dagar av nettoinjiceringar i de europeiska
naturgaslagren vilket indikerar att det redan nu finns marknadsaktorer som injicerar gas i
lagren infor nésta uppvarmningssdsong. Europa ser ut att avsluta uppvarmningssésongen
med hoga gaslagernivaer vilket skapar ett gynnsamt utgangsliage for lagerinjiceringen
infOr ndsta uppvarmningssésong.

EU:s energiministrar traffades i Bryssel igar den 28 mars och beslutade da om en
forldngning av forbrukningsminskning enligt forordning (EU) 2022/1369. Forslaget
innebdr en fortsatt frivillig forbrukningsminskning pé 15 procent for perioden 1 april
2023 till 31 mars 2024 baserat pa den historiska forbrukningen fran 2017 till 2022. Syftet
med att forlénga forbrukningsminskningen &r att sékerstélla gastillgdngen for kommande
vinter!.

Dartill kunde EU:s medlemsstater igar d&ven né en allmén riktlinje i1 det s kallade
gasmarknadspaketet som presenterades av EU-kommissionen i december 2021.
Gasmarknadspaketet bestar av en forordning och ett direktiv som tillsammans reglerar
EU:s inre marknad for fornybara gaser, naturgas och vétgas och syftar till att stélla om
gassektorn till fornybara och 14gkolsgaser, sirskilt biometan och vétgas, for att nd EU:s
mal om klimatneutralitet 2050. Nu nidr EU:s medlemsstater &r dverens om sin version av
texten, det vill sdga den allménna riktlinjen &r nésta steg i processen att inleda
forhandlingar med Europaparlamentet. Nar EU:s medlemsstater (rddet) och
Europaparlamentet dr 6verens ska forslaget sedan formellt antas 1 Radet och
Europaparlamentet.

1 Europeiska unionens rdd, Member states agree to extend voluntary 15% gas demand reduction target -
Consilium (europa.eu), pressmeddelande 2023-03-28

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se



https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2023/03/28/member-states-agree-to-extend-voluntary-15-gas-demand-reduction-target/
https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2023/03/28/member-states-agree-to-extend-voluntary-15-gas-demand-reduction-target/

Kol och EU ETS

Kol

De senaste tvd veckorna har varit relativt odramatiska pa den europeiska kolmarknaden.
Priset har sjunkit frdn ndrmare USD140 per ton i mitten pa mars till runt USD125 per ton
mot slutet av forra veckan.

I slutet av sommaren 2022 antog den amerikanska kongressen den historiskt stora
klimatsatsningen Inflation Reduction Act (IRA). Det kan vara viért att kort diskutera vad
det kan innebdra for amerikansk kolbaserad elproduktion. S&P Global har gjort en analys
av hur paketet kan paverka amerikansk kolbaserad elproduktion och menar att IRA
kommer att accelerera nedstingningen av amerikanska kolkraftverk, en process som
pagatt under ett decennium. Accelerationen beror pa att IRA innehaller - bland mycket
annat - stora skatteléttnader for sol-, vind-, och kérnkraft vilket bedoms gora det dn
svarare for kolkraften att vara konkurrenskraftig. For att mildra de socioekonomiska
konsekvenserna av denna utfasning erbjuder IRA dock extra stora skattelédttnader till
foretag som placerar investeringsprojekt kopplad till ren energi i regioner som drabbats
av nedldggningar av kolkraftverk.

Den 27 mars uppgick det europeiska kolpriset till USD132,75 per ton.
Kolpris USD per ton
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Kiilla: Intercontinental Exchange.
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EUETS

Priset pa utsldppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem ETS har under de senaste tva
veckorna sjunkit betydligt. Fran nivaer nara EUR100 per ton CO2 i mitten pa mars &r
priset nu nere pa nivder under EUR90 per ton. Minskningen har sannolikt att gora med
den makroekonomiska oro som f6ljt pa turbulensen i banksektorn som priaglat mycket av
de senaste veckornas allménekonomiska nyhetsflode och som ocksa tydligt har paverkat
oljepriset.

Det internationella energirddet IEA publicerade i borjan av mars rapporten CO2
Emissions in 2022 ddr man presenterar uppskattningar kring hur globala CO2-utsléapp
utvecklades under 2022. Enligt rapporten dkade utslédppen med 0,9 procent 2022 jimfort
med aret innan, nagot som IEA menar var mindre &n véntat. Utsldppsokningarna berodde
framforallt pa 6kad anvéndning av oljeprodukter, sarskilt flygbransle, samt fran 6kad
kolanvandning, sérskilt i Asien. Utsldppen som harror fran naturgas minskade daremot
med 1,6 procent under samma period.

Den 27 mars uppgick priset pa utsldppsratter inom EU ETS till EUR87,41 per ton CO2.
Utslidppsrittspris EUR per ton
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—— [CE EUA, December contract

Kiilla: Intercontinental Exchange.
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