Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 17, 2021

Sammanfattning

Under de senaste tva veckorna har oljepriset i genomsnitt stérkts nigot,
framfor allt till f6ljd av féorhoppningar om en efterfrageaterhimtning i
takt med att vaccin levereras. Efter att leveranserna till EU har varit
forsenade hoppas marknaden nu pé att USA och Europa kommer driva
aterhdmtningen, nar efterfrdgedkningen i1 Kina har avstannat nigot.
Samtidigt kampar en av virldens storsta oljekonsumenter; Indien, med en
rekordhdg och utbredd smittspridning.

I forra veckan meddelade USA och Kina att linderna har enats om att
samarbeta for att motverka klimatforédndringar. Enligt ett gemensamt
meddelande atar sig ldnderna att gemensamt genomfora konkreta &tgérder
under 2020-talet for att minska vaxthusgasutslépp i linje med
Parisavtalet. Samtidigt & USA:s och Kinas relation kylig p& andra
omréden, exempelvis frdgan om Taiwans sjalvstindighet och Kinas
upprustning i Sydkinesiska sjon.

Priserna pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden steg i mitten av
april och nadde i forra veckan sin hdgsta prisniva sedan slutet av januari.
TTF M+1 stingde i torsdags den 22 april pd EUR21,37 per MWh men
vinde sedan nedét igen under fredagen. P4 mindagen den 26 april
staingde TTF M+1 pd EUR20 per MWh.

Béde kolpriset och utsléppsrittspriset har visat fortsatt 6kande pristrender
sedan forra marknadsbrevets publicering. For kolpriset dr detta en
konsekvens av bland annat 6kad efterfrdgan medan utsléppsrittspriserna
paverkas av att vi ndrmar oss inrapporteringsdatum 30 april.

*Till foljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pa Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stidngning den 26/4

Olja ICE Brent, front month

65,65 USD/fat 1*
Naturgas ICP TTF, day ahead

EUR/MWh
ICE AP12, front month

73,20 USD/ton I

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

47,20 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Oljepriset har generellt stigit och legat i genomsnitt omkring USD65,7 per fat under de
senaste veckorna. Prisdkningen beror bland annat pa att det internationella energiorganet
IEA skrev upp efterfragan under 2021 med 230 000 fat per dag i sin senaste ménatliga
oljeprognos som publicerades den 14 april. Priset har ocksa stirkts av generellt
minskande amerikanska kommersiella lager. I férra veckan meddelade dock den
amerikanska energimyndigheten EIA att de amerikanska lagren 6kade under forsta
veckan av april, vilket ddmpande priserna nagot. Lageruppbyggnaden berodde pa
oplanerade nedstingningar i raffinaderikapacitet i mexikanska golfen och mellanvistern.

Raoljepriser (USD/fat)
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Pégéende vaccinationer runtom i virlden och féorhoppningar om att mer omfattande
vaccinleveranser till Europa kommer ske i nirtid efter vissa forseningar under véren gor
att marknaden forvintar sig en stark aterhdmtning i efterfrdgan under senvaren och
sommaren 2021. Den ekonomiska tillvéxttakten i Kina har avstannat ndgot och
efterfragan forvéntas istéllet drivas av framfor allt en atergang i USA och Europa.
Samtidigt pagar en omfattande smittspridning i Indien som bidrar till en dimpad
efterfragan fran Asien. Det finns ocksa fragetecken kring utbudssituationen, dir OPEC+
tidigare 1 april meddelade att man kommer 6ka sin gemensamma produktion under de
kommande tre manaderna. Asien dr en stor mottagare av olja fran mellandstern och en
avstannande efterfrdgedkning i kombinationen med ett utokad utbud riskerar att ddémpa
priserna.

Indirekta samtal mellan USA och Iran har dkat sannolikheten for att Irans oljeexport kan
undantas sanktioner och ddrmed 6ka. Sannolikheten for att USA och Iran ater binder sig
till det sa kallade kdrnvapenavtalet 1 nirtid &r relativt liten i dagsldget eftersom ménga
svérigheter och osékerheter i en eventuell omforhandling kvarstar. Samtalen ska dock ha
varit ett steg i rétt riktning och enligt rapporteringar fran bland andra Wall Street Journal
finns det en mdjlighet att USA véljer att sldppa pa sanktionerna mot Iran for och forbéttra
relationen infor fortsatta samtal. Samtidigt meddelade IEA att Irans oljeexport uppgick
till 2,3 miljoner fat per dag i mars, den hdgsta volymen sedan sanktionerna inférdes av
Trump-administrationen 2019.
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Naturgasmarknaderna

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden steg i mitten av april och nadde i
forra veckan sin hogsta prisniva sedan slutet av januari. TTF M+1 stdngde i torsdags den
22 april pa EUR21,37 per MWh men vinde sedan nedét igen under fredagen. Pa
mandagen den 26 april stingde TTF M+1 pa EUR20 per MWh.

De europeiska gaslagren ar nu till 29 procent fyllda (2021-04-24), att jamfora med 30
procent vid forra marknadsbrevet. Enligt det internationella energiorganet IEA avslutade
Europa den sa kallade uppvarmningssésongen, dé gas tas ut fran lagren, den sista mars
med 10 procent lagre lagerfyllnad dn femarsgenomsnittet. Den europeiska lagerfyllnaden
var vid borjan av uppvarmningssésongen 12 procent dver femarsgenomsnittet.
Lageruttagen 6kade med 55 procent under uppvarmningssdasongen 2020/2021 jamfort
med foregdende ar, enligt IEA. Det var kalla temperaturer i Europa under hdsten och
vintern som medforde 6kade lageruttag ur de europeiska lagren samtidigt som ovanligt
kalla temperaturer i Asien medforde en okad efterfragan varfor LNG sokte sig fran
Europa till Asien. Detta fick Europa att ytterligare ta fran de europeiska lagren da LNG-
importen inte var lika tillgdnglig.

Till skillnad fran tidigare ar har lageruttagen ur de europeiska gaslagren fortsatt in i april
till foljd av for sdsongen kalla temperaturer vilket har inneburit att gasinjiceringar i de
europeiska lagren forskjutits.

Enligt IEA minskade den europeiska LNG-importen med néstan 30 procent under
uppvarmningssdsongen 2020/21 jamfort med aret innan. IEA forvéntar sig att
traditionella rorledda leveranser till Europa under 2021 atergér till liknande nivaer som
innan covid-19 och att LNG-leveranserna atergar till nara 2019 ars rekordnivaer.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Aven i USA har den kalla vintern medfort 6kade uttag ur gaslagren. I USA var gaslagren
2 procent under femérsgenomsnittet i slutet av mars 2021 och 11 procent under forra érets
niva vid samma tidpunkt.
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Under uppvérmningssdsongen 2020/2021 var priserna pa den nordsvésteuropeiska
handelshubben TTF i snitt 60 procent hogre jamfort med samma period 2019/2020. Vid
amerikanska handelshubben Henry Hub var priserna i genomsnitt 40 procent hogre
jamfort med aret innan. Priserna steg under kéldkndppen i februari till det hogsta
méanadspriset sedan 2014. LNG-priserna pa spot i Asien steg med 80 procent jaimfort med
samma period 2019/2020, enligt IEA.

Samtidigt forldngs nedstdngningen av den norska LNG-exportanldggningen Hammerfest
pé grund av reparation. Det nya startdatumet ar nu 31 mars 2022. LNG-
exportanldggningen tvingades stéinga i september 2020 efter en brand och startdatumet
har sedan dess flyttats fram vid tva tillféllen rapporterar Argus Media.

I veckan meddelade den franska energijétten Total att man deklarerar force majeure for
LNG projekt i Mocambique till f6ljd av oroligheter i norra delarna av landet. Total
planerade for forsta LNG-produktionen fran projektet 2024 men det aterstar att se hur val
tidsplanen kan foljas. Utvecklingsarbete for att nd mer d4n 30 miljoner ton LNG-
produktion per ar pagar i Mocambique och landet har potential att bli en av virldens
storsta LNG-exportorer, enligt konsultforetaget S&P Global Platts. Totals beslut visar
dock pa problematiken med interna oroligheter.
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Kol och EU ETS

Priserna pa den europeiska kolmarknaden har dkat den senaste tvaveckorsperioden, detta
i takt med kallare temperaturer i Europa och séledes en okad efterfragan pa kolgenererad
kraftproduktion. Detta tillsammans med hogre priser pa naturgas och en 6kad efterfragan
pa stillahavsmarknaden har verkat positivt for priserna i Europa. Vindkraftsproduktionen
har ocksa varit 14g och byten frén gas- till kolproduktion har skett inom Europa trots de
rekordhoga utslappsrittspriserna. Det genomsnittliga priset har de senaste tva veckorna
varit strax under USD75 per ton.

Kolpris (USD/ton)

——ICE API2 M+1

Killa: Intercontinental Exchange.

Det europeiska utslappsrittspriset har fortsatt dkat de senaste tva veckorna och uppnatt
nya rekordnivéer da utsldppsritternas stingningspris pa torsdagen den 22 april for forsta
gingen Oversteg EUR47 per ton. Priserna okar sig d& vi ndrmar oss deadline for
inrapportering av utslappsrattsvolymer for marknadsaktorer den 30 april.

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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