Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 21, 2023

Sammanfattning

Priserna pa de europeiska energimarknaderna har fortsatt nedat.
Oljepriset har sjunkit ndgot sedan det férra marknadsbrevets publicering,
framfor allt till £6ljd av osékerhet kring det amerikanska skuldtaket och
fortsatt stora volymer oljeexport frdn Ryssland.

Priset pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har gétt ned for
sjatte veckan i rad. TTF M+1 stdngde den 22 maj pd EUR28,8 per MWh.
De europeiska naturgaspriserna dr nu relativt 1dga och forhallandevis
normala, dven jamfort med priset fére Rysslands invasion av Ukraina.
Priset paverkas av en for arstiden l14g efterfrdgan och hoga lagernivéer.
De europeiska naturgaslagren var den 21 maj till 66 procent fyllda.

Utvecklingen p4 marknaden for utsléppsrétter har varit timligen
odramatisk sedan senaste marknadsbrevet. Priset pa kol har fortsatt nedat
och dr nu nere pa nivaer som inte setts sedan andra kvartalet 2021.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 16pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stiangning den 22/5

Olja ICE Brent, front month

75,94 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

28,8 EUR/MWh

ICE API2, front month

107,75 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

87,76 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har uppgétt till i genomsnitt USD75,8 per fat under de senaste tva veckorna,
vilket &r omkring USD1 per fat lagre &n genomsnittspriset under foregaende
tvaveckorsperiod.

Prisnedgangen beror framfor allt pa att rysk oljeexport fortsatt ar stark och i april uppgick
den ryska exporten till 8,3 miljoner fat per dag, sin hogsta niva sedan invasionen av
Ukraina'. En 6kning i exporten av rdolja och kompenserat for en nedgéng i exporten av
oljeprodukter.

Den 22 maj sténgde Brent M+1 pa USD75,94 per fat.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Priset tyngs ocksé av osékerheten kring det amerikanska skuldtaket som héller pa att
debatteras mellan republikanerna och demokraterna just nu, med en mycket snar deadline
for att en overenskommelse maste nds s att budgetprocessen hinner ga igenom innan
pengarna i praktiken tar slut. Diskussionen kring att utoka det amerikanska skuldtaket ar
aterkommande och det varierar hur snabbt kongressen och Vita huset kan komma
Overens. Om partnerna inte lyckas komma overens och USA de facto inte langre kan
betala sina lan, betala statsanstéllda, genomfora utbetalningar for pensionssystem etc. blir
konsekvenserna sannolikt mycket stora for den amerikanska och internationella
ekonomin, vilket skulle himma efterfragan pa olja.

Samtidigt finns det flera faktorer som ocksé talar for ett stérkt oljepris framover; det
internationella energirddet IEA beddmer i sin senaste kortsiktsprognos fran den 16 maj att
efterfragan kommer 6ka med i genomsnitt 2,2 miljoner fat per dag och uppga till 102
miljoner fat dag under 2023, en 6kning med 200 tusen fat per dag jamfort med prognosen
frén april. IEA citerar en stark efterfraga i icke OECD-lénder drivet av Kina som den

'TEA (2023), Oil Market Report - May 2023, IEA, Paris https://www.iea.org/reports/oil-market-report-may-
2023, License: CC BY 4.0.
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framsta orsaken till 6kningen. Samtidigt beskriver IEA att det globala utbudet sjonk
under april med omkring 230 tusen fat per dag till foljd av bland annat begransningar i
exporten fran Irak och Nigeria. IEA beddmer att utbudet kan sjunka ytterligare fran april
till slutet av aret pa grund av minskningar i OPEC:s produktion. Det globala utbudet
beddms 6ka med omkring 1,2 miljoner fat per dag, drivet av framfor allt USA och
Brasilien.

Enligt IEA:s prognos minskade globala observerade kommersiella lager under mars och
OECD-lager sjonk till sin ldgre niva pa sex manader. Enligt nyare data fran EIA 6kade
dock amerikanska kommersiella rdoljelager under de tva forsta veckorna i maj.

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

De amerikanska lagren ligger fortsatt en bit under feméarsgenomsnittet.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har gétt ned sedan forra
marknadsbrevets publicering. Det dr den sjétte veckan i rad som TTF M+1 fortsétter att
pressas nedat och priserna har natt sin ldgsta niva sedan sommaren 2021. TTF M+1
stingde den 22 maj pd EUR28,8 per MWh. Aven vid forra marknadsbrevet rapporterades
om ldgsta pris sedan juli 2021 men priserna har sedan dess alltsa sjunkit ytterligare. De
europeiska naturgaspriserna ér nu relativt 1dga, och forhallandevis normala, och paverkas
av en for arstiden 1ag efterfragan och hoga lagernivaer. Dértill r det just nu stabila
inflsden av rérledd gas och LNG till Europa, vilket bidrar till att pressa priserna. Aven
priset pa LNG, vid leverans till Europa, har sjunkit.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kiilla: Montel,

Aven i Asien har priserna pressats och det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset pa
LNG, JKM, har natt den légsta prisnivan sedan 2021. Under de senaste dagarna har JKM
sjunkit under USD10 per mmBtu, vilket &r en prisniva som beddms vara 1ag nog att oka
intresset for att kopa naturgas utan att skapa en kraftig plotsligt okning i efterfrdgan. JKM
stangde den 22 maj pd EUR30,62 per MW, vilket kan jaémforas med prisnivéer runt
EUR200 per MWh i slutet av forra sommaren. De asiatiska priserna paverkas nu av en
svag efterfrdga och hoga lager samt att det europeiska LNG-priset har gétt ned. JKM
handlas nu 6ver motsvarande kontrakt p&d TTF for forsta gdngen pé linge. Innan
Rysslands invasion av Ukraina och de hoga naturgaspriserna handlades JKM 6ver
motsvarande kontrakt pd TTF men sedan kriget i Ukraina har TTF handlats 6ver JKM,
som en indikation p& Europas stora behov av naturgas fran andra producenter én
Ryssland.

Aven i USA har priserna gatt ned och Henry Hub stingde den 22 maj pa EUR7,53per
MWH. Precis som i Europa har USA gétt ur uppvirmningssidsongen med hoga
naturgaslager. De amerikanska naturgaslagren var i slutet av april 2,114 miljarder
kubikfot, vilket &r 19 procent over femarsgenomsnittet (2018-2022).
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren var den 21 maj till 66 procent fyllda, vilket kan jamforas
med 62 procent vid férra marknadsbrevets publicering och 43 procent vid samma datum
forra aret. Under den senaste tvaveckorsperioden har det endast varit dagar av
nettoinjiceringar i de europeiska naturgaslagren.

EU:s nya plattform for gemensamma inkop av gas, AggregateEU mechanism pa EU
Energy Platform, har matchat 10,9 miljarder kubikmeter gas med kdpare vid forsta
omgangen sedan den startades i april. Av denna volym utgér 20 procent LNG och 80
procent roledd gas.
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Kol och EU ETS

Kol

De senaste dagarna har priset pa kol i Europa stigit ndgot, men den dvergripande trenden
under de veckor som gatt sedan senaste marknadsbrevet har varit neddtgéende. Priset pa
kol i Europa &r nu nere pé nivaer som inte setts sedan andra kvartalet 2021. De sjunkande
priserna kan kopplas till stark produktion av sol- och vindkraft samt laga priser pa
naturgas. Sammantaget gor detta att efterfragan pa kol i Europa ar lag. Lager av kol i
europeiska hamnar &r vilfyllda och det har rapporterats att en del inhandlade volymer
faktiskt sélts vidare till anvéndare i marknader som Nordafrika och Kina.

Den 22 maj var referenspriset pa kol i Europa USD107,75 per ton.
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—— ICE API2, front month

Kiilla: Intercontinental Exchange.
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EU ETS

Under dagarna som f6ljde pa publiceringen av det férra marknadsbrevet steg priset pa
utsléppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem (ETS) med omkring 5 procent och
ndrmade sig nivan EUR90 per ton CO». Det &r svért att urskilja tydliga orsaker i
marknadsfundamenten till prisuppgangen eftersom marknaden generellt &r i en fas av
relativ stiltje, ndgot som ocksa brukar priagla den hir tiden pa aret mellan slutet pa
uppvarmningssasongen och innan efterfragan pa kylning tagit fart. Under den senaste 10-
dagarsperioden har priset endast genomgatt mindre fluktuationer i spannet EUR87-89 per
ton COs.

Den 22 maj var priset pa utsldppsratter EUR87,76 per ton CO,.

Utsliappsrittspris EUR per ton
€100

€90
€80
€70
€60

€50

R A S L A A S S
N @% %@Q 89‘ S ¥ & ¢ &b' & &fb
———]CE EUA, December contract

Killa: Montel.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




