Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 21, 2021

Sammanfattning

Oljepriset har varit relativt volatilt under de senaste veckorna. I forra
veckan sjonk priset kraftigt till foljd av rapporter om framsteg i samtal
mellan parterna i det sa kallade kdrnvapenavtalet med Iran, vilket skulle
kunna frémja Irans oljeexport. Samtidigt stérks priset dverlag av
aterhdmtningen i den globala ekonomin och en 6kad efterfragan.

Pé den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden stingde TTF M+1 i
mandags pd EUR24,761/per MWh. De europeiska gaslagren ér nu till 35
procent fyllda, vilket kan jimforas med 31 procent vid forra
marknadsbrevet.

Bade kolpriset och utsléppsréttspriset har varit fortsatt hogt sedan forra
marknadsbrevets publicering. Kolpriset har fortsatt pdverkats av ett
underskott pd den kinesiska marknaden medan utsléppsrittspriset
handlats stabilt 6ver EURS50 per ton.

Missa inte Energimyndighetens seminarium ”Energy, Climate and
Geopolitics under the Biden Administration den 1 juni. Lis mer och
anmil dig pa www.energimyndigheten.se/energiforum.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som tidigare

ingick i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifrdan den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer

information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stidngning den 24/5

Olja ICE Brent, front month

68,46 USD/fat I

Naturgas ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

88,35 USD/ton 1*

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

52,77 EUR/ton  1*

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/energiforum
http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Under de senaste veckorna har priset pa olja drivits uppat av en dterhdmtning i den
globala ekonomin; industriindex fran flera olika ldnder pekade pa en aterhdmtning i maj
och data over trafikaktivitet visar att pa 6kning korning.

Den amerikanska energimyndigheten EIA har rapporterat om fortsatta minskningar i de
amerikanska kommersiella raoljelagren, ocksa det en indikation pé att efterfragan stiger.
Under sista veckan i april och forsta veckan i maj minskade de amerikanska lagren med 8
miljoner respektive 400 000 fat. Enligt oljeserviceforetaget Baker Hughes fortsétter ocksa
antalet aktiva olje- och gasriggar i USA att 6ka och uppgick den 20 maj till 356 riggar,
det hogsta antalet sedan april 2020.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Under den senaste manaden har indirekta samtal forts mellan Iran och USA 1 Wien, for
att se Over mdjligheterna att aterga till det sa kallade kdarnvapenavtalet JCPOA (Joint
Comprehensive Plan of Action). JCPOA etablerades 2015 mellan bland andra Iran, USA,
EU och Ryssland for att stdvja Irans utveckling av kdrnvapen. 2018 valde den dévarande
amerikanske presidenten Donald Trump att dra USA ur avtalet och inforde samtidigt
kraftiga sanktioner mot Iran, vilket bland annat kraftigt reducerade landets oljeexport.

Biden-administrationen har tidigare meddelat att man inte kommer minska sanktionerna
forrén Iran atergér till bestimmelserna i JCPOA, medan Irans regeringen 4 andra sidan
har sagt att man inte kommer aterga till kraven enligt avtalet innan USA tar bort
sanktionerna. Enligt medierapporter ska samtalen i Wien dnd4 ha varit produktiva, dven
om det inte ska ha forekommit ndgon direkt kontakt mellan amerikanska och iranska
sdandebud. I forra veckan kom information om att man skulle kunna vara néra ett
genombrott 1 forhandlingarna som skulle kunna innebéra att Irans oljeexport kan
aterupptas, vilket sénkte oljepriset relativt kraftigt. Ett 6kat utbud pa oljemarknaden
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riskerar att skapa ett verutbud som pressar priserna. I borjan av veckan har dock priserna
fortsatt stiga, stirkta av den 6kande efterfragan samt det faktum att det ocksa kommit
information om att det kvarstér fragor att diskutera innan ett avtal ater skulle kunna
komma pa plats.

Hur ldnge en priseffekt fran en 6kad iransk oljeexport skulle halla i sig beror pa
marknadens bedomning kring huruvida marknaden kan absorbera 6kande volymer fran
Iran eller ¢j. Iran bedéms kunna tillféra omkring 2,5-3,3 miljoner fat per dag till
marknaden, om sanktionerna mot landets oljeexport tas bort. Samtidigt har det linge
funnits information om att Iran har fortsatt att exportera oljevolymer till Kina och det ér
darmed oklart hur stort nettotillskott som skulle nd marknaden.
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Naturgasmarknaderna

Sedan forra marknadsbrevet stirkes inledningsvis priserna pa den nordvésteuropeiska
naturgasmarknaden och TTF M+1 nadde den 14 maj ett pris om EUR26,83 per MWh.
Direfter sjonk aterigen priserna och uppgick den 19 maj till EUR22,66 per MWh.
Priserna har sedan dess ater vant uppat och stingde den 24 maj pd EUR24,76 per MWh.
De europeiska priserna har bland annat paverkats av priset for utslappsratter som steg
kraftigt i férra veckan for att sedan sjunka nagot.

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA uppgick det amerikanska sportpriset pa
naturgas vid Henry Hub i genomsnitt USD2,66 per MMBtu i april, vilket dr nagot hogre
an det genomsnittliga priset i mars som var USD2,62 per MMBtu.

De europeiska gaslagren ar nu till 35 procent fyllda, vilket kan jgmforas med 31 procent
vid forra marknadsbrevet. Lagerfyllnaden vid samma tidpunkt 2020 uppgick till 70
procent. Den nuvarande lagerfyllnaden ligger dock négot 6ver 2018 ars nivaer som den
22 maj 2018 var 34 procent.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA:s senaste Short-Term Energy Outlook
forutspds den amerikanska naturgasproduktionen i genomsnitt uppga till 91,1 miljarder
kubikfot per dag under 2021, vilket ar 0,3 procent langre jamfort med 2020. For 2022
forutspas den amerikanska naturgasproduktionen istéllet vara ndgot hogre péa i genomsnitt
93,1 miljarder kubikfot per dag. Hogre naturgas- och oljepriser forutspés ligga bakom den
okade produktionen 2022.

Den amerikanska LNG exporten slog rekord i mars 2021 och néddde 10,5 miljarder
kubikfot per dag. I april var den amerikanska LNG-exporten i genomsnitt 9,2 miljarder
kubikfot per dag. Detta dr den hdgsta LNG-exporten under dessa tvd manader sedan USA
borjade exportera LNG 2016. Under 2020 och i januari 2021 gick mer &n hélften av den
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amerikanska LNG-exporten till Asien. I februari och mars 2021 gick dédremot mer &n
hélften till Europa istéllet, till f6ljd av att de europeiska naturgaspriserna da 14g pa
liknande nivéer som de asiatiska.

USA har meddelat att man tillfalligt tar bort sanktioner som har varit riktade mot det
foretag som ansvarar for byggnationen av gasrorledningen Nord Stream 2. Sanktioner
mot exempelvis ryska fartyg som arbetar med att ldgga rérledningen kvarstér dock.
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Kol och EU ETS

Det europeiska kolpriset har varit fortsatt hogt den senaste tvdveckorsperioden och
handlats for i genomsnitt USD86 per ton. Under vecka 20 uppgick priset till det hogsta
sedan november 2018. Bakgrunden till de hdga priserna ar bade hog efterfrdgan fran
Kina, d& den inhemska produktionen inte varit tillrdcklig, och blockaden mot australiskt
kol samt en pabdrjad strejk i Colombias viktiga kolgruvor Cerrejon, vilket minskat
utbudet pa marknaden.

Kolpris (USD/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Utslappsrittspriset nddde under vecka 20 dnnu en gang en ny rekordniva med ett
stangningspris om EUR56,65 per ton under fredagen. Déarefter har priserna atergétt nagot
om &n fortsatt hogt med ett genomsnittlig pris om EURS3,50 per ton. Det brittiska
utslappsrittssystemet ar planerat att lanseras idag onsdag (26/5), vilket kan komma att
paverka priserna negativt. Marknadsaktorer menar dock pa att priset sannolikt kommer att
handlas inom prisspannet 50-55 euro under veckan.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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