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Sammanfattning

Det genomsnittliga systempriset uppgick till ndrmare 114 EUR/MWh under
maj, en minskning fran nistan 134 EUR/MWh under april manad. Det
genomsnittliga manadspriset i SE3 under maj méanad uppgick till drygt 98
EUR/MWh vilket innebar en 6kning jamfort med genomsnittspriset under
foregdende manad. Prisskillnaderna mellan norra och sddra Sverige ér fortsatt
stora och i elomrade 4 har medelpriset varit drygt tva ganger hogre dn i SE1
och SE2 under maj.

Den ekonomiska utvecklingen pa kort sikt paverkar elmarknaden pa
atminstone tva olika sétt. For det forsta sa leder en 6kad ekonomiska aktivitet
till att efterfragan pa el okar genom att naringslivet och framfor allt industrin
producerar mer varor och tjanster men dven att hushéllens
konsumtionsutrymme okar. For det andra innebér en forbattrad ekonomi i
regel en press uppat pa branslepriser som kol, gas och raolja vilket i sin tur
paverkar elpriserna i Sverige och Europa. Det omvénda géller vid en minskad
ekonomisk aktivitet. Under mars s& minskade tillvixttakakten i Sveriges
BNP indikator. Konjunkturinstitutets prognoser visar pa en 0kning av
BNP pé over 3 procent for savél Sverige som for resten av virlden. Det
finns dock stora osdkerheter for ekonomin framoéver, dels pa grund av
kriget i Ukraina, dels p& grund av &tgérder som sker for att begransa
inflationstakten. Konjunkturinstitutets bedomning i sin senaste prognos ar
dock att effekterna av kriget i Ukraina pa svensk BNP blir jamforelsevis smé
dven om det har véldigt stora effekter pa energipriserna. Energimyndighetens
webbplats publiceras lopande information kring energildget i Sverige Sa
paverkar Rysslands krig mot Ukraina Sveriges energilige

(energimyndigheten.se)

Sammantaget forklaras prisutvecklingen under maj i de svenska
elomrédena jamfort med prisnivan under april manad med en marginellt
forsvagad hydrologisk balans i Norden samt en lagre tillgdnglighet i den
svenska och finska kdrnkraften. Det sistndmnda berodde pa att vissa
reaktorer 1ag nere pé grund av &rliga revisioner. Prisuppgéngen under maj
motverkades av en lagre efterfrigan samt en nagot hogre
vindkraftsproduktion. Utvecklingen av bransle- och CO2-priserna har gatt
at olika hall. Medan gaspriset var lagre 1 maj jamfort med april 6kade kol-
och utsldppsrattspriset nagot. Priskonsekvensen &r siledes nagot oklar. En
orsak till att systempriset, till skillnad frén utvecklingen i Sverige,
Finland och Danmark, sjonk i maj jamfort med april berodde pa att Norge
(NO2) delvis marknadskopplades mot Storbritannien dér elpriserna var
lagre 4n i Tyskland. Det sistnimnda berodde i sin tur bland annat pé att
gaspriserna var lagre i Storbritannien én i Tyskland.

Detta utvecklas kort nedan:


http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

» Hoga fossilbrinslepriser: Stirkta fossilbrénslepriser, speciellt
naturgas, och hoga utsldppsréttspriser har utgjort en viktig drivkraft
till de hogre elpriserna under hdsten och vintern i bade Tyskland och
Norden. Under maj har naturgaspriserna sjunkit jamfort med nivan
under april manad. Priset kol och utsldppsratter har ddremot dkat
nagot under maj manad. Kostnaden att producera el fran kolkraftverk
har séledes dkat medan kostnaden att producera el i gaseldade
kraftverk har minskat under maj jamfort med under april.
Sammantaget &r effekten av bransleprisutvecklingen nagot oklar och
beroende hur manga timmar respektive kraftverkstyp ar
marginalprissittande. Fossila brénslepriser samt priser pa
utsléppsritter paverkar den kortsiktiga marginalkostnaden (rorliga
kostnaden) i fossilbaserade kraftverk.

* Hydrologi: Den hydrologiska balansen i Norden har férsvagats under
maj jamfort med april. Utvecklingen av den hydrologiska balansen
under maj jaimfort med april har séledes gett stod at elpriserna.

= Elefterfragan: Sammantaget var elefterfragan for Nord Pool
omradet 9 procent lagre i maj jamfort med april. Allt annat lika har
den lédgre efterfrigan pressat elpriserna.

Tillgdngligheten i svensk och finsk kérnkraft under maj har uppgétt till 75
procent. Detta var ldgre &n tillgdngligheten under april ménad som uppgick till
88 procent.

Terminspriset i Norden (system) for juli 2022 (frontménad) stingde pa
107 EUR/MWh den 31 maj. Motsvarande kontrakt i Tyskland (EEX,
settlement) lag pa 195 EUR/MWh. Priserna pé arskontrakten for Norden
har stigit kraftigt under april och i slutet av maj och terminspriset for
2023 och 2024 i Norden (system) stingde pa niastan 83 EUR/MWh
respektive 53 EUR/MWh den 4 maj. Motsvarande kontrakt for 2023 i
Tyskland lag pd drygt 240 EUR/MWh. De hdga prisnivéer dr drivna av att
fossilbranslepriserna och utslappsrittspriserna forviantas forbli hoga vilket
okar de kortsiktiga marginalkostnaderna i fossila kraftverk. Priserna pé
fossila bréanslen fortsatter att ligga pa en mycket hdg niva och drivs av
stora osdkerheter kopplat till Rysslands invasion av Ukraina.

Elhandelspriserna mot slutkunder foljer med i de prisfordndringar som
sker pé kraftmarknaden och avtal om rorligt pris sjunk under april i SE3
och SE4 medan det steg i SE1 och SE2. I SE1 och SE2 uppgick den totala
uppskattade kostnaden for en villa med elvirme med rorligt elavtal till ca
3 000 kr i april, medan motsvarande kostnad i SE3 och SE4 lag pa mellan
3900-4500 kr.



1 Internationell utveckling

1.1 Den ekonomiska utvecklingen i Sverige och varlden.

Pa kort sikt pdverkar den ekonomiska utvecklingen elmarknaden pa
atminstone tva olika sétt. For det forsta sé leder en 6kad ekonomiska aktivitet
till att efterfrdgan pa el 6kar genom att niringslivet och framfor allt industrin
producerar mer varor och tjdnster men dven att hushallens
konsumtionsutrymme Okar. For det andra innebar en forbéttrad ekonomi i
regel en press uppéat pa branslepriser som kol, gas och rdolja vilket i sin tur
paverkar elpriserna i Sverige och Europa.

I det hér avsnittet presenteras dels statistik och prognoser pa arsniva for BNP
fran Konjunkturinstitutet, dels indikatorer pd ménadsbasis fran SCB och
Eurostat for att f& en uppfattning om den kortsiktiga utvecklingen i ekonomin.
Konjunkturinstitutet bedomer att effekterna av kriget i Ukraina pa svensk
BNP blir jédmforelsevis sma och prognostiserar att BNP i Sverige forvéntas
oka med 3,4 procent under 2022. KI skriver vidare att foretagen har vélfyllda
orderbdcker och ldnga leveranstider och storningar till efterfragan slér darfor
igenom mindre pa produktionen pa kort sikt. For resten av vérlden blir den
ekonomiska tillvaxten drygt 3 procent under 2022.

Figur 1 BNP historiskt och prognos for innevarande och kommande ar, fasta priser,
kalenderjusterade varden, procentuell férandring

[==]

Arlig farandring [26]

[==]

Varkden s, Eurcomradet

Sverige

Kailla: Konjunkturinstutet

For att fa en 6gonblicksbild 6ver hur ekonomin utvecklar sig per méanad
gar det att titta pA SCB:s BNP-indikator!. Enligt indikatorn sjunk

! BNP-indikatorn ger en tidig bild av utvecklingen i bruttonationalprodukten, BNP. Den
sammanstélls manads- och kvartalsvis baserat pé ett mer begrénsat och preliminért statistiskt
underlag &n de ordinarie kvartalsvisa nationalrdkenskaperna



tillvéxten négot till 2,3 procent i Sverige i mars jamfort med 2,8 procent i
februari.

Figur 2 BNP- indikator fér Sverige, faktisk (ej sdsongsjusterade)
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Under 2021 har industriproduktionen, som foérklarar en del av variationen
av elanvéndningen inom industrin, aterhdmtat sig och 6kade enligt
Konjunkturinstitutets med 8,1 procent for industrin i Sverige. Under 2022
prognostiserar KI att industriproduktionen kommer att 6ka med 2,8
procent. Eurostat publicerar ett industriproduktionsindex for samtliga
lander i EU. Under mars ménad sa dkade indexet for samtliga linder som
redovisas.

Figur 3 Industriproduktion, manatlig (faktisk, ej sésongsrensad eller kalenderkorrigerad) i
Norden och Tyskland, index 2015=100
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Under mars sa minskade tillvéxttakakten i Sveriges BNP indikator men
sammantaget visar de prognoser och den statistik som finns pa en 6kning
av BNP pa over 3 procent for savil Sverige som for resten av virlden.
Den positiva ekonomiska utvecklingen innebér i sin tur ett tryck uppat for
efterfragan pa olika energivaror. Konjunkturinstitutets bedémning i sin
senaste prognos dr att effekterna av kriget i Ukraina pa svensk BNP blir
jamforelsevis sma. Det finns dock stora osdkerheter for ekonomin
framdver, dels pa grund av kriget i Ukraina, dels pa grund av atgiarder
som sker for att begrénsa inflationstakten.



2 Elpriser

Den svenska elmarknaden avreglerades den 1 januari 1996 vilket innebar
att konkurrens infordes i handel och produktion av el. Nidtverksamheten
utgors dock av ett reglerat monopol. Elpriset styrs av utbud och
efterfrdgan och faststélls timme for timme for ndstkommande dygn pé
Nord Pools spotmarknad. Forutom Sverige ingér Norge, Finland,
Danmark samt de baltiska landerna i Nord Pool-omradet. Jamviktspriset
motsvaras av den kortsiktiga marginalkostnaden for den dyraste
produktionsenheten som krivs for att mota efterfragan under en specifik
timme inom Nord Pool-omrédet®. Prisskillnader kan dock uppstd mellan
olika elomréaden da det finns bristande dverforingskapacitet vilket innebar
att marknaden maste delas. I det fall sitts dels ett pris for varje delomrade
samt ett systempris som skulle gélla om inga begrénsningar i dverféringen
fanns. P& lang sikt, i takt med att dldre produktion avvecklas och/eller
efterfrdgan okar, kors elproduktionsenheter med en hogre
marginalkostnad allt oftare for att tacka efterfragan och elpriset stiger.
Nyinvesteringar sker da elpriset (kortsiktig marginalkostnad) har stigit s&
att det motsvarar den langsiktiga marginalkostnaden (inklusive
kapitalkostnader) for den billigaste teknologin.

21 Spotpriser

Sett ver perioden vecka 18 till vecka 21 2022 uppnédde elpriserna,
definierat som veckomedelvérde, sin hogsta niva under vecka 18 i SE4
samt under vecka 20 1 SE3. I elomréde 3 uppgick spotpriset till nidstan
122 EUR/MWh under vecka 20 medan elpriset uppgick till ndstan 175
EUR/MWh i elomrade 4 under vecka 18. Elpriserna i de norra elomradena
(SE1 och SE2) var lagre och uppgick som hdgst till ndstan 85 EUR/MWh
under vecka 20. Systempriset var som hogst under vecka 20 dé det
uppgick till ndstan 146 EUR/MWh medan det hogsta veckopriset
noterades vecka 18 i Tyskland dér det uppgick till ndstan 215 EUR/MWHh.
Under vecka 21 2022 uppgick elpriset till drygt 76 EUR/MWh i SE3 och
nidstan 98 EUR/MWh i SE4. I de norra elomrddena uppgick spotpriset till
ndstan 53 EUR/MWh. Systempriset uppgick till nirmare 65 EUR/MWh.

% Det kan ocksé vara efterfrgeflexibilitet som &r prissittande vissa timmar.
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Figur 4 Veckopriser fram till vecka 21 2022, EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

I Figur 5 nedan redovisas spotpriset for Nord Pool (system), SE3 samt
nagra utvalda europeiska ldnder. Det kan ses att prisnivan typiskt sett har
varit hogre pa kontinenten, speciellt under hosten 2021 till 2022 da
fossilbréanslepriserna har varit mycket hoga.

Figur 5 Spotpriser per vecka for systempriset, elomrade 3 samt i Tyskland,
Nederldnderna samt Frankrike fram till vecka 21 2022, EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Utifran Figur 6 nedan kan det ses att manadsmedelpriset i SE3 har varit
hogre under maj &dn under motsvarande period de sex foregédende &ren.
Under maj uppgick det genomsnittliga priset till drygt 98 EUR/MWh.
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Figur 6 Manadsmedelpris spot i SE3 fram till maj 2022, EUR/MWh
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Killa: SKM Market Predictor, Nord Pool

Systempriset for maj sjonk jamfort med april. Denna trend gillde dock
inte de svenska elomradena dér priserna istédllet 6kade. Detta var mest
patagligt i de sodra elomradena. Prisskillnaderna mellan norra och sédra
Sverige ér fortsatt stora och i elomréde 4 4r medelpriset drygt tva ganger
hogre dni SE1 och SE2.

Figur 7 Manadsmedelpris for SE1-SE4 samt Nord Pool systempris i mars-maj 2022,
EUR/MWh
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Sammantaget forklaras prisutvecklingen under maj i de svenska
elomrédena jamfort med prisnivan under april manad med en marginellt
forsvagad hydrologisk balans i Norden samt en lagre tillgdnglighet i den
svenska och finska kérnkraften. Det sistndmnda berodde pé att vissa
reaktorer 1ag nere pa grund av arliga revisioner. Prisuppgangen under maj
motverkades av en ligre efterfrigan samt en négot hogre
vindkraftsproduktion. Utvecklingen av bransle- och CO2-priserna har gatt
at olika hall. Medan gaspriset var lagre 1 maj jamfort med april dkade kol-
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och utsliappsrittspriset nadgot. Priskonsekvensen ar saledes nagot oklar.
Att systempriset, till skillnad frén utvecklingen i Sverige, Finland och
Danmark, sjonk i maj jamfort med april berodde pa att Norge (NO2)
delvis marknadskopplades mot Storbritannien dér elpriserna var lagre én i
Tyskland. Det sistndmnda berodde i sin tur bland annat pé att gaspriserna
var ldgre i Storbritannien &n i Tyskland. Fortsatta nord-sydliga
begrdnsningar i det svenska transmissionsndtet har dock fortfarande en
stor inverkan pa prisskillnaderna mellan norr och syd. Detta faktorer
beskrivs mer ingédende under delkapitlet Prispaverkande faktorer.

Spotpriset for maj i SE3 har i grova drag f6ljt systempriset fran 2012 men
under 2022 har prisskillnaderna 6kat. I maj 2022 understeg
manadsmedelpriset i SE3 systempriset med drygt 15 EUR/MWh.

Figur 8 Manadsmedelpris spot for maj for SE3 och systempriset, EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

Det hogsta timpriset under april intrdffade den 19:e klockan 8 pa
morgonen for SE1 och SE2 och priserna uppgick till 249 EUR/MWh. For
SE3 och SE4 uppgick det hogsta timpriset till knappt 297 EUR/MWh och
intrdffade den 4:e maj klockan 7 p4 morgonen. Det hdgsta systempriset
uppgick till drygt 236 EUR/MWh och intriffade den 5:e klockan 8 pa
morgonen. Detta redovisas 1 Figur 9 nedan.

De ldgsta priserna i maj manad i elomradena SE1, SE2 samt SE3
intrdffade den 28:e klockan klockan 8 pa morgonen da spotpriset uppgick
till 0,7 EUR/MWh. I SE4 intraffade det ldagsta spotpriset den 27:¢ maj
klockan 16 och uppgick till marginellt dver noll. Det 1dgsta systempriset
uppgick till drygt 1 EUR/MWh och intrdffade den 28 maj klockan 8 pa
morgonen.
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Figur 9 Hogsta-, lagsta- och medeltimpris, SE1-SE4 samt systempriset, maj manad,
EUR/MWh
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Kélla: SKM Market Predictor, Nord Pool

I Figur 10 nedan redovisas de timvisa priserna i SE1, SE4 samt Tyskland
under vecka 18-21 2022. Det kan ses att prisstrukturen i SE4 i hog grad
liknar Tysklands. Detta beror pa den svaga effektbalansen i SE4 i
kombination med flaskhalsar i 6verforingen fran mellersta Sverige samt
kopplingen till termiska omraden som exempelvis Tyskland via
overforingskablar. Vidare kan det noteras att priserna i Tyskland 1 hogre
grad dn 1 SE1 uppvisar en dygnsméssig variation med hogre elpriser under
dagen da lasten dr hog dn under natten. Att prisstrukturen ar jimnare i
SEI ir ett resultat av en stor andel vattenkraftsproduktion med
reglerféormaga i omradet. Prisnivan i SE1 under storre delen av perioden
ar ocksa lagre vilket &r ett resultat av bristande mojligheter att fora ner
kraft sdderut.

Figur 10 Timvisa priser i SE1, SE4 samt Tyskland (DE), vecka 18-21 2022, EUR/MWh
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Killa: SKM Market Predictor, Nord Pool
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2.2 Prispaverkande faktorer

221 Bréanslepriser och CO2-priser

Utvecklingen av de fossila brianslepriserna i form av kol och naturgas
samt utslappsrattspriserna ar av stor betydelse for elmarknaden eftersom
de paverkar de rorliga kostnaderna i fossilbrianslebaserade kraftverk. Mer
information om de globala energimarknaderna finns i
Energimyndighetens marknadsbrev De globala energimarknaderna
(energimyndigheten.se).

Kolpriset uppgick till 298 USD/ton under vecka 21, en nedgang fran 325
USD/ton vecka 21. Priserna pa den europeiska kolmarknaden har
oscillerat mellan 292-325 USD/ton de senaste fyra veckorna (V18-21).

Figur 11 Kolpriser API2 leverans nasta manad [USD/ton]
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Killa: SKM Market Predictor (Spectron, Mean)

Priserna pé den nordvésteuropeiska gasmarknaden minskade under vecka
21 och genomsnittspriset uppgick till ndstan 86 EUR/MWh for TTF M1
(leverans nédsta méanad) vilket kan jamforas med ndstan 92 EUR/MWh
under vecka 20. De senaste fyra veckorna (V18-21) har gaspriserna
sjunkit. Genomsnittspriset den 2 juni for TTF M1 uppgick till 84,6
EUR/MWh. Den légre prisnivan under vecka 21 har paverkats av en
storre gastillgang i nartid, bl.a. dterstarten av en norsk LNG-terminal
(Hammerfest), 6kande leveranser av LNG samt en 6kad fyllnadsgrad i
gaslagren.
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Figur 12 Gaspriser TTF leverans nasta manad [EUR/MWh]
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Kailla: SKM Market Predictor (Spectron, Mean)

Utsldppsrattspriset har minskat ndgot jamfort med de inledande atta
veckorna under 2022 och det genomsnittliga priset uppgick till drygt 81
EUR/ton vecka 21 vilket var en minskning jaimfort med vecka 20.
Genomsnittspriset den 2 juni for decemberkontraktet uppgick till 86,2
EUR/ton.

Figur 13 EU ETS [EUR/ton]
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Kélla: SKM Market Predictor (Nord Pool, Close)

222 Kortsiktig marginalkostnad och elpriser i Tyskland

I ett termiskt system som exempelvis Tyskland paverkar fossila
bréanslepriser samt priserna pa utsldppsrétter den kortsiktiga
marginalkostnaden (rorliga kostnaden) i fossilbaserade kraftverk. Detta
paverkar elpriserna eftersom kol- och naturgasbaserade kraftverk ar
prissédttande for ménga timmar. Under de timmar da Norden importerar
fran exempelvis kontinenten kan dédrmed termiska kraftverk bli
prissittande, via import, pa den nordiska elmarknaden. Figur 14 redovisar
den kortsiktiga marginalkostnaden for kolkondens, gaskombi samt
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frontmanadspriset pd EEX (Tyskland). Det kan ses att det tyska
frontmanadspriset relativt vl foljer den kortsiktiga marginalkostnaden for
gaskombi baserat pa frontméanadskontraktet for naturgas. Sammantaget
har stirkta fossilbrénslepriser, speciellt naturgas, och stérkta
utsldppsrittspriser utgjort en viktig drivkraft till de hogre elpriserna i
bade Tyskland och Norden fram till slutet av december 2021. Dérefter har
de sjunkande gaspriserna inneburit att de kortsiktiga marginalkostnaderna
for att producera el i en gaskombi har sjunkit vilket har bidragit till de
minskade elpriserna i Tyskland. I och med Rysslands invasion av Ukraina
Okade gaspriserna skarpt och elpriserna foljde efter. Efter den initiala
chocken av invasionen har gaspriserna, och dédrmed elpriserna, sjunkit
nagot.

Figur 14 Kortsiktig marginalkostnad for kolkondens, gaskombi samt frontmanadspriset
pa EEX, EUR/MWh
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Kalla: Energimyndighetens berdkningar baserade pa data frain SKM Market Predictor

Not: Energimyndigheten har antagit en effektivitet (HHV) pa 42 % for kolkondens samt 53 % for
gaskombi.Brédnsleoberoende rorlig kostndad har antagits uppga till 3,9 respektive 2,4 EUR/MWh.
Kol och naturgaspriset baseras pa frontmanad API2 respektive TTF.

223 Hydrologi

Efter att den hydrologiska balansen i Norden i varierande grad hade varit
svag under hosten och vintern 2021 uppgick det hydrologiska
underskottet i Norden vid borjan av 2020 till nistan 17 TWh?. Direfter
starktes den hydrologiska balansen under de forsta atta veckorna for att
sedan forsvagas. Det hydrologiska underskottet i Norden uppskattas
uppga till drygt 14 TWh vecka 21 vilket dr en forstarkning jamfort med
foregaende vecka.

3 Med hydrologisk balans avses mingden vatten, dversatt i elenergi férdelad pa vatten- och
snomagasin (inklusive markvatten) i forhéllande till en normalsituation.
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Figur 15 Hydrologisk balans i Norden fram till vecka 21 2022, TWh

Hydrologisk balans[Twh]

Kélla: SKM Market Predictor

I Figur 16 nedan redovisas den ackumulerade tillrinningen i Sverige
vecka for vecka for ett normalar, vecka 1-21 &r 2022 samt for nagra
historiska ar. Det kan ses att den ackumulerade tillrinningen vecka 21 ar
2022 ligger en bit 6ver normalen. Relativt sett normalen har den
ackumulerade tillrinningen starkts de senaste fyra veckorna (V 18-21).
For vecka 21 &r 2022 uppgick tillrinningen till 4,6 TWh i Sverige vilket
overstiger normaltillrinningen for den perioden.

Figur 16 Ackumulerad tillrinning i Sverige, TWh
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Killa: SKM Market Predictor

For Norden som helhet kan det ses att den ackumulerade tillrinningen
under &r 2022 (vecka 1-21) ligger ndgot hdgre jimfort med normalen och
uppgick till 65,5 TWh vilket ska jimforas med normalen som uppgér till
62,0 TWh. Under vecka 21 uppgick tillrinningen till 12,6 TWh vilket
ungefér dr hogre jimfort med den normala tillrinningen. Detta redovisas i
Figur 17 nedan.
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Figur 17 Ackumulerad tillrinning i Norden, TWh
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Killa: SKM Market Predictor

Fyllnadsgraden i de svenska magasinen lag pa drygt 45 procent vecka 21
vilket dr hogre 4n normalen som ligger pa néstan 42 procent. I Norge var
fyllnadsgraden néstan 32 procent vecka 21 vilket kan jdmforas mot
normalen som ligger pa drygt 45 procent. Sammantaget var
fyllnadsgraden i de norska och svenska magasinen nédstan 36 procent
vilket dr 9 procentenheter ldgre 4n normalen.

Figur 18 Fylinadsgrad i norska och svenska vattenmagasin, procent
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Killa: SKM Market Predictor

Sammantaget har den hydrologiska balansen i Norden stiarkts marginellt
de senaste fyra veckorna (V18-21) samtidigt som fyllnadsgraden for
Sverige och Norge relativt normalen férsvagats under samma period.

2.2.4 Elproduktion

Den nordiska elproduktionen domineras av vattenkraft, kdrnkraft,
vindkraft samt termisk kraft i form av kraftvirme. Rent energiméssigt
utgors det storsta kraftslaget i Sverige 1 nuldget av vattenkraft f6ljt av
kirnkraft samt vindkraft. Aven kraftviirme ir av betydelse inte minst
lokalt och regionalt. I Norge utgérs det helt dominerande kraftslaget av
vattenkraft medan det danska elsystemet karakteriseras av en hog andel
virmekraft samt vindkraft. Det finska elsystemet karakteriseras av en stor
andel varmekraft samt en del karnkraft dér den sistndmnda kommer att
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oka i och med infasningen av Olkiluoto 3. I samtliga nordiska lander sker
det en expansion av vindkraft.

I Tabell 1 redovisas den installerade kapaciteten per land vid utgangen av
2019, 2010 samt 1996. Foljande saker dr varda att kommentera:

= Vattenkraft utgor det enskilt viktigaste kraftslaget bade i termer
av effekt och energi. Mellan 1996-2019 6kade den installerade
effekten med drygt 5 000 MW varav den absolut storsta delen
utgors av kraftverk i Norge med olika grader av reglerférmaga.
Forekomsten av en stor andel reglerbar vattenkraft i frimst Norge
men dven 1 Sverige innebdr en jamnare prisstruktur i Norden
jamfort med ett termiskt kraftsystem som éterfinns exempelvis i
Tyskland.

» Effektmaéssigt har vindkraften okat mest. 2019 uppgick den totala
vindkapaciteten i Norden till ndstan 20 300 MW. Sedan dess har
vindkraften fortsatt att expandera. Dess bidrag till den tillgdngliga
effekten dr dock mer beskedlig.

= Nedgéngen i vAirmekraft, eller mer specifikt kondenskraft, sedan

1996 beror péa prisutvecklingen vilket har gjort det mindre I6nsamt
att upprétthélla kapacitet pd en avreglerad elmarknad.
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Tabell 1 Installerad kapacitet ar 2019 for respektive land samt installerad kapacitet for
Norden 2019, 2010 samt 1996, MW

Sverige Danmark Finland Norge Norden Norden Norden
2019 2019 2019 2019 2019 2010 1996

Vattenkraft 16 328 7 3273 32797 52 406 49 057 47 164
Vind 8980 6103 2284 2914 20 281 6 587 930
Sol 698 1080 222 0 2 000 14 8
Karnkraft 7725 0 2794 0 10 519 11 867 12 365
Varmekraft 7 091 7977 8899 1074 25 040 28 819 27 503
Ovriga
brianslen 0 0 0 35 35 35 0
Totalt 40 822 15167 17 472 36 820 110 281 96 379 87 970

Kailla: Energimyndighetens bearbetning av data frdn Energiféretagen (Sverige) och Eurostat

Under maj manad har tillgdngligheten i den svenska kdrnkraften uppgétt
till ca 76% procent vilket &r i linje med den historiska tillgéngligheten for
samma ménad under perioden 2011-2022. Tillgédngligheten i Finland
under maj uppgick till ndstan 73 procent. Detta redovisas i Tabell 2
nedan. Under maj manad uppgick den nordiska tillgdngligheten till 75
procent vilket primért drevs av légre tillgédnglighet i Forsmark 3 och
Olkiluoto 1 samt, i mindre grad, av lagre tillgdnglighet i Oskarshamn 3,
Ringhals 3 samt Olkiluoto 2. I bdde Forsmark 3 och Olkiluoto 1 har den
arliga revisionen pagatt under storre delen av maj manad vilket forklarar
den lagre tillgdngligheten. Olkiluto 3 (1 600 MW) véntas tas i fullstindig
kommersiell drift i september.
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I Tabell 2 nedan redovisas status samt tillgédnglighet for nordisk kérnkraft
under maj manad.

Tabell 2 Status 2022-06-02 samt tillganglighet for nordisk kérnkraft under maj manad

Reaktor/Region Status Tillganglighet  Tillganglig Installerad  Tillgdnglighet Faktiska/planerade
[%] kapacitet kapacitet Snitt (maj) revisioner
[MW] [MW] 2011-2022

Forsmark 1 | drift 100% 987 990 72% 4 sep-8 okt 2022
Forsmark 2 | drift 100% 1115 1120 69% 10 jul-30 jul 2022
Forsmark 3 | drift 18% 213 1167 7% 1 maj-26 maj 2022
Oskarshamn 3 | drift 68% 952 1400 67% 18 apr-10 maj 2022
Ringhals 3 Arlig

revison 78% 836 1074 74% 25 maj-1 juli 2022
Ringhals 4 | drift 100% 1130 1130 96% 10 Aug-6 sep 2022
Loviisa 1 | drift 100% 507 507 100% 17 sep-9 okt 2022
Loviisa 2 | drift 100% 502 502 100% 7 aug-9 sep 2022
Olkiluoto 1 Arlig

revision 25% 216 880 64% 8 maj-10 jun 2022
Olkiluoto 2 | drift 89% 791 890 62% 24 apr-6 maj 2022
Norden - 75% 7 249 9 660 76% -
Sverige - 76% 5233 6 881 75% -
Finland - 73% 2016 2779 76% -

Killa: SKM Market Predictor, Nord Pool
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Pé nordisk basis uppgick den totala elproduktionen till 31,0 TWh under
maj manad vilket &r drygt 2 TWh légre dn foregdende ménad. Detta beror
i huvudsak pa en ldgre produktion fran vattenkraft och kdrnkraft. For
svensk del uppgick elproduktionen till 12,8 TWh under maj manad vilket
dr ca 1 TWh lagre én foregdende manad. Utvecklingen kan frimst
forklaras av lagre elproduktion fran vattenkraft och kdrnkraft. Den
nordiska samt svenska elproduktionen redovisas i Figur 19 och Figur 20
nedan.

Figur 19 Elproduktion i Norden per manad, TWh
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Killa: SKM Market Predictor

Figur 20 Elproduktion i Sverige per manad, TWh
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I Figur 21 nedan redovisas nettolasten i Norden samt systempriset per dag
under april och maj manad 2022. Med nettolast avses lasten (efterfrdgan)
minus produktion fran vind- och solkraft. Nettolasten motsvarar sdlunda
den efterfragan som det dvriga kraftsystemet méste hantera. Nettolasten
mots primért med reglerbar kraftproduktion som vattenkraft eller termiska
anldggningar. [ nedanstdende figur har en forenkling gjorts och
nettolasten berdknas som efterfragan minus produktion fran vind. Pa
nordisk basis finns en relativt stark korrelation mellan nettolasten och
systempriset under april till maj manad 2022. Vid en mycket l14g
vindproduktion, allt annat lika, regleras dyrare produktion upp for att
kunna técka nettoefterfrdgan. Vid en mycket hog vindproduktion, dér
ovriga prispaverkande faktorer dr oférdndrade, regleras dyrare produktion
ner om dessa kraftverk inte kan tidcka sina rorliga kostnader. En lag
nettoefterfragan kan drivas av olika kombinationer av efterfragan och
vindproduktion. Exempelvis innebér en 1ag efterfrdgan, allt annat lika, en
lagre nettoefterfrdgan. En hogre vindproduktion med en konstant
efterfrigan innebdr ocksa en lidgre nettoefterfrigan. Analogt innebér
exempelvis en ldgre vindproduktion, allt annat lika, att nettoefterfragan
okar jamfort med ett fall da vindproduktionen ar hogre.

Figur 21 Nettolast i Norden och systempris per dag under april-maj 2022
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Kailla: Energimyndighetens bearbetningar av data frain SKM Market Predictor
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2.2.5 Efterfragan och last

Elanvéndningen i maj minskade jamfort med april och uppgick till 30,9
TWh for Nord Pool omrédet vilket 4r en minskning med 9 %
Elanvéndningen minskade ocksa i samtliga elomraden i Sverige.

Figur 22 Elanvandning for olika elomraden i Sverige samt Nord Pool, TWh
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Kélla: SKM Market Predictor

I Figur 23 ser man att den faktiska genomsnittstemperaturen var betydligt
hogre i maj bade for Sverige (TEMPSE) och hela Nord Pool omréadet
(TEMPNP). For Sverige uppgick genomsnittstemperaturen till 5,9 i april
jamfort med 11,5 1 maj. De hdgre genomsnittstemperaturerna minskar
behovet av uppvarmning och dirmed efterfragan pa el.

Figur 23 Faktisk genomsnittstemperatur fér Sverige (TEMPSE) och Nord Pool
(TEMPNP)
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Kélla: SKM Market Predictor

Lasten per timma i Sverige for veckorna 18,19,20,21 redovisas i Figur 24.
Det gar att utldsa att lasten igenomsnitt ar lite ldgre v21 jamfort med
foregaende veckor.
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Figur 24 Last per timma i Sverige, MW
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Killa: SKM Market Predictor

Sammantaget var elefterfragan for Nord Pool omréadet 9 procent ldgre i
maj jamfort med april. De hogre genomsnittstemperaturerna minskar
behovet av uppvarmning och ddrmed efterfragan pa el.

2.2.6 Overféringsférbindelser och handel

I Tabell 3 och Tabell 4 sammanfattas den installerade kapaciteten och
tillgdnglig transmission f6r maj 2022 inom och mellan Sverige och dess
handelslander samt mellan de dvriga nordiska landerna samt dess icke-
nordiska handelsldander. Tillgdngligheten fran SE3 till NO1 samt fran SE3
till DK1 har 6kat sedan slutet av mars 2022 genom inférandet av sé kallad
summaallokering vilket innebér att man under vissa forutsattningar kan
oka flodet for den ena Overforingsforbindelsen och vice versa.
Tillgéngligheten fran Finland till SE3, ddr summaallokering inte har
implementerats, dr dock fortfarande l4g. Tidigare, under storre delen av
2021 och framaét har tillgédngligheten for dessa linjer samt frén Finland till
SE3 varit valdigt 1dg. Detta beror pa att Svenska kraftnét har behovt
hantera nya elfloden i 0st-véstlig riktning for att inte d&ventyra
driftsdkerheten i elsystemet. Mer specifikt beror det ost-vastliga flodet pa
okad produktion i norra Sverige samt Finland, 6kad exportkapacitet fran
Norden till kontinenten via Norge samt minskad produktion i Ringhals.
Sedan den 1 oktober dr kabeln mellan Norge och Storbritannien (North
Sea Link) i provdrift och det ost-véstliga flodet beddms darfor bli
vanligare. Av driftsékerhetsskél finns vidare vissa begrénsningar i nord-
sydlig riktning inom Sverige. I syfte att p& kort sikt oka tillgénglig
handelskapacitet med bevarande av systemstabilitet har Svenska kraftnét
initierat ett antal projekt dér bl.a. begridnsande apparater byts ut och
systemvirn projekteras m.m.*,

+ Svenska kraftnit optimerar tillginglig kapacitet i transmissionsnétet |
Svenska kraftnit (svk.se)
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Tabell 3 Installerad kapacitet samt tillganglighet transmission inom Sverige och mellan
Sverige och dess handelslander, maj 2022

Export-zon Import-zon Benamning Kapacitet Tillganglighet Tillganglighet
[MW] manad maj 2017-2021
SE1 SE2 Shitt 1 3300 90% 93%
SE2 SE1 Shitt 1 3300 100% 100%
SE2 SE3 Snitt 2 7 300 86% 86%
SE3 SE2 Snitt 2 7 300 100% 100%
SE3 SE4 Snitt 4 6 200 66% 77%
SE4 SE3 Snitt 4 2 800 80% 99%
SE3 DK1 Konti-Skan 1&2 715 91% 72%
DK1 SE3 Konti-Skan 1&2 715 97% 71%
SE4 DK2 @resund 1300 95% 70%
DK2 SE4 @resund 1700 78% 51%
SE1 FI1 - 1500 68% 100%
FI1 SE1 - 1100 40% 98%
SE3 FI Fennoskan 1&2 1200 100% 93%
FI1 SE3 Fennoskan 1&2 1200 30% 79%
SE1 NO4 Ofoten-Porjus 600 47% 63%
NO4 SE1 Ofoten-Porjus 700 42% 60%
SE2 NO4 - 300 71% 38%
NO4 SE2 - 250 62% 40%
SE2 NO3 Nea-Jarps. 1000 38% 62%
NO3 SE2 Nea-Jarps. 600 85% 95%
SE3 NO1 Hasle 2095 75% 54%
NO1 SE3 Hasle 2 145 65% 66%
SE4 DE Baltic cable 615 85% 56%
DE SE4 Baltic cable 600 82% 33%
SE4 LT NordBalt 700 93% 87%
LT SE4 NordBalt 700 91% 76%
SE4 PL SwePol-link 600 97% 79%
PL SE4 SwePol-link 600 99% 50%

Kélla: SKM Market Predictor
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Tabell 4 Installerad kapacitet samt tillganglighet transmission mellan de nordiska
landerna och icke-nordiska, maj 2022

Export-zon Import-zon Benamning Kapacitet Tillganglighet Tillganglighet
[MW] manad maj 2017-2021

DK1 DE 2 500 60% 62%

DE DK1 2500 62% 93%

DK2 DE 985 87% 75%

DE DK2 1000 95% 81%

FI RU 320 97% 82%

RU FI 1460 60% 89%

FI EE 1016 100% 100%

EE FI 1016 93% 98%

NO2 NL 723 12% 87%

NL NO2 723 12% 90%

NO2 DE 1400 77% 52%

DE NO2 1400 90% 83%

NO4 RU 0 - -

RU NO4 56 0% 22%

Kélla: SKM Market Predictor

Den 27 juli 2021 togs Sydvéstlinken mellan SE3 och SE4 i kommersiell
drift. Ledningen har en kapacitet pa 1 200 MW men endast 800 MW kan 1
dagslaget utnyttjas.
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Foljande 6verforingsforbindelser mellan Norden och ldnder utanfor
Norden har tagits i bruk:

* NordLink: Sedan den 31 mars 2021 har en ny
overforingsforbindelse tagits 1 bruk mellan Norge (NO2) och
Tyskland. Kabeln som bendmns Nord Link har en kapacitet pa
1 400 MW i bada riktningarna.

* North Sea Link: Denna 6verforingsforbindelse ér i provdrift
sedan den 1 oktober 2021 och vintas tas i kommersiell drift under

varen. Kabeln gér mellan Norge (NO2) och Storbritannien.
Kapaciteten uppgar till 1 400 MW i bada riktningarna.

Sammantaget har den 6kade marknadskopplingen mellan Norge och
Tyskland genom NordLink-kabeln paverkat prisnivan uppat i Nord Pool-
omradet. Detta pa grund av att hoga kontinentala elpriser drivna av hoga
fossilbranslepriser i sin tur har genererat 6kad export fran Norden via
Norge till Tyskland.

Nagra planerade overforingsforbindelser mellan Norden och icke-
nordiska ldnder kan vara varda att nimnas:

Hansa PowerBridge: Denna kabel planeras mellan SE4 (Hurva station)
och Tyskland (Giistrow) med en planerad driftstart under 2026.
Kapaciteten uppgar till 700 MW i béda riktningarna. Regeringsbeslut om
koncession forvéintas under véaren 2023.

Viking Link: Overféringsforbindelsen som planeras mellan Danmark
(DK1) och Storbritannien dgs och utvecklas landernas respektive
stamnédtsoperator, Energinet och National Grid. Projektet som &r under
konstruktion véntas driftsdttas i december 2023. Kapaciteten uppgar till
1 400 MW 1 béada riktningarna.

Nettoexporten fran Sverige uppgick till 2,8 TWh under maj, nagot hogre
dn under april manad. Rullande 52 veckors nettoexport fran Sverige med
V21 som senaste vecka uppgick till 28,6 TWh. Detta kan jamforas med
motsvarande period 2020-2021 vilken uppgick till 21,3 TWh nettoexport.
For Norden som helhet uppgér motsvarande siffror till 24,9 TWh
respektive 18,6 TWh nettoexport. Finland utgor den viktigaste avndmaren
for svensk nettoexport.
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Tabell 5 Handel, nettoexport (-), nettoimport (+), [TWh]

Exporterande Importerande Maj April 2022 2022_V21 2021_V21 52

region region 2022 52 veckors
veckors rullande
rullande summa
summa
SE1 Fl -0,6 -0,6 -9,2 -9,7
SE3 Fl -0,5 -0,1 -4,7 -6,9
SE3 DK1 -0,2 -0,1 -1,6 -0,6
SE4 DK2 -0,7 -0,5 -5,1 -3,2
SE1 NO4 0,2 0,2 2,3 2,1
SE2 NO4 0,1 0,1 0,3 0,2
SE2 NO3 0,2 0,1 0,9 0,6
SE3 NO1 -0,4 -0,7 -1,7 5,2
SE4 DE -0,3 -0,2 -2,5 -1,8
SE4 PL -0,3 -0,3 -3,3 -3,8
SE4 LT -0,4 -0,3 -4,0 -3,5
DK1 NL -0,2 -0,2 -2,8 -0,3
DK1 DE -0,3 0,0 -2,2 -3,0
DK2 DE 0,3 0,2 -1,0 -0,5
NO2 NL 0,0 -0,1 -3,6 -3,5
NO2 DE -0,4 -0,1 -3,5 -1,2
NO2 UK 0,1 -0,3 -3,4 0,0
NO4 RU 0,0 0,0 0,0 0,0
Fl RU 0,2 0,8 8,7 5,0
Fl EE -0,4 -0,6 -7,2 -6,1
Nettoexport Sverige -2,8 -2,4 -28,6 -21,3
Nettoexport Norden -1,6 -1,1 -24,9 -18,6

Kélla: SKM Market Predictor
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2.3 Terminspriser

Terminspriset i Norden (system) for juli 2022 (frontméanad) stdngde pé
107 EUR/MWh den 31 maj. Motsvarande kontrakt i Tyskland (EEX,
settlement) 1lag pa 195 EUR/MWh. Priserna pé arskontrakten for Norden
har stigit kraftigt under april och i slutet av maj och terminspriset for
2023 och 2024 i Norden (system) stingde pa nistan 83 EUR/MWh
respektive 53 EUR/MWh den 4 maj. Motsvarande kontrakt for 2023 i
Tyskland 14g pa drygt 240 EUR/MWh. I Figur 25 nedan redovisas Nord
Pool systempris samt forwardpriser for olika kontrakt pad Nord Pool.

Figur 25 Nord Pool systempris samt forwardpriser for olika kontrakt, EUR/MWh
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De hoga prisnivéer dr drivna av att fossilbranslepriserna och
utsléppsrittspriserna forvéntas forbli hoga vilket okar de kortsiktiga
marginalkostnaderna i fossila kraftverk. Priserna pé fossila branslen
fortsdtter att ligga pa en mycket hdg nivé och drivs av stora osdkerheter
kopplat till Rysslands invasion av Ukraina. Forwardkontraktet for
naturgas (TTF) for nésta &r 2023 handlades exempelvis for drygt 81
EUR/MWh den 31 maj.
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3  Slutkundspriser

Elhandelspriserna mot slutkunder foljer med i de prisfordndringar som
sker pé kraftmarknaden. I Figur 26 redovisas elhandelspriset for ett rorligt
avtal och ett tredrigt fastprisavtal for elomrade 3 for en villa med elvdrme.
Det rorliga elhandelspriset f6ljde med spotpriset och sjunk kraftigt under
april. For kunderna &r det frimst de som har rorligt avtal som paverkas av
prisforandringar pa spotmarknaden pa kort sikt. Av de svenska
elkunderna ér det drygt 50 procent av alla kunder som har ndgon form av
rorligt avtal. Det innebér att det &r ménga kunder som paverkas av de
prisdkningar som varit under hosten/vintern.

Figur 26 Elhandelspris, rorligt avtal och 3-ars fastprisavtal for en villa med elvarme i SE3,
6re per kWh, till och med april 2022
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Kaélla: SCB, Nord Pool

I Figur 27 nedan redovisas utvecklingen av priserna for ett avtal med
rorligt elhandelspris for en villa med elvirme i respektive elomréde.
Utifran figuren syns det tydligt att kunder i hela Sverige med rorligt avtal
har drabbats av hdga priser under vintern men att priserna ar pd en
betydligt hogre niva i elomrade 3och 4 jaimfort med elomrade 1 och 2 i
norra Sverige.
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Figur 27 Rorligt elhandelspris (manadsmedel) for villa med elvarme (20 000 kWh) i
respektive elomrade, ére per kWh, till och med april 2022
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I Figur 28 redovisas den totala uppskattade kostnaden i april for
typkunden villa med elvdrme i respektive elomrade. I SE1 och SE2
uppgick dem totala kostnaden till ca 3000 kr medan motsvarande kostnad
1 SE3 och SE4 lag pa mellan 3900-4400 kr.

Figur 28 Totalt elkostnad for villa med elvarme med rorligt elhandelsavtal i april
(&rsforbrukning pa 20 000 kWh varav 1789 kWh i mars) for respektive elomrade.
Kostnaden inkluderar elhandelspris, elnatspris, elskatt och moms
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Kalla: SCB, Skatteverket, Energimyndigheten Anm: Det dr samma elnétspris i alla elomraden
dven elndtspriset kan variera geografiskt. Vidare har samma forbukning (20000 kWh per ér) och
fordelning av férbrukningen over édret antgits dven om forbrukningen i genomsnitt dr hogre i SEI1
jamfort med SE4. For SE1 har den reducerade elskatten anvénts, vissa kommuner i SE2 och SE3
kan ocksa ha reducerad elskatt.
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For en villa med elvdrme i SE3 sa var kostnaden ca 1500 kr mer i april
2022 jamfort med motsvarande manad 2021 (under antagandet att
konsumtionen var densamma).

Figur 29 Totalt elkostnad for villa med elvarme med rorligt elhandelsavtal i elomrade 3 i
mars 2022 jamfort med mars 2021 (arsforbrukning pa 20 000 kWh varav 1789 kWh i
mars). Kostnaden inkluderar elhandelspris, elnétspris, elskatt och moms.
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Killa: SCB, Skatteverket, Energimyndigheten.

Mot bakgrund av de hdga elpriser som varit beslutade regeringen att
infora en kompensation till hushéll enligt Tabell 6. Den forsta
kompensationen som beslutades avsag hushaill i alla elomrédden for
manaderna december, januari och februari och var beroende
elférbrukningens storlek. Sedan tillkom ocksé kompensation for mars
manad men dé bara for hushéll i SE3 och SE4. For en villa med elvirme i
SE3 och SE 4 med en arsforbrukning pa 20 000 kWh per ér sé blir
kompensationen sannolikt den maximala varje ménad och summerar da
till 7000 kr totalt (2000 i december, 2000 i januari, 2000 i februari samt
1000 i mars) medan en villa i SE1 och SE2 inte far ndgon kompensation i
mars.
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Tabell 6 Elpriskompensation fér hushallskunder i Sverige

Stodsystem dec-feb Stodsystem mars
(enbart SE3 och SE4)

Férbrukning per Kompensation per Férbrukning per Kompensation
manad (kWh) manad (kr) manad (kWh) (kr)
700 - 899 100 400 - 699 100
900 — 999 200 700 — 999 200
1000 - 1099 300 1000 — 1199 300
1100 - 1199 400 1200 - 1399 400
1200 - 1299 500 1400 — 1599 500
1300 - 1399 700 1600 — 1699 600
1400 — 1499 900 1700 — 1799 700
1500 - 1599 1100 1800 — 1899 800
1600 — 1699 1300 1900 - 1999 900
1700 - 1799 1500 2000 och over 1000
1800 — 1899 1700

1900 - 1999 1900

Over 2000 2000

Kailla: Fragor och svar elpriskompensation - Regeringen.se
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