Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 23, 2023

Sammanfattning
Priserna pa de europeiska energimarknaderna har generellt fortsatt nedat,
dven om oljepriset och kolpriset har vant upp under innevarande vecka.

Oljepriset slits mellan beskedet i helgen att Saudiarabien kommer minska
sin produktion med 1 miljoner fat per dag fran juli 4 ena sidan och en oro
over den globala ekonomins utveckling & andra sidan.

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har fortsatt nedét
sedan forra marknadsbrevets publicering. Priserna gick dock tillfalligt
upp 1 borjan av veckan till f61jd av en marknadsoro for en 6kad global
konkurrens om LNG i sommar. TTF M+1 vinde dagen efter ater igen
nedéat och stingde den 6 juni pd EUR25,5 EUR per MWh. De europeiska
naturgaslagren var den 5 juni till 70 procent fyllda.

Priserna pa kol respektive utsldppsritter fortsatte nedat under slutet av
maj och de forsta dagarna i juni men vénde uppét den 5 juni, detta som en
foljdeffekt av tillfalligt stigande gaspriser.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stédngning den 7/6

Olja ICE Brent, front month

76,80 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

26,33 EUR/MWh

ICE API2, front month

110,0 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

83,97 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Sedan det férra marknadsbrevet publicerades den 24 maj har oljepriset uppgatt till i
genomsnitt USD75,94 per fat.

Fram till slutet av maj tyngde diskussioner om det amerikanska skuldtaket ned oljepriset.
Om partnerna inte hade lyckats komma 6verens och USA de facto inte ldngre kunde
betala sina lan, betala statsanstillda, genomfora utbetalningar for pensionssystem etc.
hade konsekvenserna sannolikt blivit mycket stora fér den amerikanska och
internationella ekonomin, vilket skulle ha himmat efterfragan pa olja. I slutet av manaden
kom dock demokraterna och republikanerna 6verens och skuldtaket kunde héjas.
Samtidigt bestar oron 6ver den globala ekonomin som har végt pé oljepriset under véren.

Den 7 juni stingde Brent M+1 pa USD76,8 per fat.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

I slutet av forra veckan steg oljepriset som en reaktion pa uttalanden frén Saudiarabien
som pekade pé att en ytterligare minskning av produktionen var att vinta. Under helgen
som gick beslutade OPEC+ att hélla kvar den sedan tidigare beslutade
produktionsminskningen fram till slutet av aret. I hdstas beslutade OPEC+ om
produktionskvoter som innebdr en minskad produktion om 2 miljoner fat per dag. I april i
ar beslutade gruppen om ytterligare en frivillig produktionsminskning om 1,6 miljoner fat
dag fran maj. Samtidigt som produktionsminskningen ska besta valde Saudiarabien att
lagga pé ytterligare en frivillig produktionsminskning om 1 miljoner fat per dag frén juli.
Minskningen kan enligt Saudiarabien forldngas till slutet av 2024 och kommer framfor
allt att genomforas av Saudiarabien sjélva.

Den frivilliga minskningen visar dels pa en spricka i den tidigare bilden av enighet mellan
Saudiarabien och Ryssland eftersom Ryssland inte kommer delta i den ytterligare
produktionsminskningen och inte heller har hallit sig till den 6kade
produktionsminskningen fran maj som man tidigare har kommunicerat. Stora
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exportvolymer fran Ryssland &r i stillet en anledning till det relativt 1aga oljepriset.
Landet har lyckats halla sin oljeexport pa en fortsatt hog niva, trots sanktioner och kriget i
Ukraina.

Den frivilliga produktionsminskningen kan ocksé indikera att Saudiarabien preferens
kring lamplig nivé pa oljepriset nu dr hogre én tidigare. Saudiarabien har ocksa kritiserat
marknadsaktdrer for att det, enligt kungaddmet, ar finansiella spekulationer som leder till
ett oljepris som inte &r representativt for den faktiska utbuds- och efterfragebalansen pa
oljemarknaden.

I borjan pa veckan steg priset efter OPEC+ besked i helgen. Sedan dess har priset sjunkit
till f61jd av en oro dver svagare én véntat efterfragan, och stigit pa grund av en oro over
utbudet under framfor allt andra halvan av aret och under 2024.

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

De amerikanska lagren ligger fortsatt en bit under feméarsgenomsnittet men har 6kat efter
en tydlig nedgang i borjan av ménaden.
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Naturgas

Priset pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har fortsatt nedat sedan forra
marknadsbrevets publicering. TTF M+1 stingde den 7 juni pd EUR26,33 per MWh.
Priset gick dock tillfélligt upp i1 bérjan av veckan och stingde den 5 juni pA EUR29,2 per
MWh. Pristkningen berodde pé en marknadsoro for en 6kad global konkurrens om LNG
i sommar. Det europeiska naturgasbenchmarkpriset TTF handlas nu under motsvarande
benchmarkpris i Asien, JKM. En marknadsoro for att amerikansk LNG ska soka sig bort
frén Europa till Asien i sommar ndr de europeiska gaslagren ska fyllas har darfor spridit
sig p4 marknaden. Den europeiska naturgasmarknaden &r volatil och priserna pressades
den 6 juni ater tillbaka da tillforseln av naturgas till Europa ar fortsatt god och
naturgaslagren dr vilfyllda for sdsongen. Dartill krévs ocksé en dkad efterfragan i Asien
for att amerikanska LNG-laster ska soka till bort fran Europa.

Priserna vid JKM har gatt ner ndgot sedan forra marknadsbrevets publicering och stingde
den 6 juni pd EUR29,23 per MWh, vilket kan jaimforas med EUR30,40 per MWh for tva
veckor sedan. Det dr fortsatt 1dg efterfrdgan och hoga lagernivaer som pressar priserna.

Vid Henry Hub i USA stidngde priserna pd EUR7,17 per MWh den 6 juni, vilket kan
jamforas med EURS,14 per MWh for tva veckor sedan.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kiilla: Montel,

Den norska LNG-anldggningen Hammerfest stingdes oplanerat ned den 31 maj till f6ljd
av en gasldcka och véntas ater vara i drift den 8 juni. Hammerfest &r en av EU:s storsta
LNG-anldggningar och kan hantera motsvarande fem procent av Norges
gasexportkapacitet per dag.

Gazprom har meddelat att rérledningen TurkStream sténgs ner for planerat underhall i en
vecka. Detta medfor minskade gasfloden till Europa fran Ryssland. Sedan Ryssland
invaderade Ukraina och de ryska gasfloddena minskat till Europa finns det tva aterstaende
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inforselvégar av rysk naturgas till Europa via rorledning, transit via Ukraina och
rorledningen TurkStream. EU:s import av rorledd gas fran Ryssland utgor idag atta
procent av den totala importen.
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren var den 5 juni till 70 procent fyllda, vilket kan jamforas
med 67 procent vid férra marknadsbrevets publicering och 48 procent vid samma datum
forra aret.
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Kol och EU ETS

Kol

Den senaste manadens monster av sjunkande priser och generell stiltje pa den europeiska
kolmarknaden brots den 5 juni dé det europeiska referenspriset pa kol steg kraftigt. Fran
att ha varit nere pa nivaer runt USD90 per ton under den foregdende veckan gick priset
under méandagen upp till vél dver USD100 per ton, detta trots hdga lagernivaer i
europeiska hamnar och att marknaden generellt dr valforsedd. Den kraftiga prisdkningen
bedoms vara en foljdeffekt av den tillfalliga prisuppgang pa naturgas som skedde under
mandagen (se ovan).

Den 7 juni uppgick det europeiska referenspriset pa kol till USD110 per ton.
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- ICE API2, front month ——ICE EUA, December contract
Kiilla: Intercontinental Exchange. Killa: Montel.
EU ETS

Priset pa utsldppsritter inom EU:s utsldppshandelssystem ETS fortsatte nedit under den
sista veckan i maj och var i borjan av juni nere under EUR80 per ton COz, en prisniva
som &r den ldgsta sedan den forsta halvan av januari. De laga priserna beddms hora ihop
med att perioden karakteriserades av hog produktion av fornybar el, 1aga gaspriser och en
generellt relativt lag efterfragan pa el. Den betydande prisdkningen pa gas och kol som
skedde den 5 juni medforde dock att dven priset pa utslédppsritter steg nagot.

Den 7 juni uppgick priset pa utsldppsritter till EUR83,97 per ton COs.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




