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Bilaga med anledning av kriget i Ukraina —
Okade osakerheten i samband med
kortsiktsprognosen

Det pagaende kriget i Ukraina har 6kat osakerheterna under
prognosperioden. | stallet for att aterga till en mer normal
marknadssituation efter pandemin har ytterligare volatilitet adderats till en
redan hogst ovanlig situation och Europa tvingas nu hantera
konsekvenser efter en kraftig smittspridning av covid-19 under aren
2020-2021, fortsatt pagaende smittspridning, stora osakerheter pa
energimarknaderna och en eskalerad sakerhetspolitisk situation i
naromradet.

Bakgrund

Under hosten ar 2021 6kade Ryssland kraftigt sin truppnéirvaro vid grinsen till
Ukraina, vilket ledde till 6kade spénningar mellan & ena sidan Ryssland och &
andra sidan Ukraina, USA, EU och Nato. Den dkade militira narvaron vid
Ukrainas grins overgick den 24 februari till en fullskalig rysk invasion av
Ukraina. Ukraina har en strategiskt viktig roll i den europeiska
naturgasforsorjningen eftersom landet ar ett transitland for rysk naturgas.
Gasimporten till Ukraina frén Ryssland har dock minskat kraftigt de senaste tio
aren, att jamfora med pa 90-talet da Gver 90 procent av rysk gasexport till Europa
gick via Ukraina. Detta da det statliga ryska naturgasbolaget Gazprom aktivt har
sokt diversifiera transitvdgar for rysk naturgas till Europa. Ryssland och Ukraina
har haft en anstrdngd relation inom naturgasomradet de senaste 15 aren.

Kriget i Ukraina och andra faktorer har inneburit hojda energipriser, rekordhdg
prisvolatilitet for flera energislag och en 6kad oro for leveransavbrott och
bristande utbud. I ett bredare perspektiv har h6jda energipriser bidragit till ett
okande inflationstryck som har dimpat den globala ekonomiska tillvixten och
lett till kraftigt hojda priser pa bland annat livsmedel. Under véren har inflationen
generellt kat kraftigt i flera regioner, vilket har foranlett dels nedskruvade
prognoser for den globala ekonomiska tillvéxten dels direkta penningpolitiska
itgirder sdsom hojda rintor. Aven forvintningarna pa den svenska ekonomins
utveckling har pa kort tid justerats till det sémre sett till bland annat forvantad
tillvixt och inflationsniva.

Samtidigt rapporteras bland annat om rekordvirmebolja i Indien och forvantad
extremtorka i USA. Det 4r med andra ord en fordnderlig vérld, dér forutséttningar
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och antaganden kan foriindras drastiskt. Aven om alla prognoser &r mer eller
mindre osékra fungerar &dven viletablerade samband sdmre nér faktorer som
ligger utanfor en prognosmodell intrdffar, vilket kan fa ovanligt stor paverkan pa
prognosresultatet. En sadan situation kan antas foreligga nu, nér omvélvande
hindelser som pandemin och kriget i Ukraina utmanar kdnda samband och
skattningar.

Den hir bilagan kan inte ta hojd for alla de osédkerheter eller risker som foreligger
eller fdnga in alla mojliga utfall. Bilagan syftar istéllet till att en ge viss
fordjupning i vilka osdkerheter som sektorerna framfor allt har identifierat inom
ramen for arbetet med kortsiktsprognosen sommaren 2022.

Sanktioner och kommande policyférdndringar

Med anledning av Rysslands krig mot Ukraina har EU antagit sex sanktionspaket
mot Ryssland. Det sista och sjitte paketet, som bland annat riktar sig mot den
ryska oljan, antogs den 2 juni efter relativt langa férhandlingar inom EU. EU har
dnnu inte beslutat om sanktioner mot den ryska naturgasen,' men arbetar aktivt
for att stirka forsorjningstryggheten och diversifiera sin import. En eventuell
utveckling av sanktioner som riktar sig direkt eller indirekt mot den ryska
energiexporten kan komma att pdverka prognosresultaten i stor utstrackning.

Vidare har dven diskussionerna kring den europeiska forsorjningstryggheten och
grona omstéllningen intensifierats. EU-kommissionen presenterade i borjan av
mars ett meddelande for hur EU ska bli oberoende av rysk naturgas. Den 18 maj
aterkom EU-kommissionen med en atgardsplan for initiativet, REPowerEU: for
att snabbt minska beroendet av ryska fossila brénslen och paskynda den grona
omstdllningen. [ planen finns bade forslag pa éndringar i rittsakter inom
styrmedelsforslagspaketet ’Fit for 55 sdsom fornybartdirektivet (RED3),
energieffektiviseringsdirektivet (EED) och direktivet om byggnaders
energiprestanda (EPBD), inkluderande forslag p& h6jda mal inom EED och RED
samt en uppmaning att medlemsstaterna i dvrigt bibehaller ambitionsnivan i de
forhandlingar som nu pagar inom ”Fit for 55”.

Atgirdsplanen dr mycket bred och innehéller lagstiftningsforslag,
avsiktsforklaringar och uppmaningar till medlemslénder pé flera omraden sdsom
kring tillstandsprocesser for fornybart, nationella energi- och klimatplaner,
kampanjer kring energibesparingar, obligatoriska solpaneler pé vissa byggnader,
en dubblering av solenergi och av virmepumpar och strategier for vétgas,
biometan, grona transporter, fjarrvarme/spillvirme, gemensamma
inkopsforfaranden (exempelvis for naturgas) samt beskrivningar av olika
finansieringslosningar?. Atgirdsplanen kan fi paverkan pa prognosresultaten,
exempelvis om implementering av styrmedel tidigareldggs, nya styrmedel
tillkommer eller mer ambitiosa mal satts. I nuldget dr det dock svart att

! Europa importerar normalt sett cirka 40 procent av sin naturgas fran Ryssland (den senaste tiden har

den hir siffran varierat runt 25-32 procent).
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kvantifiera dessa eventuella effekter och det ér oklart nér i tiden atgirdsplanens
manga olika delar kommer forhandlas, beslutas och implementeras.

Energimyndigheten foljer 16pande utvecklingen pa samtliga energimarknader och
inom anvandarsektorerna och samverkar i tit dialog med branschen och andra
berorda aktorer nationellt och internationellt. Myndighetens 16pande bedémning
av forsorjningsldget presenteras kontinuerligt i en lagesbild pa myndighetens
webbplats. Myndigheten bevakar ocksa de olika energimarknaderna via olika
marknadsbrev.

Sammanfattning

Alla dessa kidnda savil som okdnda faktorer kan paverka prognosresultaten pa
olika sdtt och vissa anvandarsektorer kan vara mer utsatta dn andra. Under
prognosperioden fram till &r 2025 spés relativt hdga och volatila energipriser.
Den ekonomiska utvecklingen 1 Sverige och globalt samt tillgangen till viktiga
insatsvaror och komponenter spelar stor roll for hur den svenska
energianvandningen utvecklas. En annan faktor som kan f4 stor paverkan &r
policyutvecklingen inom EU.

Skulle begransningarna i energileveranserna fran Ryssland bli mer omfattande av
nagon anledning kommer det pa kortare sikt framfor allt vara tillgéng till
brénslelager, mikroekonomiska faktorer och exempelvis véider och
utomhustemperaturer som kommer avgora i vilken utstriackning
energiforsdrjningen paverkas. Pé langre sikt spelar den globala ekonomiska
utvecklingen storre roll; ekonomisk tillvéxt i framfor allt utvecklingsregionerna,
investeringar i nyproduktion, ny infrastruktur och dylikt.

Inom transportsektorn kan hdjda priser pé drivmedel i kombination med sedan
tidigare befintliga flaskhalsar i logistikkedjorna och brist pé olika insatsvaror och
komponenter leda till en nedgéng i den generella efterfrdgan pa transporter.
Samtidigt har energianvéndningen i tunga transporter varit relativt ofordndrad
under pandemin.

Drivmedelsanvéndningen i privattransporter och for flygbriansle har paverkats
desto mer. I takt med att samhéllet 6ppnar upp har ocksé anvéndningen av bensin
och flygbrinsle 6kat mot normala nivéer, en utveckling som beddms fortséitta nir
allt fler véljer att resa igen — bade inom och utanfor Sverige.

Elektrifieringen inom transportsektorn fortsétter och varens hoga
drivmedelspriser vid pump kan ge ytterligare incitament for privatkunder att
Overga till nagon typ av elbil. Olika stodpaket for att sinka slutkonsumenternas
kostnader for energi kan & andra sidan ge motsatt eller utebliven effekt.

Industrins energianvindning kan komma att paverkas i férhallandevis stor
utstriackning under prognosperioden. Detta eftersom industrin &r relativt kénslig
for den ekonomiska utvecklingen, bade i Sverige och globalt. Samtidigt dr
industrin exponerad for hdjda energipriser och komponentbrist som under en
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langre tid har lett till en 6kad osékerhet inom exempelvis tillverkningsindustrin
och i samband med investeringar och projektsatsningar.

For svensk industri kan ocksé konkurrenskraftiga priser pé el jamfort med ménga
andra europeiska ldnder och internationell brist pa exempelvis stal fran Ukraina
och Ryssland verka exportframjande.

Den globala ekonomin uppvisade en stark aterhdmtningstendens fore kriget i
Ukraina men nu syns en kraftigt stigande inflation och atminstone periodvis 6kad
smittspridning av covid-19. I Asien har en d6kad smittspridning under varen lett
till att miljontals ménniskor ater har hamnat under strikta resebegransningar.
Utvecklingen av smittspridningen och tillhdrande mojliga restriktioner kan
potentiellt {4 relativt stora effekter p& den globala handeln och ekonomin.

Energianvéndningen i sektorn bostéider och service bedoms att paverkas relativt
lite av kriget i Ukraina under prognosperioden, baserat pa relativt laga
priselasticiteter hos hushéllen for el- och varmebehov. Samtidigt har
energipriserna varit ovanligt hoga i perioder och det gér inte att utesluta att
energianvandningen framdver paverkas i storre utstrackning. Hushallens hoga
energikostnader, framfor allt elkostnader, har uppmérksammats under vintern
2021/22 och har bland annat foranlett ett statligt ekonomiskt bidrag f6r hushall
med en elanvidndning Over en viss niva.

Det hoga elpriset 6kar sannolikt intresset hos hushallen att ga ifran
direktverkande el. Likasa har hushallens medvetenhet kring sin energianvindning
troligen okat i och med det hojda elpriset, vilket kan foranleda en 6kad
energibesparing genom beteendefordndringar sdsom exempelvis att slicka
lampor och séinka véirmen inomhus. Det finns dven ett 6kat intresse for
timprisavtal vilket framéver kan medfora en storre priselasticitet hos elkunder.
Detta kan i sin tur kan fa positiva effekter for elsystemet i stort och minska
prisvolatiliteten. Bedomningen ar dock att dessa atgérder far en relativt liten
effekt pé sektorns totala energianvindning under prognosperioden. Aven
installation av solceller kan fa okat intresse till f6ljd av ett hogt elpris.

Energianvéndningen for el och fjarrvirme bedoms i nuldget att paverkas relativt
lite av kriget i Ukraina, &ven om svenska priser pa el och i visst mant briansle har
okat. Precis som for transportsektorns energianviandning kan prognosresultaten
paverkas av brist pa exempelvis komponenter till en 6kad installation av vind-
och solkraft.

Det ar sannolikt att relativt hdga energipriser bestar dven under kommande
uppvarmningssisong, vilket skulle hoja de svenska elpriserna i framfor allt sddra
Sverige. Samtidigt paverkas Sveriges elpriser ocksa av faktorer som vider och
fyllnad i vattenmagasinen, vilket kan oka eller minska Sveriges koppling till de
kontinentala elpriserna.
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Sammanfattningsvis dr Energimyndighetens beddmning i nuléget att
energiforsdrjningen kommer vara relativt stabil under prognosperioden, med
sannolikt relativt hdga och volatila energipriser men en mindre risk for direkt
energibrist. Samtidigt gor ett mer begrinsat utbud pa flera energimarknader, hdga
energipriser, den ekonomiska utvecklingen med en hog inflation och en
sdkerhetspolitisk osékerhet att sdkerheten for energiférsorjningens leveranser har
minskat jamfort med situationen fore kriget 1 Ukraina. Sanktioner direkt riktade
mot rysk oljeexport innebér ocksa en dkad risk for brist pa drivmedel i Europa,
dér drivmedelsutbudet redan innan kriget i Ukraina var stramt.

Framfor allt noterar myndigheten i nuléget en 6kad risk for avbrott 1
forsorjningen av naturgas till Europa, vilket kan leda till behov av prioriteringar
och eventuell ransonering i Sverige. Detta kommer i sddana fall drabba framfor
allt industrikunder eftersom de hushéll som anvénder naturgas och &r anslutna till
det vistsvenska naturgasnétet dr sa kallade skyddade kunder. Hushéllens
anvéndning ska i forsta hand prioriteras vid ett forsérjningsavbrott.

Under juni har Ryssland begrénsat leveranser av naturgas till flera stora
naturgaskunder i Europa. Héndelserna har bland annat lett till att flera ldnder, sa
dven Sverige, har aktiverat sina respektive krishanteringssystem for
naturgasforsorjningen. I Sverige har Energimyndigheten utlyst krisnivén Tidig
varning, vilket dr den forsta krisnivéan. Tidig varning aktiverar inga icke-
marknadsbaserade atgirder utan fungerar framfor allt som en signal till
marknadsaktorerna att se dver och sékra sin naturgasforsorjning.

Som en foljd av begrénsade leveranser av rysk naturgas och den 6kade
osdkerheten kring fortsatt leveranssdkerhet har flera lander i Europa mojliggjort
for en 6kad kolanvindning i sin kraftproduktion. Det gar i nulédget inte att
utesluta att en bristsituation kan uppsté dven inom andra energislag.

Transportsektorn

Prognosen dver transportsektorns energianviandning kan paverkas av flera
faktorer, dir uppenbara osékerheter med direkt samband till kriget i Ukraina &r
de avbrutna leveranserna av rysk olja och oljeprodukter samt etanol och
vegetabiliska oljor fran Ukraina. Denna situation paverkar ocksa utvecklingen av
drivmedelspriserna framover. Hittills har oljepriset, som dr direkt korrelerande
till de svenska drivmedelspriserna, stigit sedan slutet av ar 2020 som en f6ljd av
en gradvis global aterhamtning i efterfrigan pa olja.> Under pandemin sjonk
oljepriset kraftigt pa grund av omfattande nedstdngningar av samhéllet med
efterfoljande paverkan p& den globala ekonomin.

I och med en avtagande smittspridning av covid-19 har efterfragan successivt
Okat och priserna pa olja och vissa oljeprodukter var historiskt hdga redan innan

3 https://www.di.se/ravaror/ukoilusd-4606814/
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kriget i Ukraina. I och med kriget har priserna generellt stigit ytterligare och varit
mycket volatila, vilket har lett till kraftigt h6jda drivmedelspriser i Sverige.

Hur oljepriset kommer utvecklas framover dr oklart men det gér inte i nuléget att
utesluta att priserna kan komma att stiga ytterligare, sarskilt i ljuset av EU:s
beslut om sanktioner mot rysk olja som transporteras till sjéss. Redan innan
sanktionerna beslutades har europeiska kopare vant sig fran rysk olja i viss
utstrackning, vilket har lett till ett stramare utbud for europeiska kopare och
diarmed hogre priser. Oljeprisets utveckling kommer ocksé paverkas av i vilken
takt Gvriga oljeproducenter kan 6ka sin produktion.

Det faktum att smittspridningen av covid-19 fortsatt pagar, vilket nyligen har lett
till omfattande nedstdngningar i Asien, gor ocksé bedomningen av den globala
oljeefterfragan hogst osdker framdver. En dimpad efterfrdgan pa olja till f6ljd av
en lagre ekonomisk aktivitet kan tygla ett stegrande pris och delvis ocksa mildra
effekten péd utbudet vid en eventuell rysk leveransbegriansning.

Skulle oljepriset och dédrmed de svenska drivmedelspriserna stiga ytterligare
under prognosperioden kan detta f4 en ddmpande effekt pa
drivmedelsanvindningen. Generellt ar elasticiteten for drivmedel inom
transportsektorn tdmligen 14g men givet den redan relativt hdga prisnivan ar det
mojligt att effekten vid en &n hogre prisniva blir storre dn vad hittills har varit
aktuellt. Det dr ocksa sannolikt att bendgenheten att minska
drivmedelsanviandningen &r olika for olika anvandarkategorier, dar vissa grupper
kan ha storre mojlighet att minska sin anvindning.

Under pandemin noterades en marginell nedgéng i anviandningen av diesel, vilket
tillskrevs en fortsatt anvindning inom godstransporterna, jamfort med
bensinanvandningen som paverkades desto mer. Tunga transporter paverkas i
stor utstrickning av den ekonomiska utvecklingen, dir Konjunkturinstitutets
nedjusterade prognos for den svenska ekonomiska tillvdxten under ar 2022 kan fa
en negativ inverkan pa efterfragan pa godstransporter.

Det finns ocksé andra faktorer som det kan rada stor osdkerhet kring och som kan
fa paverkan pa transportsektorns energianvindning men som inte fingas i den
anvénda prognosmodellen. Detta dr exempelvis tillgang till komponenter och
rématerial for biltillverkning i allménhet och elbilar i synnerhet. Skulle
exempelvis fordonstillverkarna ha svart att fa ut fordon p& marknaden kan detta
paverka bilparkens storlek och sammansittning pa ett sétt som inte kan
prognosticeras genom historisk utveckling och tidigare identifierade samband.

Bostader och service

Prognosen for bostads- och servicesektorns energianvéndning paverkas framfor
allt av antaganden om utomhustemperaturer och nybyggnation av bostiader. Det
ar oklart vilken effekt hojda energipriser far pé sektorns energianviandning;
generellt antas 14ga priselasticiteter i sektorn. Exempelvis estimerade
Energimyndigheten ar 2019 att den kortsiktiga priselasticiteten for elanvindning
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inom bostider och service uppgér till 0,11, vilket innebér att en 6kning i elpriset
med 10 procent pé kort sikt skulle leda till en minskning i elanvandningen med
1,1 procent. Aven hir kan konstateras att den hdga elprisvolatiliteten nu och i
framtiden kommer att skapa en hogre efterfragan pé tjanster som kan erbjuda
automatiserad flexibilitet for anvindare med hog priselasticitet. Detta kommer
inte minska energianvéndningen for sektorn i stort men jémnar ut efterfragan
over tid vilket ocksa frigér nédtkapacitet.

Minskningar i forbrukning pé kort sikt kan beddémas som en respons pa hoga
energipriser av rationella konsumenter i termer av dndring i beteenden som
exempelvis att sldcka lampor och anvédnda véirme mer sparsamt. Samtidigt kan
radande relativt hoga energipriser leda till att anvandarna blir mer kansliga for
ytterligare prishdjningar. En konsekvens av det skulle kunna vara att sektorns
medvetenhet kring energibesparande och energieffektiviserande atgérder okar
utdver historiska samband.

Hogre elpriser som en f6ljd av exempelvis hdgre naturgaspriser pa kontinenten
eller kallt vider kan paverka sektorns benégenhet att limna direktverkande el for
uppvarmning. Léga temperaturer har inget med kriget i Ukraina att géra, men
kriget kan leda till att priskénsligheten vid kallt vader 6kar, det vill sdga att en
sénkning i utetemperaturen leder till en storre prisdkning jamfort med en
situation utan krig i Europa. En villa med direktverkande el kan sitta in en luft-
luftvirmepump och sénka sitt elbehov med en relativt liten investering. Beroende
pa var man bor kan man dock behdva anvénda mer eller mindre direktverkande
el kalla dagar trots att man har en luft-luftvirmepump. Hur mycket virmepumpen
kan tillgodose behoven kommer bland annat ocksa att bero pa dess storlek och
verkningsgrad liksom storleken pé villan.

Ett annat alternativ dr att installera en berg/mark/sjovarmepump. Det innebér
emellertid en relativt omfattande investering samt kraver att huset har ett (eller
skaffar ett) vattenburet uppvarmningssystem, men ar i gengéld en betydligt mer
energieffektiv 10sning som dven genererar varmvatten. Andra mdjligheter ar att
komplettera sitt uppvarmningssystem med en pelletskamin eller koppla upp sig
pa fjarrvirme om huset ligger néra ett fjarrvirmenéat. Om majligheten finns att
installera solceller kan det vara ett verktyg for att sénka elkostnader.

Energimyndigheten ser generellt ett dkat intresse fran bade privatpersoner och
foretag att kunna styra sin energianvindning som en foljd av de hojda
energipriserna, men det dr svart att uppskatta om och i sa fall hur omfattande
faktisk effekt det far pa sektorns totala energianvéindning under prognosperioden.

Hogre priser pa bensin och diesel som en foljd av exempelvis sanktioner mot
rysk oljeexport eller begrénsade leveranser pa ryskt initiativ kan f& péverkan pa
sektorns anvindning och effekten beror i stor utstrackning pa mojliga
substitutionsmojligheter. Samtidigt &r bensin- och dieselanvidndningen en relativt
liten del av sektorns totala energianvéndning.
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Industrin

Industrins energianvéndning péverkas i stor utstrickning av den ekonomiska
utvecklingen. For prognosperioden 2021-2025 prognosticerar
Konjunkturinstitutet i sin juniprognos en 1dgkonjunktur fér svensk ekonomi, i
dagslédget vilfyllda orderbocker och gott vinstldge skapar dock en optimism i
néringslivet. I 6vriga Europa och virlden finns dock ménga indikationer pa att
den globala ekonomin har forsdmrats sedan kriget startade i Ukraina och att
risken for recession har okat.

En sdmre global ekonomisk tillvaxt skulle kunna leda till en lagre efterfragan pa
svensk industrioutput. En utveckling dér svensk ekonomisk tillvixt ér starkare
jamfort med omvirldens kan ocksa forsdmra svensk industris konkurrenskraft
genom en stirkt SEK gentemot exempelvis USD och EUR.

Samtidigt kan en starkare ekonomisk utveckling i Sverige bidra till en stark
nationell efterfrigan som stddjer den svenska industrin. I och med kriget i
Ukraina har ocksa producenter i Ukraina och Ryssland av exempelvis stél fallit
bort fran marknaden, vilket kan ge den svenska stalindustrin en marknadsférdel.
Inom stalindustrin spelar energibérarna kol, koks samt koks- och masugnsgaser
en viktig roll.

Naturgasen dr ocksa viktig i exempelvis petrokemiindustrin,
metallverkstadsindustrin, livsmedelsindustrin, jord- och stenvaruindustrin samt
massa- och pappersindustrin. Naturgasen har ocksa hittills fungerat som
overgéngsbrinsle fran eldningsoljor till en energianvindning med légre
vixthusgasutsldpp och anvéandningen av naturgas har dérfor i tidigare prognoser
antagits Oka. Till foljd av det mycket hdga priset pa naturgas sedan hosten 2021
och den geopolitiska aspekten av naturgastillgéngen dr dock
naturgasanvandningens utveckling i svensk industri i 6kad utstrackning oséker.

Den storsta osdkerheten kring prognosen av naturgas berdr leveransstorningar
eller avbrott till den industri som redan anvénder naturgas genom det vistsvenska
naturgasnétet. Det &r svart att i dagslédget bedoma hur stor bristen pa naturgas i
Sverige skulle bli vid en begransning av ryska naturgasleveranser. Bristens
omfattning beror pé flera faktorer sdsom véder, aktuella lagernivéer i Europa,
omfattning av minskade leveranser, mdjligheten att ersitta andelen rysk naturgas
genom att importera naturgas fran andra exportorer, temporéra eller permanenta
branslebyten, realiserbar 6kad fossilfti elproduktion,
energieffektiviseringsatgdrder mer mera. Ett fullstdndigt avbrott i
gasforsorjningen frdn Danmark till Sverige bedoms fa allvarliga konsekvenser
for samhallsviktig verksamhet inom bland annat industriell produktion. I vissa
fall kommer péverkan vara direkt och i andra fall kommer paverkan ske senare.

Ryssland star for en stor del av Europas import av naturgas pa arsbasis och
Energimyndigheten gér bedomningen att det foreligger en forhojd risk for
allvarliga storningar eller avbrott i gasleveranserna till det vistsvenska
naturgasnitet, frimst under vinter/var 2022/23 men dven i nartid. Teknikskiften
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och andra investeringar kopplade till storre 6kningar i anvéindning av naturgas
ses dédrfor som mindre troliga att genomforas varfor industrins anvéndning av
naturgas reviderats ner for prognosperioden.

Overgangen fran eldningsoljor till naturgas bedéms minska négot till f6ljd av att
naturgas kan anses vara mindre attraktivt i och med den osékra
marknadssituationen pé kort sikt. Det innebér att den totala anvéndningen av
eldningsoljor &r nagot hogre jamfort med forgéende prognos.

Industriell anvandning av kol i Sverige &r centrerad till ett fatal aktorer. For
prognosperioden verkar leverans av kol stabil dven om risker for storningar
existerar.

El och fjarrvarme

I grunden bedoéms el- och virmeproduktionen i Sverige vara tillracklig under
prognosperioden. En 6kad elproduktion frén vindkraft och till viss del solkraft
bedoms ge ett 6kat arligt eloverskott och ddrmed 6kad nettoexport under de
kommande aren. Det finns dock osékerheter kring brist pé rdvaror, komponenter
och installatorer av solkraft vilket kan paverka nér i tiden elproduktionen
tillkommer och dédrmed péverka prognosen. Beddmningen pa léngre sikt &r att det
kommer att byggas men mdjligen skulle en viss del av produktionsvolymen
kunna skjutas framét i tiden.

De hoga priserna pa branslen driver upp priserna pa den el som produceras med
dessa brinslen, vilket framfor allt sker pa kontinenten men dven i Danmark och
Finland. D4 en stdndig elhandel pagér paverkas Sverige av dessa elpriser och det
paverkar framfor allt elpriset 1 sddra Sverige dér elanvdndningen &r hogre 4n
elproduktionen. I Sverige produceras en mycket liten del av elen med naturgas,
kol eller olja och &vriga elproducenter som siljer sin el pa den nordiska
marknaden fir mycket bra betalt for sin el, framfor allt i sodra Sverige dir
elpriset dr hogre. De hoga elpriserna bedoms tidvis besta, dtminstone over
kommande vintersdsong, men milt véder, stora tillgdngar till vatten i magasinen
samt mycket vind dr faktorer som minskar kopplingen till kontinentens elpris.

Vattenkraften paverkas inte direkt av Rysslands krig mot Ukraina men
osédkerheter i prognosen finns dndé och med 6kade priser pé kontinenten kan
dessa osidkerheter paverka de svenska elpriserna i 6kad utstrackning.
Produktionen varierar efter tillgangen pé vatten och skiljer sig stort mellan ett
torrt och ett vétt ar. Osédkerhet finns &dven i hur de nya miljétillstinden kommer
paverka produktionen och reglerférmégan fran vattenkraft. Under ar 2023 ska de
forsta ansokningarna for flera klass 1-kraftverk (storskalig vattenkraft) [dmnas in
till domstol. Det finns ett riktvirde pa nationell niva om maximalt 1,5 TWh i
produktionsforluster totalt for vattenkraften men vad forlusten faktiskt blir beror
pa hur domstolarna démer.

De svenska kérnkraftverken bedoms ha fortsatt tillgéng till kimbrénsle under
prognosperioden da det sedan lénge finns flera leverantorer och langa avtal for att
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sprida riskerna. Agarna har sjélva stoppat eller pausat leveranser av ryskt
kdrnbrénsle och uran samt i huvudsak sdkrat avtal med nya leverantorer for
ersittning av dessa.

El som produceras inom industrin gors i huvudsak med biobaserade restprodukter
och paverkas av utvecklingen i industrin och forhéllandet mellan hur de utsétts
for hogre bréanslepriser och vilka intdkter de eventuellt far for elen som de
producerar. Industriutvecklingen &r en viktig faktor och den bedéms vara god
under prognosperioden.

El som produceras i kraftvirmeverk ar néra ssmmankopplat med
fjarrvarmeproduktionen. De svenska varmebolagens exponering mot den ryska
marknaden r idag relativt 1&g och 1 praktiken rader det redan ett totalt
importstopp pé bransle fran Ryssland. I huvudsak anvénds biobridnslen och avfall
som insatt brinsle for bade el producerad i kraftvarmeverk och for
fjéarrvarmeproduktion. Det avfall som importeras som anvénds som brénsle i de
svenska virme- och kraftvirmeverken kommer framst fran Vésteuropa, dér
Norge under 2020 var den enskilt storsta exportéren med drygt hélften av den
importerade volymen, foljt av Storbritannien, Finland, Tyskland och Irland.

Beddmningen i nuléget &r dock att det kan bli 6kad konkurrens om och 6kade
priser pa importavfall och svensk och importerad returtréflis om beroendet av
ryska fossila brinslen ska brytas i Europa. Okad konkurrens om svensk
skogsravara kan ocksa forviantas och da kopplat till sdvél energisortiment som
ersittning av annan rysk virkesrdvara. De flesta fjarrvirmeforetag ar
monopolister och borde dirmed ha ett visst utrymme att hoja priserna till kund
om aktuellt bransle blir dyrare. Darutdver finns ett antal el- och
viarmeproducenter pa vistkusten som har ett beroende till det vastsvenska
naturgasnitet och som, om en brist pd naturgas uppstar, kan paverkas vilket
skulle paverka prognosen.

Det har dven varit en kraftig prisutveckling pa urea — en reningskemikalie som
anvinds for att rena bland annat rkgaser inom viarmeproduktion. Att detta kan
uppsté beror delvis pa att Sverige saknar ett beredskapslager av
reningskemikalier. Branschen varnar for att en brist kan uppsta, vilket ytterst
skulle kunna medfora att virmeproducenterna inte klarar av att halla sig inom de
gransvirden som finns kopplat till miljétillstdnden for NO, men péverkar inte
sjdlva produktionen.
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