Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 37, 2020

Sammanfattning

Fortsatta minskningar i de amerikanska réoljelagren tillsammans med
6kad industriaktivitet runt om i vérlden har gett visst stod till oljepriserna.
Samtidigt gor osdkerheten kring smittspridningen av covid-19 under
hosten och en nagot trogstartad efterfraga att priserna under de senaste
veckorna har pressats till niver som senast noterades i slutet av juni.

Den politiska situationen i Belarus samt den senaste ryska
forgiftningsincidenten, déir flera lander anklagar ett nekande Kreml for att
ha forgiftat den ryske regimkritikern Aleksej Navalnyj, bidrar till en 6kad
marknadsosikerhet, bdde for naturgas och olja i Europa.

Samtidigt som oljepriset har sjunkit har, de visserligen fortsatt relativt
laga, hubbpriserna pa den nordvisteuropeiska marknaden (TTF) starkts
nagot under den senaste veckan och nédde i forra veckan en hogsta
prisniva sedan borjan av aret. Ocksa kolpriset och priset pa utslappsratter
har stigit, vilket har tryckt upp det kontinentaleuropeiska kraftpriset
nagot.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingar i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

Liéget pa de globala energimarknaderna tar nu ett sommaruppehall
och ir tillbaka i augusti.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pad de svenska energimarknaderna utifrdn den rddande
situationen med Covid-19 och uppdaterar information pd
Energimyndighetens hemsida. Mer information finns pd
www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stidngning den 7/9

Olja

ICE Brent, front month

42,04 USD/fat "

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

51,65 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

27,04 EUR/ton *

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
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Oljemarknaderna

Sedan mitten av juni har prisuppgangen i oljepriserna varit relativt stabil, med
forhoppningar om en aterhdmtad efterfrdga bade inom transport och industri. Hittills i
september har dock priserna sjunkit och Brent stingde pd méndagen (2020-09-07) pa
USD42 per fat, sin ldgsta notering sedan slutet av juni. WTI stingdes pa USD39 per fat,
ocksé det en niva som senast noterades under den sista veckan i juni. Detta trots att
omkring 10 procent av oljeproduktionen i mexikanska golfen fortsatt dr nedsténgd till
foljd av stormen Laura. Samtidigt har de amerikanska raoljelagren minskat med 4,7
respektive 9,4 miljoner fat under de sista tva veckorna i augusti.

Réoljepriser (USD/fat)
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Prisnedgangen beror bland annat pa att Saudiarabien sinkte sitt pris pa oljeleveranser till
Asien och USA i oktober, ndgot som vittnar om férvintad svag efterfrigan framat. Aven
om marknadsfundamenten har sett relativt stabila ut pa sistone; efterfragan aterhdmtar
sig, utbudet kommer sakta tillbaka samtidigt som lagren minskar, finns det en stor
osikerhet kring utvecklingen av smittspridningen av covid-19 framat vilket bidrar till en
forsiktighet 1 prisutvecklingen. Kina, vérldens storsta oljeimportdr, minskade i augusti sin
oljeimport for andra manaden i rad sedan toppnoteringen i juni. Detta bidrar till 6kad oro
eftersom kinas typ av ekonomi med en stor andel industri generellt aterhdmtar sig
snabbare 4n mer tjdnstebaserade ekonomier.

Till f6ljd av lokala och regionala utbrott av covid-19 under sensommaren har de strikta
restriktioner som anvindes under varen aterinforts pa flera stillen, vilket understryker det
faktum att det fortfarande finns en stor osikerhet kring nir och hur efterfrdgan kommer
att aterhdmta sig.
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Naturgasmarknaderna

De fortsatt laga hubbpriserna pa den nordvésteuropeiska marknaden (TTF) har sedan
forra marknadsbrevet stirkts nagot och TTF M+1 stingde i slutet av forra veckan (4/9) pa
EUR11,682 per MWh vilket dr en hogsta prisniva sedan i borjan av aret. De europeiska
priserna har bland annat hittat stdd i en marknadsforvantan om lagre LNG-leveranser till
Europa till f6ljd av orkanen Laura samt minskad karnkraftsproduktion i Frankrike.

Orkanen Laura, som slog till mot USA i slutet av augusti har medfort storningar i den
amerikanska LNG-exporten da produktionsanldggningar och LNG-terminaler slagits ut
till foljd av orkanen. Forra veckan rapporterade den amerikanska energimyndigheten EIA
att cirka 20 procent av naturgasproduktionen vid mexikanska golfkusten vara avstingd.

De vilfyllda europeiska lagren var 1 slutet av forra veckan till 92 procent fyllda.
Lagerinjiceringstakten har under sommaren saktat in och lagerfyllnaden i de europeiska
lagren dr nu ndgot lagre dn vid samma tidpunkt forra aret da lagerfyllnaden i borjan av
september 2019 uppgick till 93 procent.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Tyskland sdtter nu press pd Ryssland efter att den ryska oppositionspolitikern Aleksej
Navalnyj forgiftades den 20 augusti. Sanktioner mot Nord stream 2 &r enligt Tyskland
inte uteslutet. I en intervju meddelade den tyska utrikesministern Heiko Maas att han
hoppas att Ryssland inte tvingar Tyskland att &ndra sitt stod for Nord stream 2 och att
Tyskland kommer koordinera en motétgird med EU om Ryssland inte hjélper till att
klargdra vad som har hént i fallet Navalnyj. Kreml fornekar inblandning i forgiftningen
av Navalnyj.!

Nord stream 2 projektet ar i slutskedet och cirka 160 km &terstar att bygga av
rorledningen mellan Ryssland och Tyskland. Som marknadsbrevet tidigare rapporterat
om stoppades arbetet i slutet av forra &ret pa grund av hot om amerikanska sanktioner.

I (SVT Nyheter 2020-09-06, 2020-09-07, pressmeddelande tyska utrikesministeriet 2020-09-06).
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https://www.auswaertiges-amt.de/en/newsroom/news/maas-bams/2381764

Europeisk kraftproduktion

Det kontinentaleuropeiska kraftpriset har 6kat ndgot sedan slutet av augusti och borjan av
september till i genomsnitt strax ver EUR40 per MWh. Marginalerna for gasproducerad
kraftproduktion har forsdmrats till foljd av hdgre priser men é&r fortsatt fordelaktiga Gver
kolbaserad kraftproduktion.

Kolpriset har aterhémtat sig till 6ver USD50 per ton och den senaste tvaveckorsperioden
har genomsnittspriset varit USD52 per ton. Tillgdngen i Europa &r fortsatt god.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Priserna pa utsldppsréitter har 6kat till en niva omkring EUR28 per ton sedan forra
marknadsbrevets publicering med en hdgsta notering om EUR29,50 per ton. I nésta fas av
EU ETS kommer de fria allokeringarna av utsldappsratter att minska i 43 av 52 industriella
sektorer vilket sannolikt kommer innebéra att fler industrier och foretag kommer att
behova kopa utslappsratter for att uppfylla sina kvoter.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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