Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 27, 2020

Sammanfattning

Den globala oljemarknaden har natt ett relativt stabilt lige, &ven om
priset (Brent M+1) har fluktuerat med omkring USD3 per fat under de
senaste tva veckorna. Framfor allt &r det en 6kad smittspridning av
covid-19 i USA men ocksa uppblossande fall runt om i Europa som har
tryckt ned priset. Samtidigt rapporterar den amerikanska
energimyndigheten EIA om en tydlig 6kning i bensinanvéndningen i
USA i mitten av juni, endast 9 procent lagre jamfort med samma period
2019, nér allt fler stater lattar pa restriktionerna.

Den globala gasmarknaden ér valforsorjd och det Gverutbud som réder
fortsétter att pressa priserna. Det genomsnittliga spotpriset pa
amerikanska Henry Hub nédde i mitten av juni historiskt ldga nivéer och
pa den europeiska naturgasmarknaden handlas nu TTF M+1 éter igen
6ver Henry Hub M+1.

Det kontinentaleuropeiska kraftpriset, kolpriset och utsléppsrattspriset har
alla 6kat den senaste tvaveckorsperioden.

*Till £61jd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingar i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

Liget pa de globala energimarknaderna tar nu ett sommaruppehall
och ir tillbaka i augusti.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande
situationen med Covid-19 och uppdaterar information pd
Energimyndighetens hemsida. Mer information finns pd
www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stidngning den 29/6

Olja

ICE Brent, front month

41,71 USDI/fat 1*

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

50,50 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

26,63 EUR/ton I

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

I forra veckan nadde oljepriset (Brent M+1) en toppnotering sedan tidig var, om USD43
per fat vid stingning. Priset har sedermera sjunkit nagot till f6ljd av det osdkra laget kring
dels smittspridning av COVID-19 och dels den ekonomiska situationen i hela
oljeindustrin dir ocksa skifferindustrin, som statt for den storsta inkrementella
utbudsdkningen under de senaste &ren, har drabbats hart. Aven en oro ver en upptrappad
handelskonflikt mellan USA och Kina ddmpar marknaden.

Réoljepriser (USD/fat)
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Brent, ICE front month e WTI, ICE front month

Kiilla: Intercontinental Exchange.

Enligt det internationella energiorganet IEA dr det USA som kommer st for den enskilt
storsta produktionsminskningen under 2020, vilket sker marknadsdrivet. Oljepriset &r helt
enkelt for 1agt for att generera en 16nsam produktion. Aven nir nu efterfrigan borjat
aterhdmta sig finns en oro Over att de hoga globala lagren kommer pressa ned priserna
under 2020.

Samtidigt prognosticerar IEA i sin senaste Oil Market Report som publicerades den 16
juni att efterfragan under 2021 kommer 6ka med 5,7 miljoner fat per dag medan utbudet
berdknas 6ka med 1,7 miljoner fat per dag. Givet detta dr det inte osannolikt att
marknaden kommer ha ett utbudsunderskott redan under 2021. Ett utbudsunderskott
under 2021 tillsammans med instéllda eller uppskjutna investeringar, bade i
oljeproduktionen men ocksa i infrastruktur och logistik som direkt paverkar oljepriserna,
motsvarande flera miljarder dollar skulle kunna féranleda ett hogre oljepris framdver.
IEA tror att efterfridgan under 2020 kommer minska med i genomsnitt 8,1 miljoner fat per
dag, men att skillnaden i slutet av 2020 jaimfort med 2019 frimst kommer besta av en
lagre efterfragan pa flygbrénsle och att séledes ovriga brénsleslag dterhdmtar sig under
héosten.

En viktig faktor i aterbalanseringen av marknaden &r den avtalade
produktionsminskningen som OPEC+ ldnderna genomfor, dir minskningen om 9,7
miljoner fat per dag forldngdes ocksé under juli (9,6 miljoner fat per dag till f61jd av att
Mexikos bidrag slopades) och sedermera ska uppga till 7,7 miljoner fat per dag under
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resterande del av 2020 och sedan uppg4 till 5,7 miljoner fat per dag till april 2022. Skulle
en stirkt marknaden skonjas ér det sannolikt flera producenter som kommer vilja frangé
de avtalade volymerna.

Innan det finns ett godként och globalt tillgidngligt vaccin finns det en risk att oljepriset
kommer vara relativt volatilt, dir marknaden vill vara med i den uppgéng som sker i den
globala ekonomins dterhdmtning samtidigt som oron 6ver en andra smittvag gor
marknaden ryckig. Den situation som nu rader, dér ldnder har borjat l4tta pa diverse
rorelsebegriansande restriktioner men samtidigt kan stéinga ned regioner vid nya utbrott,
bidrar ocksa till osdkerheten kring hur végen till aterhdmtning kommer se ut.

Anyo inférda restriktioner riskerar att fi stora negativa konsekvenser dven om
omfattningen dr mindre 4n tidigare eftersom manga aktorer redan har drabbats av stora
ekonomiska forluster. En fortsatt stor osdkerhet kring virusets utveckling skulle ocksa
kunna féranleda storre strukturella fordndringar i efterfragan pa energi, exempelvis
mindre efterfragan pa kollektiva transporter eller en mindre benidgenhet att flyga, dven pa
langre sikt.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Naturgasmarknaderna

De globala gasmarknaderna ér dverlag valforsorjda och det 6verutbud som rader fortsatter
att pressa priserna. Det genomsnittliga spotpriset pd amerikanska Henry Hub nadde i
mitten av juni den historiskt 14ga prisnivan om USD1,38 per MMbtu, vilket ar ldgsta
Henry Hub pris sedan 1998. Priserna pa Henry Hub har varit relativt laga sedan borjan av
aret till f6ljd av hoga lagernivaer och minskad efterfrdgan. Efter den milda vintern var de
amerikanska lagernivderna i slutet av april hogre 4n tidigare ar och den amerikanska
energimyndigheten EIA forutspér i sin senaste Short-Term Energy Outlook som
publicerades den 9 juni rekordhdga naturgaslager for slutet av oktober 2020.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

I den senaste STEO forutspar EIA ocksa att den relativt 14ga efterfragan pa naturgas
kommer att halla spotpriserna lédgre &n USD2 per MMBtu till och med augusti samt att
den amerikanska LNG exporten minskar till och med slutet av sommaren som ett resultat
av minskad global efterfragan pé naturgas. EIA rapporterade i forra veckan (2020-06-23)
att den amerikanska LNG exporten har sjunkit med mer &n hélften hittills i ar.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Europeisk kraftproduktion

Det kontinentaleuropeiska kraftpriset har 6kat den senaste tvaveckorsperioden frén strax
over EUR29 per MWh till ett genomsnitt om strax 6ver EUR31 per MWh. Marginalerna
ar fortsatt mest fordelaktiga for gasbaserad kraftproduktion.

Kolpriset har borjat aterhdmtat sig och dversteg mandagen 29 juni USDS50 per ton. Detta
motsvarar en okning om USDS jamfort med stdngningspriset vid forra marknadsbrevets
publicering. Okningen #r delvis en konsekvens av minskad kdrnkraftsproduktion i
Frankrike.

Kolpris (USD/ton)
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Priserna pa utsléppsritter har ocksa dkat den senaste tvaveckorsperioden dér priserna har
oOkat till nivder omkring EUR2S5 per ton jamfort med genomsnittet fram till mitten av juni
som lag strax 6ver EUR22 per ton. Anledningen till 6kningen hirstammar fran en
marknadstro pa en atergang i industriell aktivitet. Mdndagen 29 juni dkade priset
ytterligare och stingdes for EUR26,6 per ton vilket var det hogsta stingningspriset pa 6
ménader.

Utslappsrattspris (EUR/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.
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