Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 39, 2023

Sammanfattning

De europeiska energipriserna har stigit under de tva senaste veckorna,
bland annat till f6ljd av exportbegransningar fran Ryssland och en oro
over tillgingligheten pa amerikansk LNG.

Den 21 september meddelade Ryssland att man infor ett tillfélligt
exportstopp for bensin och diesel for att ddmpa de inhemska
drivmedelspriserna. Exportstoppen har lett till 6kande priser pa rdolja och
oljeprodukter och det ar idag oklart hur ldnge stoppet kommer att gélla.
Det ar framfor allt kopplingen till medeldestillatmarknaderna som ar
tydlig, dér Ryssland star for en substantiell andel av exporten.

Priset vid den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden TTF M+1 stingde
den 25 september pd EUR44,4 per MWh vilket édr en 6kning fran forra
marknadsbrevet. De europeiska naturgaslagren &r fortsatt pd mycket hoga
nivéer for arstiden och uppgick den 26 september till 95 procent.

Priset pa kol i Europa steg med néstan 10 procent under dagarna som
foljde pé publicering av det forra marknadsbrevet, men har sedan dess
legat huvudsakligen oforéndrat. Priset pé utsléppsrétter har stigit ndgot
sedan forra marknadsbrevet.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 25/9

Olja ICE Brent, front month

93,29 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

44,4 EUR/MWh

ICE API2, front month

125,7 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

85,28 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset fortsitter pa den uppétgéende trenden som har géllt sedan i somras. Den 25
september stingde Brent M+1 pa USD93,3 per fat, vilket &r en 6kning med knappt USD3
per fat jamfort med forra marknadsbrevet. Det stirkta oljepriset mérks bade pa den
fysiska marknaden, med en tillfélligt pausad export av bensin och diesel frén Ryssland
och minskande lager pa raolja och oljeprodukter, samtidigt som den finansiella handeln
spekulerar kring priser 6ver USD100 per fat for oljan framéver.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Den 21 september meddelade Ryssland att man tillfélligt pausar all export av bensin och
diesel till marknader utanfor forna Sovjetunionen. Enligt Ryssland exportstoppen om att
didmpa priset pa bensin och diesel i Ryssland, som har stigit betydligt under det senaste
aret. Anledningen till att de inhemska priserna har stigit &r bland annat att rubelns kurs
gentemot dollarn och utformning av statliga subventioner till raffinaderierna, som har
gjort det fordelaktigt for ryska aktdrer att exportera bensin och diesel istéllet for att silja
pé den ryska marknaden.

Den ryska sdasongsbetonade efterfragan pa diesel skiljer sig nagot for frdn genomsnittliga
globala efterfrdgan, som ér relativt jdmn, medan den ryska efterfrdgan stiger kraftigt
under augusti/september nédr anviandningen inom jordbruket stiger markant. Samtidigt
hinvisar det internationella energirddet IEA! till att omkring 80 procent av den mark som
odlas for vete redan &r skordad. Den ryska dieselanvéndningen har ocksa varit relativt
motstdndskraftig mot de hojda priserna och den 6kade dieselanvindningen i och med

'TEA hinvisar uppgiften till det ryska jordbruksministeriet.
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kriget, och ligger nu omkring 10 procent over nivan fore kriget. Det finns ingen
information i nuldget om hur linge exportstoppet kommer gilla.

Det ryska exportstoppet har pressat priserna pa réolja, bensin och diesel uppat och det
finns en oro Over att exportstoppet, om det kvarstar under en langre tid, kan leda till
mycket strama marknader pa framfor allt produkter, med hogre priser och en dkad risk for
leveransavbrott under vintern.

Utvecklingen i Ryssland har som sagt starkt oljepriset, trots att amerikanska
centralbanken i forra veckan valde att halla rédntan kvar pa nuvarande niva men flagga for
en mdjlig hojning senare under aret. Meddelandet indikerar att inflationen fortsatt biter
sig kvar och att situationen i den globala ekonomin kan forsdmras ytterligare framover,
nagot som normalt ddmpar oljepriset.

Enligt data fran IEA uppgick lagren pa medeldestillat inom OECD i slutet av juli till
503,6 miljoner fat, vilket ir omkring 60 miljoner fat under femarsgenomsnittet. Aven
diesellager i de viktiga hamnarna Fujairah och Singapore &r pa historiskt laga nivéer.
Diesellagren i ARA har ocksé varit strama, som en konsekvens av de radande
sanktionerna mot ryska oljeprodukter till EU.

Amerikanska raoljelager exklusive strategiska
beredskapslager
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Killa: EIA.

De amerikanska kommersiella rdoljelagren ligger fortsatt en bit under
femarsgenomsnittet. Den amerikanska energimyndigheten bedomer att de globala lagren
kommer fortsétta att minska under fjdrde kvartalet som en f6ljd av en mer atstramad
utbudssituation.
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Naturgas

Priset vid den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden TTF M+1 stdngde den 25
september pd EUR44,4 per MWh, upp fran forra marknadsbrevet dé priset var EUR35,8
per MWh. Efter publiceringen av det forra marknadsbrevet gick priserna initialt nedat och
nadde som lagst EUR34,5 per MWh men borjade mot slutet av forra veckan att gé upp.
Marknaden &r volatil och priserna har gétt upp trots att de europeiska
gasmarknadsfundamenten med hoga lagernivaer och god LNG-tillgang kvarstar. Dartill
nadde partnerna i LNG-strejken i Australien en uppgorelse i slutet av forra veckan.

Som marknadsbrevet skrivit om tidigare paverkades naturgaspriserna under augusti
mycket av det strejkhot som utfédrdades vid LNG-anlidggningar i Australien. I slutet av
augusti naddes en uppgorelse mellan facket och arbetare vid ett av de tva foretagen,
Woodside Energy Group, och strejkhotet avvérjandes. I borjan av september kom &ter hot
om strejk, denna gang fran det andra foretaget Chevron. Den andra strejken inleddes den
8 september och utokades den 14 september men en uppgorelse ar nu naddd och strejken
avslutades i fredags.

Priserna vid det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har sedan forra
marknadsbrevet ocksa gétt upp och stingde den 26 september pa EUR48 per MWh.
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Kiilla: Montel.

I USA och vid den amerikanska gashubben Henry Hub ér priserna fortsatt mycket lagre
dn i Europa och i Asien. Henry Hub stingde den 26 september pa EURS,46 per MWh.
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De europeiska naturgaslagren ar fortsatt pa mycket hoga nivéer for arstiden och uppgick
den 26 september till 95 procent. Det kan jamforas med 94 procent vid forra
marknadsbrevet. EU-kommissionen meddelade den 18 augusti att EU har natt sitt mél om
90 procents lagerfyllnad vél fore det utsatta datumet 1 november.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Ditte Juul Jergensen, generaldirektor for EU-kommissionens generaldirektorat for energi,
DG ENER har sagt till Financial Times att EU har de instrument som krévs for att hérda
ut ytterligare en vinter i foljderna av Ryssland-Ukrainakriget och att EU:s importbehov av
LNG kommer att fortsitta i flera decennier. Detta tolkar flera nu som en signal fran
Bryssel. Hon lyfte i denna kontext EU:s behov av amerikansk LNG. EU slot forra aret ett
avtal med USA om att séikra ytterligare 50 miljarder kubikmeter amerikansk LNG per ar
till och med 2030. Forra &ret importerade EU 56 miljarder kubikmeter LNG fran USA,
vilket kan jaimforas med 22 miljarder kubikmeter aret innan. EU &r den stérsta koparen av
amerikansk LNG.

Den nederldndska regeringen bekréftade i fredags tidigare uppgifter fran i juni i &r om att
det nederldndska gasféltet Groningen permanent ska stinga ned den 1 oktober 2023, efter
60 r av produktion. Gasféltet Groningen var en ging i tiden Europas storsta inhemska
produktion av naturgas men har till f6ljd av jordbdvningar stangts ned succesivt.
Produktionen uppgick forra aret till endast 2,8 miljarder kubikmeter, vilket dr en
minimumniva for att kunna halla féltet i drift. Som tidigare meddelat gér det att under
kommande vinter, uppvarmningssdsongen 2023/24, att aterstarta gasfiltet och producera
en liten méngd gas vid extremkyla.
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Kol och EU ETS

Kol

Under dagarna som f6ljde ndrmast pa publiceringen av det férra marknadsbrevet steg det
europeiska priset pa kol med néstan 10 procent. Detta var dels en foljdeffekt av
utvecklingen pa gasmarknaden (se ovan) och signaler om dkande kinesisk efterfragan pa
kol. Under de senaste 10 dagarna har dock priset legat ganska oforédndrat och marknaden i
Europa ér generellt vilforsedd.

Den 25 september var det europeiska kolpriset USD125,7 per ton.
EUETS

Den 18 september var priset pa utsldppsrétter inom EU:S utsldppshandelssystem ETS
nere pa strax 6ver EUR8O0 per ton CO,, vilket dr den ldgsta nivan sedan borjan pa juni.
Sedan dess har priserna aterhdmtat sig nagot. Detta beddms dock i betydande grad vara
ett resultat av spekulativ handel, da det &r svart att se ndgra tydliga fundamentala faktorer
som skulle vara drivkraft.

Den 25 september var utsldppsrattpriset EUR85,28 per ton CO,.

Utslippsrittspris EUR per ton
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Killa: Montel
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