2022-09-30

@Energimyndighefen

Motesreferat Hur paverkas de globala
energimarknaderna av kriget i Ukraina?”

Datum: 29 september, 2022
Tid: kl. 08.30-9.30
Plats: Scandic Anglais, Stockholm

Energimyndighetens forum for globala energifragor arrangerade den 29
september ett frukostseminarium om hur de globala energimarknaderna
paverkas av kriget i Ukraina. Energimyndighetens generaldirektér Robert
Andrén och Bjarne Schieldrop, Chief Analyst, Commodities pa SEB var
inbjudna att ge sin bild av den aktuella situationen.

Robert Andrén inledde motet med att lyfta vikten av att se energifragan ur ett
globalt perspektiv, att sdkerhetspolitik och energi gar hand i hand och att energi
idag har blivit ett vapen.

Han menar att nuvarande situationen é&r ett wake up call” att stélla om och
koppla bort Ryssland och det fossila. Robert &r inte sdker pa nér vi kan stidlla om
till ett fossil-oberoende men att vi har goda chanser att bli oberoende av
Ryssland.

Det som driver situationen i Europa idag &r en oro, inte en direkt
energiravarubrist, en oro baserad pa energipriser. Vi maste bygga in en robusthet
och forsorjningstrygghet i det nya energisystemet. Energisystemet &r globalt och
vi kommer fa nya beroenden och vi kommer att vara beroende av delar i vér
omvérld, men fragan dr hur mycket? Hur sékrar vi upp morgondagens
energisystems komponenter? Forsorjningstryggheten, elpriserna och
klimatomstillningen #r tre utmaningar som vi méaste 16sa tillsammans. Aven om
priset och den situation som nu rader verkar mer angeléget hir och nu fér vi inte
glomma att klimatkrisen kan ha &nnu mer férddande konsekvenser, dven i nértid.

Vad giller det nationella arbetet som pagar med att bygga upp ett nytt
totalforsvar, som &r lika mycket det militdra som civila, har vi en mojlighet att
bygga nagonting klokt och vi behdver fundera kring vad det militéra behover for
energisystem i framtiden.

Bjarne Schieldrop inledde sitt framférande med att pdminna om de senaste tio
arens obegransade utbud pa olja, kol och gas har inneburit laga priser samtidigt
som politiker kunnat fokusera pa klimat och miljo. Men till f6ljd av det pagéende
energikriget har politikernas agenda gétt ifrén energi och klimat till att i stéllet
handla om forsorjningstrygghet och priser.
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Energiomstillningen drivs inte ldngre endast av klimatkrisen utan har i stéllet
kommit att drivas av fragor kopplat till forsorjningstrygghet och energipriser. Jag
ser det som att energi- och klimatomstillningen nu &r pa steroider, sdger Bjarne.

Vidare talade Bjarne om att vi har haft en avreglerad marknad med “just in time”
mekanismer dir vi inte behdvt ha en buffert av varor da allt &nda har funnits ”on
demand”. Nu star vi i stillet infor en helt annan vérld dar konflikter mellan
lander och stegrade energipriser som okar leveranstiderna och framkomligheten
av varor.

Som en foljd av kriget ser Bjarne att efterfragan pa energi fran autokratiska
lander kommer att ga ner, och han foérutspar en minskad efterfrigan pé olja och
gas fran lander som exempelvis Saudiarabien.

Den ryska exporten av olja och gas ar stor, och normalt gar den storsta andelen
till Europa, till exempel gar hélften av rysk rdoljeexport (48 procent) till Europa.
Ryssland ér alltsd dven beroende av Europa och inte bara tviartom. Under 2019
importerade EU 36 procent av sin olja och oljeprodukter fran Ryssland och 37
procent av sin naturgas. For EU &r det framfor allt gasen som é&r svar att ersitta
pga. transporten.

Av den fossila energi som importeras till EU kommer nu endast cirka 13 procent
fran Ryssland, Bjarne menar dérfor att det inte ska vara omdjligt att helt sluta
importera gas fran Ryssland. Bjarne tror inte Europa ndgonsin kommer importera
sé stora volymer fran Ryssland igen da véra relationer &r forstorda for en lang tid
framover, och ldckagen i Nord Stream visar pa detta &n mer.

Dagens naturgaspriser ar tio gdnger hogre dn normalt. Med nuvarande utveckling
skulle EU under 2023 komma att anvénda cirka 10 procent av sitt BNP pa el. |
vanliga fall 4r denna siffra 1 procent. Detta menar Bjarne &r allt for hdgt mot vad
marknaden kommer att klara av varfor det inte kommer att bli sa i realiteten. I
slutdndan ar det konsumenter och industrin som bestimmer priset.

Aven om energipriserna dkade redan under forra hdsten s ér det forst nu vi ser
effekterna. Enligt Bjarne har ménga industrier kunnat kora vidare tack vare fasta
elavtal, men sa fort avtalen 16per ut och man maste borja handla pa spotpriser
(som ar 1 000 ganger hogre) kommer manga verksamheter tvingas att stinga eller
skira ner, vilket &r en trend vi redan ser i Europa. Han séger att "peak crazy”
forvisso dr bakom oss, men att ”peak pain” ligger framfor oss. Det dr nu den
verkliga ekonomiska katastrofen kommer.

I och med sanktionerna mot Ryssland har Europa tappat importen av 3 miljoner
fat olja per dag, men ytterligare sanktioner kommer detta att 6ka &nnu mer. De
hdga priserna pa naturgas gor att industrin stéller om till olja i stillet for gas. Den
gas som nu inte exporteras fran Ryssland blir ett bortfall av energitillforsel for
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hela vérlden. Bjarne menar att gaspriset kommer ga ned under 2023. Det &r
omdjligt for bade konsumenten och industrin att fortsétta ha energipriser pa 10
procent av EU:s BNP. Oljepriset borde ocksa ga uppat for att hamna i relation till
gasen.

Nar fler och fler industrier tvingas ldggas ner kommer vi se en kraftig minskning
av utbud av varor (supply destruction). Hér lyfte Bjarne sérskilt risken med
minskad produktion av konstgddsel. Efterfragan pa mat kommer till skillnad fran
annan konsumtion inte att paverkas av inflationen och priserna pa livsmedel
kommer dérfor att fortsatt dka.

Viderprognosen spar en varm host 2022 i stora delar av vérlden.
Konsumtionen av energi for uppvarmning kommer da att ga ner, och i
kombination med fulla energilager for tex. naturgas, kommer vi se fallande
spotpriser pa bland annat gas. Det kommer enligt Bjarne ge intryck att priserna
faller, men vi maste komma ihag att vintern kommer komma och den kommer
blir svar.

De senaste dagarnas hindelser kring rérledningarna Nord Stream menar
Bjarne ér ett tecken pa att kriget i Ukraina har tagit ett steg ndrmare Europa, och
sé dven Sverige. Han menar emellertid att detta kommer bli den sista vintern som
Ryssland kommer kunna bedriva ett energikrig eftersom Europa snart kommer att
ha stéllt om sin energisammasattning och att Ryssland da mister sin geopolitiska
maktstillning.

Enligt Bjarne kommer 2022 bli det &r vi minns for tv saker: krisen i Ukraina och
det ar klimatet blev en verklig kris.

Bjod han pé négra ljusglimtar d4? Att vi fram&ver kommer att bli mer benégna
att teckna langre och bindande avtal kommer leda till en stabilitet och trygghet
for energiproducenterna att gora storre investeringar i fornybar energi. Han
namner havsbaserad vindkraft som ett exempel.

Avslutningsvis foljde en fragestund dar fragor kring Europas mojlighet att
ersétta den ryska naturgasen, de svenska oljeraffinaderiernas framtid samt EU:s
krisinterventioner diskuterades. Enligt Bjarne kommer Europa pé kort sikt
efterfraga olja fran andra ldnder, LNG fran USA och mellandstern men pa lédngre
sikt &r det omstéllningen som &r 16sningen. Oljetillverkningen ser han vara en
industri pa nedgdng, men med hoga priser da ingen vill investera i fossil energi.

Vad giller EU:s krisinterventioner anses inte problemet vara att EU inte satsat pa
fornybar energi, utan att man hallit kvar vid rysk gas.

Energimyndighetens forum for globala energifragor anordnar seminarier vid ett
par tillfillen per kalenderdar. Seminarierna behandlar aktuella frdagor och trender
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pd de globala energimarknaderna for att sprida information och skapa en
diskussionsplattform. Anmdl dig hdr for att bli medlem och fa information om

framtida seminarium.


http://www.energimyndigheten.se/om-oss/organisation/natverket-for-olja-och-gas/
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