Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 43, 2020

Sammanfattning

Covid-19 fortsétter att 14gga en blot filt over de globala
energimarknaderna och i skrivande stund pagéar de sista forhandlingarna
mellan Vita huset och demokraterna i den amerikanska kongressen.
Demokraternas talman i parlamentet Nancy Pelosi har satt tisdag (20
oktober) som sista dag att komma Gverens om ett nytt stddpaket, om det
kan beslutas innan det amerikanska presidentvalet som sker den 3
november. Priserna sjonk pa mandagen (19 oktober) nér sannolikheten
for ett godként stimuluspaket i nértid ser liten ut.

De globala oljepriserna har legat omkring USD42 per fat under oktober,
med tillfélliga toppar dérover. Det faktum att Brent M+1 uppgick till i
genomsnitt USD42 per fat i september, ned USD3 per fat jamfort med
priset i augusti visar tydligt svarigheten for olja att na fast mark efter
under covid-19 och det dnd4 relativt positiva marknadssentiment som
forelegat sedan i maj ter sig alltmer dyster ut.

Priserna pa den nordvésteuropeiska gasmarknaden har sedan forra
marknadsbrevet starkts och TTF M+1 stangde pd mandagen (19 oktober)
pé nya toppnoteringen EUR14,718 per MWh, bland annat till {f6ljd av
kallare temperaturer.

Priset pa kol har varit stabilt den senaste tvdveckorsperioden men
osikerheter 1 tillgdng kan komma att generera prisokningar. Priserna pa
utsléppsritter har ddremot minskat nagot till f6ljd av osdkerheter i
industriproduktion som en konsekvens av covid-19.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingar i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifidn den rddande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pa Energimyndighetens hemsida. Mer

information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stingning den 19/10

Olja

ICE Brent, front month

42,62 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

58,40 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

24,98 EUR/ton *

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.
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Oljemarknaderna

Under det volatila marknadsldget och den osdkra utvecklingen framat har priserna legat
omkring USD42 per fat (Brent M+1). Det finns ett tydligt tak uppat for priserna i form av
en svag efterfrageutveckling, hdga lager och osdkerheter kring
produktionsminskningsavtalet inom OPEC+. A andra sidan har priserna stottats genom
att orkansdsongen pa USA:s golfkust har stingd ned produktion av bade olja och naturgas
vilket lett till minskningar i de amerikanska réoljelagren och den lagsta exportnivan pa 14
manader. En tillfallig strejk tidigare i ménaden bland norska gas- och oljearbetare bidrog
ocksa till att priserna starktes nagot.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

OPECH+ ledare Saudiarabien och Ryssland understryker vikten av att alla som atagit sig
att delta i produktionsminskningen uppfyller sina respektive kvoter och inte fyller
marknaden med ytterligare volym som den inte kan hantera. Samtidigt undrar ménga vad
utkomsten ska bli av det mote inom OPEC+ som ska héllas i m&nadsskiftet
november/december, dé tanken tidigare var att man skulle besluta om den foérdndring i
produktionsminskningen som enligt det ordinarie avtalet som sléts 1 april, ska ske den 1
januari. Enligt avtalet ska produktionsminskningen dndras fran nuvarande 7,7 miljoner fat
per dag till 5,8 miljoner fat per dag. P& OPEC+ Joint Ministerial Meeting pa mandagen
(19 oktober) var meddelandet tydligt, OPEC+ kommer inte tveka att handla proaktivt for
att hindra en prisnedgang och medlemslédnder som producerat 6ver sina kvoter ska
kompensera motsvarande volym under hosten.

Det internationella energiorganet IEA, den amerikanska energimyndigheten EIA och
OPEC har under de senaste veckorna publicerat sina respektive ménadsprognoser.
Samtliga understryker fortsatt det osidkra marknadsldget och att det finns manga
fragetecken kring efterfragans utvecklingen, nér fler ldnder i Europa aterinfor striktare
restriktioner till f6ljd av covid-19. IEA haller sin prognos dver den genomsnittliga
efterfragan under 2020 konstant jaimfort med septembers ménadsrapport, medan OPEC
okar efterfragan med 100 000 fat per dag och EIA minskar den med 300 000 fat per dag.
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EIA ligger dock sedan tidigare hdgre i sin bedomning hogre 4n [EA medan OPEC ligger
lagre 4n bada. IEA:s bedomning &r att efterfragan 2020 i genomsnitt kommer uppga till
91,7 miljoner fat per dag, en minskning jamfort med 2019 om 8,4 miljoner fat per dag.

Samtidigt har en dmtalig politisk dverenskommelse i Libyen gjort att den libyska
oljeproduktion har kunnat dterupptas. Tidigare har en milisgrupp, bland annat stottad av
Forenade Arabemiraten och Ryssland, kunnat blockera oljeproduktion och infrastruktur, i
ett forsok att ta makten fran den FN-erkénda regeringen i Tripoli. Den libyska NOC har
nu lyft force majeur och aterupptagit en hogre produktion vid Libyens storsta oljefalt El
Sharara som har en produktionskapacitet omkring 300 000 fat per dag, en tredjedel av
landets totala kapacitet. Produktionen vid Sharara aterupptogs tidigare i & men dé pa en
betydligt ldgre niva.
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Naturgasmarknaderna

Priserna pa den nordvisteuropeiska gasmarknaden har sedan forra marknadsbrevet stérkts
och TTF M+1 stingde pad mandagen (19 oktober) pa nya toppnoteringar EUR14,718 per
MWh. Det &r bland annat kallare temperaturer som har fétt priserna att stiga, men ett
minskat utbud fran Norge kan ocksa ha skapat visst stod. Priserna pa den
nordvésteuropeiska marknaden har sedan forra marknadsbrevet ocksé péverkats av den
strejk som pagatt i Norge. Strejken fick inledningsvis priserna att stiga, dock endast
tillfalligt d& beskedet sedan kom att strejken kunde avbrytas dé parterna natt en
Overenskommelse.

Priset pa amerikanska HHB har ocksé starkts sedan forra marknadsbrevet, bland annat da
de amerikanska naturgaspriserna paverkats av en oro for ytterligare en orkan som varit pa
vig mot USA och riskerat att sla till mot den mexikanska golfkusten dér 90 procent av
den amerikanska LNG-exporten dr beldgen. Orkanen Delta orsakade dock, till skillnad
frén orkanen Laura, minimal inverkan pa den amerikanska LNG-exporten. Detta da en av
de tva LNG-anldggningarna, som ocksa drabbades av orkanen Laura, endast behdvde
stangas ner under tva dagar rapporterar den amerikanska energimyndigheten EIA.

Den amerikanska LNG-exporten forutspés atervinta till samma nivaer som innan covid-
19 utbrottet i november 2020 enligt den senaste Short-Term Energy Outlook som EIA
publicerade den 6 oktober. Hogre forvantade priser pa LNG, sirskilt pd europeiska och
asiatiska marknader, ger ett stod for en 6kad efterfradgan framover.

Den norska LNG-anldggning som brann den 28 september meddelas nu forbli ur drift
resten av dret vilket medfor begridnsningar i det europeiska LNG-utbudet.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska lagernivéerna var den 18 oktober till 95 procent fyllda.
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International Energy Agency — World Energy Outlook 2020

IEA presenterade i tisdags forra veckan sin flaggskeppsrapport World Energy Outlook
2020 (WEQ). 1 arets WEO fokuserar [EA pa effekterna av covid-19 pandemin och hur
pandemin paverkar energiomstéllningen utifrén fyra scenarier.

IEA estimerar att den globala energiefterfragan kommer att minska med 5 procent under
2020 och efterfragan pé naturgas forvintas minska med 3 procent under 2020. Forutsatt
att pandemin &r under kontroll 2021 ser IEA att de globala naturgasmarknaderna kommer
att vara fortsatt valforsorjda till mitten av 2020-talet, vilket kommer att halla nere
priserna, nagot som till stor del beror pa den goda tillgdngen pd LNG.

IEA ser att naturgas star sig béttre dn andra fossila brianslen, men det varierar inom de
olika scenarierna och inom olika lander. I det forsta scenariot, Stated Policies Scenario
(STEPS) forutspar IEA en global 6kning i efterfragan pa naturgas med 30 procent till &r
2040. Okningen frimst sker i Asien, bland annat till f61jd av forsok att skapa bittre
luftkvalitet. I detta scenario ser IEA att efterfragan pa naturgas pa mogna marknader
minskar nagot till 2040, detta dé efterfragan fran mitten av 2020-talet saktar in, sarskilt i
Europa, bland annat till f61jd av konkurrens fran fornybar energi, elektrifiering och
alternativa lagkolsgaser.

Las mer om den senaste World Energy Outlook pa IEA:s webbsida.
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Europeisk kraftproduktion

Kolpriset har hallit sig relativt stabilt under den senaste tvaveckorsperioden och handlats
for mellan USD56,50 per ton till USD57,70 per ton. Priset har varit i genomsnitt USD3
per ton dyrare i oktober dn det var i september. Dock forekommer oro dver tillgdngen i
nértid da de kallare ménaderna pé aret ndrmar sig och en méjlighet for 6kande priser finns
saledes. Detta samtidigt som EU:s kolterminaler visar de ldgsta lagren pé tva ar.

Kolpris (USD/ton)
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Priserna pa utsléppsritter har tvirtemot kolen minskat ndgot och stdngningspriserna under
torsdagen och fredagen vecka 42 var under EUR25 per ton for forsta gdngen sedan slutet
av juni. Anledningen é&r fortsatta osékerheter kring hur ekonomin utvecklar sig under den
pagaende pandemin.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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