Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 43, 2022

Sammanfattning

Under de senaste veckorna har priserna pé naturgas och kol fortsatt nedét
till nya ldgsta nivaer pa flera ménader. Priserna har paverkats av for
arstiden milda temperaturer och vélfyllda naturgaslager som pressat priset
pa naturgas, och ddrmed ocksé péverkat priset pa kol. Oljepriset och
priset pa utsldppsratter har legat relativt stabilt.

Oljepriset har varit relativt stabilt under de senaste tva veckorna. Overlag
pendlar priset mellan & ena sidan en forvéntad ldgre oljeefterfragan till
foljd av den ekonomiska utvecklingen och & andra sidan ytterligare
produktionsbegransningar frdn OPEC+ samt minskande exportvolymer
frén Ryssland i och med det annalkande ikrafttrddandet av europeiska
sanktioner mot import av rysk olja som sker i december.

Det nordvésteuropeiska naturgaspriset TTF har sjunkit till ldgsta niva
sedan i juni. TTF M+1 stdngde den 24 oktober pa EUR99,17 per MWh.
Priserna paverkas nu mycket av de for &rstiden milda temperaturerna som
dédmpar efterfragan, vilfyllda europeiska gaslager och ddrmed begrénsad
mojlighet att ta in mer gas i lager savél som god tillgdng pa LNG. De
europeiska naturgaslagren &r nu till 94 procent fyllda, att jimfora med 77
procent vid samma tidpunkt forra éret.

Kort efter publicering av det senaste marknadsbrevet steg priserna pa kol
kraftigt som reaktion pa en strejk bland hamnarbetare i Sydafrika men
priserna har sedan dess fallit tillbaka.

Priser pé utsléppsritter har legat relativt stabila, ndgot som kan bero pé att
marknaden invéntar den politiska processen kring RePowerEU-paketet.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 24/10

Olja ICE Brent, front month

93,26 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

99,17 EUR/MWh
ICE AP12, front month

246,5 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

72,32 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har varit relativt stabilt sedan férra marknadsbrevets publicering den 12
oktober. Stingningspriset da uppgick till USD92.,45 per fat (Brent M+1) och det
genomsnittliga priset under perioden 12-24 oktober uppgick till USD92,43 per fat.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Efter att OPEC+ i borjan av november meddelade att man avsag begrinsa sin produktion
med ytterligare 2 miljoner fat per dag fran november steg oljepriset initialt. Priset har
sedermera sjunkit till f6ljd av en fortsatt oro ver den globala ekonomiska utvecklingen
och hur det kommer péverka efterfrigan pa olja. Ockséd USA:s beslut att sléppa ytterligare
10—15 miljoner fat olja fran de amerikanska beredskapslagren i december har pressat
priset nedat.

I varas meddelade USA att man kommer sldppa totalt 180 miljoner fat olja ur det
amerikanska beredskapslagret 6ver en langre tid for att ddmpa det hoga och volatila
oljepriset. De nu meddelade volymerna som ska sléppas i december &r en del av dessa
180 miljoner fat och skulle fullgéra den rekordstora lageravtappningen. Samtidigt har
amerikanska energidepartementet meddelat att ytterligare lageravtappningar kan bli
aktuellt, som ett motdrag mot OPEC+ inriktning. Biden-administrationen har dock fétt en
del kritik fran oppositionen for den enorma lageravtappningen, som kommer dra ned de
amerikanska beredskapslagren till sin 14gsta niva sedan 1980-talet. Kritiken handlar bland
annat om att lageravtappningen skulle géra USA mer sérbart i en véldigt osdker tid samt
att beslutet om att lageravtappa ytterligare volymer endast far en tillféllig paverkan pa
oljepriset utan att dndra prisfundamenten. Biden-administrationen har ocksa gett
energidepartementet i uppdrag att successivt ateruppbygga beredskapslagret i ett forsok
att locka fram en 6kad amerikansk produktion, nadgot som hittills har gatt sddir. Under
2022 har den amerikanska oljeproduktionen dkat med 6 procent, en relativt liten
Okningen med tanke pa det hoga oljepriset. Anledningen till att den amerikanska
produktionen har varit ndgot trog pa att svara pa prisbilden ar bland annat att amerikanska
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oljeproducenter moter striktare krav pa vinstutdelning och positivt kassaflode gentemot
sina finansidrer jimfort med exempelvis under skifferboom 2014-2016. I takt med att
inflationen har stigit har ocksa material och servicetjinster stigit och dkat
produktionskostnaden, en omvénd trend jamfort med under &ren 2014-2016 da
produktionskostnaderna for amerikansk skifferolja istéllet sjonk substantiellt. Vissa
aktorer i den amerikanska oljesektorn och i den politiska oppositionen menar istéllet att
det framfor allt 4r Biden-administrationens politik som har férsémrat incitamenten for
oljeproducenterna att producera mer olja.
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Killa: EIA.

De amerikanska réoljelagren har 6kat ndgot och ligger nu strax under
femarsgenomsnittet.

Den 30 september beslutade EU-ldanderna om en radsforordning om en krisintervention
for att komma till rdtta med de hoga energipriserna'. En del av rddsférordningen var ett s
k solidaritetsbidrag dér aktdrer inom fossila sektorer som har kunnat gora extraordinéra
vinster ska l&dmna ett solidaritetsbidrag till staten. I Sverige har regeringen valt att
implementera atgiarden genom att infora en tillfallig skatt pa extraordindra vinster som
foretag i olje-, gas-, kol- och raffinaderiindustrin gor under 2023. Forslaget har varit ute
pé remiss och sista svarsdag pa remissen var den 21 oktober.?

! Council formally adopts emergency measures to reduce energy prices - Consilium (europa.eu).
2 En tillféllig skatt pa extraordinira vinster for vissa foretag under 2023 - Regeringen.se.
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https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/10/06/council-formally-adopts-emergency-measures-to-reduce-energy-prices/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/departementsserien-och-promemorior/2022/10/en-tillfallig-skatt-pa-extraordinara-vinster-for-vissa-foretag-under-2023/

Naturgas

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har sedan forra marknadsbrevet
sjunkit till 1dgsta nivé sedan i juni. TTF M+1 stdngde den 24 oktober pa EUR99,17 per
MWh, att jamfoéra med EUR160 per MWh vid forra marknadsbrevets publicering och
priser mellan EUR200-300 per MWh i augusti. Priserna vid TTF péverkas nu mycket av
de for arstiden milda temperaturerna som dédmpar efterfragan, vélfyllda europeiska
gaslager och ddrmed begrinsad mojlighet att ta in mer gas i lager saval som god tillgang
pa LNG. Marknaden invéntar ocksé besked fran EU om prisinterventioner for gas vilket
paverkar priserna, mer om detta nedan.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kiilla: Montel.

Aven det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har pressats nedat sedan forra
marknadsbrevets publicering och stingde den 24 oktober pA EUR101,6 per MWh, att
jamfora med EUR113,42 den 10 oktober. Flera LNG-laster rapporteras befinna sig
utanfor Europa i vantan pa lediga LNG-anldggningar att angora vid och forgasa den
flytande gasen in pa det europeiska gasnitet. Europa har en begrinsad
forgasningskapacitet men det nuvarande priset pa gas i Europa, samt att priset dr hogre
langre fram pa kurvan, gor det inte 16nsamt for LNG-laster att sdka sig vidare till tex.
Asien i stillet.

I Nigeria har force majeure deklarerats for LNG-produktion till foljd av 6versvidmningar
vilket kan komma att paverka exporten av LNG som till viss del gér till Europa.

P& den amerikanska naturgasmarknaden handlas naturgas fortsatt till mycket ldgre priser
dn i Europa och i Asien. Priserna har sjunkit &ven i USA och benchmarkhandelshubben
Henry Hub stéingde den 24 oktober pa EUR17,37 per MWh, att jamfora med EUR23,71
per MWh den 10 oktober och runt EUR30 per MWh i augusti. Priserna har paverkats av
milda temperaturer och stark inhemsk produktion som har medfort 6kade injiceringar i de
amerikanska naturgaslagren.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska naturgaslagren ar nu till 94 procent fyllda, att jamféra med 77 procent vid
samma tidpunkt forra &ret. Den nuvarande lagernivan 4r i niva med lagerfyllnaden vid
samma tidpunkt 2020 d& de europeiska naturgaslagren ocksa var mycket hoga efter en
sommar av laga priser snabba lagerinjicering.

Den nuvarande lagerfyllnaden innebér att lagren i nuldget uppfyller det krav om minst 80
procents fyllnad senast den 1 november i ar som beslutades om tidigare for att 6ka
forsorjningstryggheten under den kommande uppvarmningssésongen. Det dr dock viktigt
att understryka att &ven med fulla naturgaslager méste Europas anvéndning av naturgas
minska under en normal uppvarmningssdsong for att kunna hantera bortfallet av de ryska
naturgasleveranserna.

EU-kommissionen presenterade i forra veckan ett forslag pa en radsfoérordning for att
motverka hoga energipriser och sdkerstélla forsorjningstryggheten for gas. Forslaget
innebér bland annat:

- Gemensamma inkdp av gas i syfte att forhandla fram béttre priser for Unionen
och minska risken for att EU:s medlemsstater konkurrerar mot varandra pé den
globala gasmarknaden.

- Prisbegriansningsmekanismer pé gasborsen TTF , s& som nytt riktmérke for
prissdttningen av LNG senast i mars 2023. Pa kort sikt foreslds ocksa en
priskorrigeringsmekanism pa TTF och ett tillfélligt tak for att forhindra extrema
pristoppar.

- Standardregler {or solidaritet mellan EU:s medlemsldnder vid en
forsorjningsbrist. Det nuvarande regelverket foreslés att utvidgas. Dértill foreslas
en mekanism for gasallokering for medlemslédnder som drabbas av
gasforsorjningsproblem.

EU:s stats-och regeringschefer diskuterade forslaget vid Europeiska radets méte den 20—
21 oktober och man enades om att det 4r nddvéndigt att paskynda och intensifiera
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insatserna. Europeiska radet uppmanar darfér EU-kommissionen och Rédet att skyndsamt
presentera konkreta beslut géllande de foreslagna atgirderna och déribland atgérder for
att motverka pristoppar pa gasmarknaden savil som ett pristak pd gas som anvénds for att
producera el.

Spanien, Portugal och Frankrike har enats om att bygga en rorledning mellan Barcelona
och Marseille. Rorledningen kommer 4 namnet BarMar och kommer primért att
anvéndas for gron vitgas och fornybara gaser men rorledningen skulle temporért kunna
anvéndas for naturgas. Dock kommer det ta flera &r innan rérledningen ar férdig.
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Kol och EU ETS

Den 11-12 oktober steg de europeiska kolpriserna med mer dn 13 procent pé bara tva
dagar. Prisokningen kan hérroras till marknadsreaktioner pa en strejk bland hamnarbetare
i Sydafrika, som blivit ett av EU:s viktigaste importldnder avseende kolforsorjning i takt
med att EU minskat importen av kol fran Ryssland. Under forsta halvéret 2022
attadubblades importen av kol fran Sydafrika till EU jamfort med samma period éret
innan. Kolpriserna foll dock tdmligen snabbt tillbaka, ndgot som kan kopplas till mildare
véder och fallande priser pa sévél gas som el. En uppgorelse mellan parterna i strejken i
Sydafrika har ocksé paverkat priserna och de europeiska kolpriserna ar nu nere pé lagsta
niva pa flera ménader. Den 24 oktober stingde kolpriset pa USD246,5 per ton.
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Priser pé utslédppsratter inom EU:s utslédppshandelsystem ETS har legat tdmligen stabila
runt EUR 67—-69 per ton under den senaste tvadveckorsperioden. Stiltjen i prisutvecklingen
kan hérledas till att marknadsaktorerna invantar resultatet fran nista steg i den politiska
processen att utforma ramar for finansiering av RePowerEU-paketet.

Utslappsrittspris EUR per ton

€100
€90
€380
€70
€60
€50

N AN A A A A A A A A A A &Y
A2 2 2 A LA AV A A A “ A A VA
¢ P EE T EE IS

———]CE EUA, December contract

Killa: Intercontinental Exchange.
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