Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 47, 2020

Sammanfattning

Beskedet om att ett vaccin mot covid-19 kan lanseras redan innan
arsskiftet har generellt stirkt energimarknaderna och stottat priserna. I det
kortare perspektivet ar dock laget pa den globala oljemarknaden
oforandringar, bristande efterfragan och hdga globala lager kommer
fortsatt att utgdra ett pristak for oljepriserna och IEA bedomer att effekten
av ett vaccin pa efterfrigan kommer péaverka priserna forst under andra
halvan av 2021.

Pé den nordvésteuropeiska gasmarknaden har priserna stiarkts nagot sedan
forra marknadsbrevet och TTF M+1 stéingde pé ICE den 13 november pa
EUR14,239 per MWh.

Det europeiska kolpriset har den senaste tvdveckorsperioden héllit sig
stabilt omkring USD51,50 per ton. I slutet av forra veckan steg priserna
nagot ytterligare. Utslappsrittspriset har diremot 6kat ndgot och handlats
for i genomsnitt EUR25,50 per ton.

*Till £61jd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingér i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den radande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se
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Priser vid stiangning den 16/11

Olja

ICE Brent, front month

43,82 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

52,95 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

27,39 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/

Oljemarknaderna

Sedan publiceringen av forra marknadsbrevet har priserna pé den globala oljemarknaden
aterhamtat sig fran den laga nivan som gillde i borjan av november, da priserna sjonk till
sina ldgsta nivaer sedan borjan av sommaren. Stingningspriset for Brent M+1 den 16
november uppgick till USD43,82 per fat, en 6kning om USD4,85 per fat jamfort med
stangningspriset den 2 november.

Réoljepriser (USD/fat)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Pris6kningen har skett trots att situationen pa marknaden egentligen inte har forbttrats,
snarare tvirtom; fler 1dnder har nu infort striktare restriktioner till f6ljd av pandemin —
restriktioner som kan gilla fram till véren enligt vissa analytiker, en 6kad smittspridning i
bland annat USA dir ménga delstater i princip saknar restriktioner helt. Det som har
drivit den relativt kraftiga prisokningen &r de positiva resultat som ett par
lakemedelsbolag har fatt i sitt arbete med att utveckla ett vaccin mot covid-19. Bade
Pfizer — BioNTech och Moderna har fétt resultat pa 6ver 90 procents effektivitet i de s k
fas 3 testningar, vilket dr det sista testningssteget innan kommersialisering. Ett vaccin, om
det godkénns av diverse myndigheter, kan dédrmed finnas tillgéngligt i mindre skala vid
arsskiftet.

Samtidigt &r marknaden forvéntansfull infor det ordinarie moétet inom konstellationen
OPEC+ som ér planerat till slutet av november. Bdde Saudiarabien och Ryssland, de
facto ledare for konstellationen, har indikerat att man kan vara beredd att skjuta pa den
okning av produktionen med 2 miljoner fat per dag som sedan tidigare ar planerad till den
1 januari 2021. Givet situationen med lag efterfragan och oséker aterhdmtning har man
tidigare ocksa sagt att ytterligare begransningar i produktionen kan bli aktuellt. Trots att
ett vaccin kan lanseras inom ett par ménader rader det skilda meningar kring hur snabbt
en aterhdmtning i oljeefterfrdgan kommer att ske och det faktum att det fortsatt rader
stora globala oljelager kommer pressa priserna dven efter att efterfragan borjar dterhdmta

sig.
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Samtidigt jagas OPEC+ ldandernas produktion av en snabbt 6kande produktion fran
Libyen, dér en tidigare blockad ledde till force majeure pa oljeexport fran landet samt det
faktum att ett skifte i Vita huset kan innebéra minskade sanktioner mot Iran och ddrmed
en Okande oljeexport fran ytterligare en producent sd smaningom.

e 1 OPEC:s senaste Monthly Oil Market Report som publicerades den 11 november
minskade OPEC s k Call on OPEC, d v s hur stor volym som marknaden kraver
fran OPEC for att balansera efterfragan, med 200 000 fat per dag under 2020 och
600 000 fat per dag under 2021 jamfort med oktobers rapport. Vidare
prognosticeras 2021 ars efterfragan uppga till i genomsnitt 96,3 miljoner fat per
dag, 300 000 fat mindre jamfort med forra rapporten.

e [ den amerikanska energimyndighetens, EIA, manadsrapport Short-Term Energy
Outlook som publicerades den 10 november berdknar myndigheten att det
genomsnittliga priset for Brent uppgar till USD47 per fat under 2021, i likhet
med rapporten fran oktober. EIA prognosticerar att den genomsnittliga
efterfrdgan pa oljeprodukter kommer uppga till 92,9 miljoner fat per dag under
2020, en 6kning om 100 000 fat per dag jamfort med forra rapporten, for att
sedan oka till 98,8 miljoner fat per dag under 2021, vilket dr 300 000 fat per dag
mindre &n forra ménadens prognos.

e Det internationella energiorganet IEA minskade i sin ménadsrapport Oil Market
Report fran den 12 november sin prognos dver efterfrdgan under 2020 med
400 000 fat per dag jamfort med oktobers rapport, till i genomsnitt 91,3 miljoner
fat per dag. Efterfragan under 2020 prognosticeras till i genomsnitt 97,2 miljoner
fat per dag, en 6kning om 100 000 fat per dag frén forra rapportens berdknade
genomsnitt for 2021.
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Naturgasmarknaderna

Pé den nordvésteuropeiska gasmarknaden har priserna stirkts nagot sedan forra
marknadsbrevet och TTF M+1 stingde pa ICE den 13 november pd EUR14,239 per
MWh. Milda temperaturer for arstiden och forvéintad leverans av LNG frén USA har
hallit priserna nere. De europeiska gasmarknaderna paverkas ocksé av de restriktioner
som vidtagits for att minska smittspridningen av covid-19. I borjan av forra veckan steg
priserna pa TTF tillfdlligt till f61jd av nyheten om ett mdjligt vaccin mot covid-19.

Enligt EIA var det genomsnittliga spotpriset pa amerikanska Henry Hub i oktober 2,39
dollar per MMBtu, att jamfora med det genomsnittliga spotpriset for september som var
1,92 dollar per MMbtu. En tightare utbud-och efterfragebalans i slutet av oktober till foljd
av en Okad efterfrdgan pa amerikansk LNG och kallare temperaturer har fatt Henry Hub
priserna att stiga under oktober. Att den amerikanska LNG-exporten har dkat har gett stod
at de amerikanska priserna. Detta efter manga instdllda LNG-leveranser under sommaren
och storningar i amerikanska LNG-terminaler till f61jd av orkansdsongen. De stirkta
asiatiska priserna (JKM) har breddat prisskillnaden mellan JKM och amerikanska Henry
Hub vilket ger stod at den amerikanska LNG-exporten. I EIA:s senaste Short-Term
Energy Outlook berdknas den amerikanska LNG-exporten i oktober vara 7,2 miljarder
kubikfot per dag, en 6kning med 2,3 miljarder kubikfot per dag fran september tillika den
storsta manatliga 6kningen sedan 2016.

De europeiska naturgaslagren dr hdga och var den 13 november till 93 procent fyllda.
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EIA estimerar att den totala amerikanska naturgaslagerfyllnaden i slutet av oktober var
fem procent hogre dn det femériga genomsnittet. P4 grund av en forvintad lagre
amerikansk produktion den hér vintern jimfort med forra vintern dr EIA:s prognos att
lageruttagstakten i de amerikanska lagren blir snabbare i ar &n det femariga genomsnittet.
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Europeisk kraftproduktion

Priserna pa kolmarknaden har sedan forra marknadsbrevets publicering varit stabila
omkring USD51,50 per ton. Osékerheter pa marknaden kvarstar dock fran Covid-19 och
dess eventuella paverkan pé efterfrdgan fran industrin, en pdgéende strejt i Colombia som
paverkar utbudet pa marknaden samt attraktivare priser i Asien vilket medfor att det 4r
mer lonsamt att exportera kolen till Asien istdllet for Europa.

Kolpris (USD/ton)
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Killa: Intercontinental Exchange.

Utslappsrittspriset har 6kat ndgot den senaste tvaveckorsperioden, delvis som en
konsekvens av nyheter om vaccin mot Covid-19 och dess positiva effekter pa ekonomin.
Pa marknaden aterstar dock osékerheter kring Brexit och hur Storbritanniens framtid
inom EU-ETS ser ut. Utslappsréttspriset dversteg EUR27 per ton under médndagen den 16
november for forsta gangen sedan tidigt i oktober.

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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—— ICE EUA, December contract

Killa: Intercontinental Exchange.
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