Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 47, 2023

Sammanfattning

De europeiska energimarknaderna har varit relativt stabila under de
senaste tva veckorna och priserna har gétt ned eller ar relativt oférdndrade
sedan det forra marknadsbrevet. Det dr fortsatt bland annat den
ekonomiska utvecklingen och fulla lager av naturgas och kol fortsétter att
tynga priserna, &ven om uppvarmningssésongen har inletts med visst
uttag fran naturgaslagren.

Oljepriset hur fortsatt sjunkit sedan det forra marknadsbrevet och Brent
M-+1 har sjunkit ned under USD80 per fat vid tva tillfallen under de
senaste tvad veckorna. Det dr bland annat en osdkerhet kring efterfragan
under kvartal 4 som pressar priserna.

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har gatt upp
nagot sedan forra marknadsbrevet gatt upp nigot. TTF M+1 stdngde den
20 november pd EUR45,92 per MWh.

P& kolmarknaden har tidsperioden sedan senaste marknadsbrevet priglats
av sjunkande priser medan priset pa utslappsritter steg relativt kraftigt for
att sedan sjunka tillbaka till nivéer motsvarande de som géllde for tva
veckor sedan.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedémning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stiangning den 20/11

Olja ICE Brent, front month

82,45 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

45,92 EUR/MWh

ICE API2, front month

111,85 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

76,6 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Priset pa olja har sjunkit med omkring USD3 per fat jamfort med férra marknadsbrevet
och stingde den 20 november pa USD82,45 per fat. I borjan av innevarande vecka har
priset stigit fran USD8O0 per fat vid stdngning i fredags. Prisdkningen sker i ljuset av det
kommande OPEC+ métet den 26 november. Det finns forvéntningar om att OPEC+
kommer att meddela en forldning av den utokade produktionsminskningen och/eller en
utdkning. I IEA:s senaste Oil Market Report fran november prognosticerar det
internationella energiradet fortsatt ett visst utbudsoverskott under forsta kvartalet 2024,
nagot som skulle kunna leda till att priserna fortsatt sjunker.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Riskpremien for eskaleringen i Mellandstern har successivt gatt ned sedan den initiala
prisuppgangen efter Hamas attack den 7 oktober. Enligt medier ska en uppgorelse om ett
tillfalligt uppehall i stridigheterna vara ndra forestdende. Samtidigt kvarstar ménga
fragetecken kring den mer langsiktiga utvecklingen i regionen kopplat till den senaste
tidens hindelseutvecklingen.

Infor OPEC-landernas planerade méte den 26 november har media rapporterat om
eventuella planer frén OPEC+ sida att begrinsa sin produktion ytterligare!. OPEC-
landerna har implementerat produktionsbegransningar motsvarande omkring 5 miljoner
fat per dag, vara omkring 1.5 miljoner fat per dag &r genom frivillig begrénsning fran
Saudiarabien.

Diskussionerna kantas av ett sjunkande oljepris och 6kande lager. Samtidigt understryks
beroendet till Mellanéstern vad géller oljeleveranser och fradgan om hur OPEC-ldndernas

1 OPEC+ to consider whether more oil cuts needed - sources | Reuters.
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https://www.reuters.com/business/energy/opec-consider-whether-more-oil-cuts-needed-sources-2023-11-17/

exportstrategier paverkas av konflikten mellan Israel och Hamas, som har lett till stort
socialt missndje i flera arabiska grannlédnder.

Samtidigt sa Vita husets energirddgivare Amos Hochstein i helgen som gick att man inte
tror att arablinderna kommer att anvinda oljeleveranserna som ett politiskt vapen. Det
kan dock dndras, menade han?. Som marknadsbrevet skev om for veckor sedan har Iran
uppmanat dvriga arablénder till en bojkott av oljeleveranser till Israel, ndgot som dock
inte fatt ndgot genomslag.

Prisnedgéangen har ocksa forstarkts av en 6kning i de amerikanska lagren, som en
indikation pa att utbudet pé olja 4r mer &n tillrdckligt relativ efterfragan. De amerikanska
kommersiella raoljelagren ndrmar sig nu femarsgenomsnittet.

Amerikanska rioljelager exklusive strategiska
beredskapslager

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

mm Femarsintervall 2023 Femarsgenomsnitt

Killa: EIA.

I och med det stigande oljepriset har rysk olja som exporteras Gver det pristak om USD60
per fat som G7-landerna satte forra hosten, 6kat. Volymen som exporteras dver pristaket
har ocksé Okat i takt med att Ryssland har byggt upp formaégan att transportera olja utan
vésterlandska aktorer genom en s k spdkflotta, eller skuggflotta. Ryssland kan kringga
sanktionerna genom en rad olika atgérder, exempelvis genom att inte anvinda sig att ett
godkint forsdkringsbolag for forsikring av lasten, att anvénda sig av ett tankerfartyg vars
agandeskap ar oklart, att stinga av AIS-sparningen och att bunkra om lasten flertalet
ganger ute pa internationellt vatten for att d6lja ursprunget. Sammantaget innebér de hir
atgdrderna att Ryssland fortsatt kan exportera olja till ett relativt hogt pris, samtidigt som
riskerna kopplat till oljeleveranserna har 6kat markant genom gamla fartyg, oférsiakrad
last och s k ship-to-ship bunkring ute pa 6ppet vatten.

Inom EU har man som en mojlig atgird diskuterat att Danmark ska bli ansvariga for att
kontrollera fartyg som passerar ut frin Ostersjon genom danska sundet.

2 US confident Arab states will not weaponise oil, says Biden adviser (ft.com).
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Naturgas

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har gétt upp marginellt sedan det
forra marknadsbrevet. TTF M+1 stingde den 20 november pa EUR45,92 per MWh,
vilket kan jaimforas med EUR44,83 per MWh den 6 november. Priserna har under den
senaste tvaveckorsperioden gick initialt upp och stingde den 9 november pd EUR48,12
per MWh {0r att sedermera ater igen pressants nedat. Priserna paverkas bland annat av
vadertemperaturerna men paverkan ar begransad dé de goda europeiska
marknadsfundamenten med hdga europeiska naturgaslager och god tillfoérsel kvarstar. |
takt med att uttag ur de europeiska naturgaslagren har inletts for sisongen har ockséd LNG
som lagrats i de nya flytande LNG-terminalerna runt om i Europa forts in pé det
europeiska naturgasnétet.
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Kiilla: Montel.

Priset pa det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har gétt ned sedan forra
marknadsbrevet och stingde den 17 november pd EUR52,70 per MWh, vilket kan
jamforas med EURS5,75 per MWh for tva veckor sedan. Det dr milda temperaturer savél
som de forseningar som drabbar laster att ta sig igenom Panamakanalen till f6ljd av laga
vattennivder som bland annat paverkar priserna. Férseningarna i Panamakanalen gor det
svérare for regionen att attrahera LNG-laster frdn USA, varfor Europa har léttare att locka
till sig dessa laster, trots prisskillnaden. Prisskillnaden mellan Asien och Europa har
under den senaste tiden 6kat och LNG handlas till hdgre priser i Asien én i Europa.

Det israeliska gasfaltet Tamar dr ater i drift efter att det stingde ner 1 slutet av oktober
som en f6ljd av konflikten mellan Israel och Hamas. Israel exporterar éter igen gas till
Egypten via rorledningen East Mediterranean Gas.
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I USA och vid den amerikanska gashubben Henry Hub har priserna gatt ned, bland annat
till foljd av hoga lagernivaer. Henry Hub stidngde den 17 november pa EUR9,1 per MWh.
Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA avslutades den amerikanska
injiceringssisongen dver femarsgenomsnittet. Arets lagerniva i den amerikanska
naturgaslagren dr den nést hogsta de senaste fem aren déa den totala lagerfyllnaden i slutet
av oktober var 3,776 miljarder kubikfot (Bcf), vilket dr 5 procent (178 miljarder kubikfot)
mer #n femarsgenomsnittet 2018-2022. Aven i USA gick man ut ur uttagningssisongen
med hogre lagernivaer 4n normalt vilket innebar ett ldgre behov av nettoinjicering under
pafyllnadssédsong.

De europeiska naturgaslagren &r fortsatt pa mycket hoga nivaer och ér till 99 procent
fyllda. Sedan den 6 november har uttag gjorts ur lagren varfor lagerfyllnaden ar nagot
lagre dn vid f6rra marknadsbrevets publicering.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Energikommissionédr Kadri Simson 6ppnade under sitt tal vid presentationen av den arliga
rapporten om Tillstdndet i energiunionen 2023 den 8 november upp for att forlinga de
tillfalliga gaskrisatgdrderna som antogs 2022 mot bakgrund av oroligheterna i
mellandstern. EU antog forra aret bland annat en ny forordning om utdkade
solidaritetsatgirder, samordning av gasinkop och en marknadsjusteringsmekanism saval
som lagstiftning for att paskynda tillstindsprocesser for fornybar energi, vilka var den
lagstiftning som Simson hédnvisade till i sitt tal.

I forra veckan enades EU:s medlemsstater och Europaparlamentet om en preliminér
overenskommelse kring en ny EU-férordning om att minska metanutsldppen fran
energisektorn i Europa och i vara globala leveranskedjor. Overenskommelsen innebér
krav pé att industrin for naturgas, olja och kol ska mita, Gvervaka, rapportera och bekrifta
sina metanutsldpp i enlighet med hogsta dvervakningsstandarder och vidta atgirder for att
minska dem. Nista steg i processen ér ett formellt antagande av den preliminéra
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overenskommelsen av Radet och Europaparlamentet innan forordningen publiceras i
EU:s officiella tidning och trider i kraft.

EU-kommissionen har den 16 november fort Polen infor ritta i EU-domstolen mot
bakgrund av en polsk lagstiftning som medfor extra kostnader for grainséverskridande
gashandel. Enligt den polska lagstiftningen méste de gashandlare som lagrar gas utanfor
Polen sikra att de hela tiden kan fora tillbaka gas in i Polen som en
forsorjningstrygghetsatgird. Detta innebér att de méste boka granséverskridande
kapacitet for att kunna fora tillbaka gasen in i Polen vid behov. Detta menar EU-
kommissionen skapar en extra borda for marknadsaktdrer, riskerar snedvridning av
konkurrens samt riskerar funktionen av den inre marknaden. Polen har kritiserats for sin
lagstiftning sedan den infordes 2016 och EU-kommissionens beslut dr nu ett sista steg i
ett overtrddelsedrende som EU-kommissionen initierade 2018. Den polska lagen anses
strida mot EU:s forsorjningstrygghetsforordning 2017/1938. 2022 tog Polen fram en
uppdatering av lagstiftningen men som enligt EU-kommissionen inte har implementerats.

Den nya bulgariska skatten pa rysk gastransit, det vill sdga rysk gas som transporteras
genom landet, som Bulgarien har infort fran och med 13 november rapporteras inte
paverka de ryska flodena. Det fanns tidigare viss marknadsoro att den nya skatten skulle
paverka flddena till Serbien, Ungern och Osterrike. Det dr dock inte klarlagt huruvida
ryska Gazprom har betalat skatten trots fortsatt transit, inte heller hur Bulgarien &mnar
hantera situationen.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Kol och EU ETS

Kol

Det europeiska referenspriset pa kol steg ndgot under de forsta dagarna som foljde pé det
forra marknadsbrevet, for att sedan ga tillbaka nedat under senaste veckan. Tidigt under
tvaveckorsperioden sjonk ocksa kollagren ndgot, men till nivaer som fortsatt ar relativt
hoga jamfort med motsvarande tidsperioder tidigare ér.

Den 20 november var det europeiska kolpriset USD111,85 per ton.
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EUETS

Priset pa utslappsritter inom EU:s utsldppshandelssystem ETS sjonk den 7 november till
den lagsta nivan pé ett ar. Priset steg dock sedan upp till ndrmare EUR80 per ton CO, mot
slutet av den foregdende veckan, som foljd av prognoser om kallare vader. Sedan dess har
priserna dock sjunkit tillbaka igen och &r nu nere pé en nivd motsvarande den som radde
vid tiden for publiceringen av det forra marknadsbrevet. Relativt svag ekonomisk
aktivitet i Europa haller nere industriell produktion vilket bidrar till 1agre priser pa
utsléppsratter.

Den 20 november var priset pa utslappsritter EUR 76,60 per ton CO,.
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