Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 49, 2020

Sammanfattning

De senaste veckornas utveckling pa vaccinfronten och det faktum att vi
ror oss mot kallare tider har generellt varit stéttande for de globala
energipriserna. Oljepriset har stigit relativt kraftigt i forhoppning om att
ett vaccin snart kommer vara tillgéngligt och ta efterfrigan tillbaka mot
nivéer pre covid-19. I sin senaste Oil Market Report fran november
berdknade dock det internationella energiorganet IEA att vaccinet
kommer f& en kénnbar effekt pa efterfragan forst H2 2021.

I dagarna avvaktar marknaden besked frin OPEC+ huruvida man
kommer gé vidare med den produktionsdkning frén 1 januari 2021 som &ar
planerad sedan tidigare, eller om man kommer skjuta den pé framtiden.

Pé den nordvésteuropeiska gasmarknaden har priserna sedan forra
marknadsbrevet stiarkts. TTF M+1 stingde pa mandagen den 30
november pd EUR15,138 per MWh. De europeiska lagren var den 27
november till 89 procent fyllda vilket &r en minskning med 4
procentenheter sedan forra marknadsbrevet.

Det europeiska kolpriset och priserna pé utsldppsratter har 6kat den
senaste tvaveckorsperioden som en konsekvens av 0kad efterfragan i takt
med kallare véder.

*Till f6ljd av fordndringar i hantering av prisdata kommer inte alla grafer som i vanliga

fall ingar i marknadsbrevet att kunna publiceras i dagens version.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Vid sidan av arbetet med marknadsbreven foljer Energimyndigheten
utvecklingen pd de svenska energimarknaderna utifran den rdadande situationen
med Covid-19 och uppdaterar information pd Energimyndighetens hemsida. Mer
information finns pd www.energimyndigheten.se.
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Priser vid stiangning den 30/11

Olja

ICE Brent, front month

47,88 USD/fat I

Naturgas

ICP TTF, day ahead

---- EUR/MWh

ICE AP12, front month

61,15 USD/ton 1*

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

29,14 EUR/ton 1*

* Pilen indikerar prisrorelse under de tva senaste

veckorna.
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Oljemarknaderna

Det globala oljepriset (Brent M+1) har stigit relativt kraftigt under de senaste veckorna
till foljd av att flera vaccintillverkare har presenterat positiva testresultat. Forhoppningen
ar att ett tillgéngligt vaccin kommer skynda pé aterhdmtningen i efterfragan, som har varit
trogare dn vad manga forst bedomde under véren. Det internationella energiorganet IEA
beddmde i sin senaste Oil Market Report fran november att det kommer drdja till H2

2021 innan ett vaccin far en storre effekt pa efterfragan.

Réoljepriser (USD/fat)
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—— ICE Brent M+1  —— ICE WTI M+1

Killa: Intercontinental Exchange.

Under méndagen (30 november) inledde OPEC ett mdte som var menat att sedermera
overga till ett OPEC+ moéte under tisdagen. Till foljd av att OPEC-landerna inte lyckades
enas om en gemensam syn pa huruvida man ska vidhélla den planerade
produktionsékningen frén 1 januari 2021 eller snarare skjuta den framét, blev tisdagens
mote med 6vriga OPEC+ lénder instéllt och ska istéllet héllas pa torsdag (3 november).
Marknaden &r avvaktande infor utkomsten av det gemensamma motet, skulle OPEC+
besluta att ga vidare med den sedan tidigare planerade produktionsdkningen innebér det
ett tillskott till marknaden om knappt 2 miljoner fat per dag fran 1 januari. Det stora
tillskottet tillsammans med fortsatt globalt hoga lager riskerar att trycka ned priserna
visentligt.

Samtidigt dr det en chans for OPEC+ medlemmarna att ta tillbaka marknadsandelar fran
amerikanska producenter som generellt har hogre produktionskostnader. Amerikansk
skifferolja har anpassat sin produktion under covid-19 till en ldgre niva &n den
rekordhoga produktion som géllde i slutet av 2019 och ytterligare produktion skulle
sannolikt sl&s ut om priserna dterigen sjonk ner mot USD40 per fat.

Det faktum att Libyen har lyckats 6ka sin produktion relativt kraftigt pa kort tid efter det
att en blockad mot landets oljeinfrastruktur lyftes tidigare under hosten samt en osikerhet
kring hur den nye amerikanske presidenten Joe Biden kommer hantera de sanktioner som
1 nuléget &r riktade mot Irans oljeexport bidrar till den komplexa prisbilden framéver.
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Naturgasmarknaderna

De globala gasmarknaderna &r valforsorjda. P4 den nordvisteuropeiska gasmarknaden har
priserna sedan forra marknadsbrevet starkts nagot. TTF M+1 stingde den 20 november
pa sin ldgsta prisniva (EUR13,158 per MWh) pa flera veckor till foljd av for arstiden
milda temperaturer och ett stort utbud. Priserna stérktes sedermera i takt med kallare
temperaturer och TTF M+1 stdngde pa fredagen den 27 november pa EUR14,603 per
MWh.

I slutet av forra veckan paverkades priserna av en marknadsoro for en strejk bland
sdkerhetspersonal i Norge som riskerar att paverka den norska gasexporten och
produktionen vid tva naturgasfalt i Nordsjon. Reuters rapporterade den 29 november om
ett minskad norskt utbud under helgen till f6ljd av strejken, men att produktionen ater var
i drift. Priserna pa den nordvésteuropeiska gasmarknaden, TTF spot- och M+1 steg under
méndagen, bland annat till foljd av en fortsatt oro for strejk i Norge samt kallare
temperaturer och TTF M+1 stingde méndag 30 november pd EUR15,138 per MWh.

Den globala LNG marknaden dr vélforsorjd och det asiatiska LNG-priset JKM ér fortsatt
starkt. I Qatar har en produktionsanldggning tillfdlligt stangt for underhéllsarbete vilket
paverkat de globala LNG-priserna. Qatar, som &r virldens nést storsta LNG-exportdr, har
exporterat mer LNG till lander i Asien &n till Europa de senaste ménaderna dér Pakistan,
Kina och Sydkorea star for den storsta importtillvixten, enligt Argus Media.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

De europeiska lagren var den 27 november till 89 procent fyllda vilket 4r en minskning
med 4 procentenheter sedan férra marknadsbrevet.

Arbetet med att bygga gasrorledningen Nord Stream 2 har sedan slutet av forra aret statt
stilla till foljd av amerikanska hot om sanktioner mot foretag involverade i arbetet. Enligt
ett meddelande frén tysk instans for vattenvigar och frakt &r det troligt att arbete kommer
att utforas mellan den 5 och 31 december, rapporterat S&P Global Platts.

Nord Stream 2 ska ga fran Ryssland till Tyskland och det éterstér cirka 150 kilometer
kvar att bygga.
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Europeisk kraftproduktion

Kolpriset har 6kat kraftigt sedan férra marknadsbrevets publicering. Priserna har narmat
sig USD60 per ton och mot slutet av vecka 48 handlades kolen for som hogst USD59,55
per ton. Genomsnittspriset de senaste tva veckorna var USDS55,9 per ton. Anledningen till
det dkande priset ar en 0kad efterfragan i samband med att kallare vader okar
viarmeefterfragan och de nordvéasteuropeiska kollagren har minskat till sina lagsta nivéaer
pa tva och ett halvt ar.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Aven priserna pa utsléppsritter har kat och handlats for mellan EUR26,3 och EUR28,1
de senaste tvd veckorna. Utsldppspriserna har liksom kolen okat i takt med kallare véader.
Utsléappsrittspriserna kan ocksa fa ytterligare positiva signaler efter EU-kommissionens
mote den 11 december da klimatmal inom EU diskuteras samt fran optimism om
ekonomisk aterhdmtning fran Coronapandemin.

Utsléappsrattspris (EUR/ton)
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—— ICE EUA, December contract

Kailla: Intercontinental Exchange.
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