Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 49, 2023

Sammanfattning

De europeiska energimarknaderna har varit relativt stabila under de
senaste tva veckorna och priserna har gétt ned eller ar relativt oférdndrade
sedan det forra marknadsbrevet. Riskerna for hdgre priser framover
utgdrs bland annat av en eventuell spridning av konflikten mellan Hamas
och Israel som kan paverka transporter i regionen och kallare vader.

Oljepriset hur fortsatt sjunkit sedan det forra marknadsbrevet och Brent
M-+1 stingde i borjan av veckan under USD80 per fat. Prisnedgangen
kommer trots en dkad, frivillig, produktionsminskning frén OPEC+.

Priserna pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har sedan det
forra marknadsbrevet sjunkit till sin 14gsta niva sedan borjan av oktober.
TTF M+1 stingde den 4 december pd EUR40,10 per MWh.
Uppvédrmningssédsongen innebér att uttagen ur de europeiska
naturgaslagren har dkat nadgot under forra veckan och fyllnadsgraden
hade den 3 december sjunkit till 94 procent.

Pé kolmarknaden har priset generellt sjunkit, &ven om en viss
exportbegriansning hav upphov till en tillféllig prisuppgang. Priset pa
utsléppsritter steg relativt kraftigt under sista veckan i november, for att
sedan sjunka tillbaka till nivder motsvarande de som géllde vid forra
marknadsbrevets publicering.

Ndsta vecka, den 13 december, publiceras Energimyndighetens
traditionsenliga Arskronika 6ver energimarknaderna. Marknadsbrevet
ldget pa de globala energimarknaderna tar sedan ett juluppehdll och dr
tillbaka igen den 17 januari.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 16pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 4/12

Olja ICE Brent, front month

78,03 USD/fat

Naturgas ICE TTF, month ahead

40,10 EUR/MWh

ICE API2, front month

114,95 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

70,37 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har aterigen sjunkit under USDS80 per fat. Under den sista veckan i november
var marknaden nagot avvaktade infér OPEC+ mote den 30 november. Métet blev
uppskjutet frén den 26 november, enligt media till f6ljd av svarigheter inom
konstellationen att nd en 6verenskommelse kring den befintliga och eventuella utékade
produktionsminskningen.

Efter moétet den 30 november meddelade OPEC+ att man utokar produktionsminskningen
med ytterligare 1 miljon fat per dag, dock pa frivillig basis. Ocksa Saudiarabien
meddelade att man forlanger sin frivilliga produktionsminskning om 1 miljon fat per dag
som man meddelade i juni. Initialt steg priset pa olja nagot men det har sedermera sjunkit
ned under USDS8O0 per fat igen. Den 4 december stingde Brent M+1 pa USD78.
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Det som viger pa oljepriset, trots OPEC+ utdkade produktionsminskning &r dels att
utokningen &r frivillig liksom omkring hélften av de nu 5,5 miljoner fat per dag som
uppgar i den totala meddelade produktionsminskningen, dels har OPEC+ tidigare haft
problem med faktiskt begrénsa sin produktion i den utstrdckning som man har atagit sig
att gora. Detta gor att marknaden sannolikt inte raknar bort hela den volymen som
OPECH+ nu strikt och frivilligt har atagit sig att halla frén marknaden, vilket speglas i ett
sjunkande pris. Skulle OPEC+ faktiskt halla 5,5 miljoner fat per dag frén marknaden
under forsta kvartalet 2024 kommer det sannolikt ha en storre paverkan pa prisbilden.

I nuldget dras priset ned av osékerheter kring den ekonomiska utvecklingen och ett
forvantat 6verutbud under forsta kvartalet 2024 till £6]jd av en lagre tillvéxt i efterfragan
och en 6kning pé utbudssidan, framfor allt fran icke OPEC-producenterna USA, Brasilien
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och Guyana. Den 30 november meddelade OPEC+ dock att Brasilien kommer att inga i
OPEC+ samarbetet fran januari nista ar. Hittills verkar det som att Brasilien inte kommer
vara en del av den hittills meddelade produktionsminskningen men det satter fragetecken
kring Brasiliens forvéntade produktion framdver. Ocksé oroligheter mellan Guyana och
grannen Venezuela okar risken for att utbudet blir langre dn forvéntat och att priset
darmed kan 6ka under 2024. Det pagér sedan en lidngre tid tillbaka en dispyt mellan
Venezuela och Guyana kring omradet Essequibo, dir Guyanas stora olje- och
gasfyndigheter finns.

Samtidigt har den amerikanska olje- och gasproduktionen natt sina hogsta nivaer
nagonsin under 2023, trots att aktdrerna har stramat at sina finansieringsmodeller jamfort
med tidigare (nér fokus 1ag pa positivt kassaflode snarare dn vinst) och flera indikatorer
som tidigare har anvints for att bedoma den amerikanska oljeproduktion har gatt ned,
exempelvis antalet riggar. Anledningen dr en fortsatt effektivisering inom bland annat
oljeservicebolagen och teknisk utveckling dér man exempelvis borrar horisontellt ldngre
kallor.

Pa uppsidan finns ocksé risken for spridning av konflikten mellan Hamas och Israel.
Bland annat attackerade Iranstodda Houthirebeller ett amerikansks militarfartyg och tre
kommersiella fartyg i Roda havet i helgen'.

Amerikanska rioljelager exklusive strategiska
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Killa: EIA.

De amerikanska kommersiella lagren har 6kat markant under oktober och november, ett
tecken pa en inbromsning i den globala efterfragan, och ligger nu kring
femarsgenomsnittet.

! Houthi attacks on vessels in Red Sea sound alarm for global trade (ft.com).
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Naturgas

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har sedan det forra
marknadsbrevet sjunkit. TTF M+1 stingde den 4 december pa EUR40,10 per MWh,
vilket dr den ldgsta nivan sedan borjan av oktober. Detta kan jamforas med EUR45,82 per
MWh den 20 november. Prognoser om kallare vider bidrog i bérjan av sista veckan i
november till en marginell 6kning i priserna och TTF M+1 stéingde den 23 november pa
EURA46,83 per MWh. Marknaden har dérefter sett en atergdng med sjunkande priser,
paverkad av de fortsatt positiva marknadsfundamenten med god tillforsel och for arstiden
hoga gaslagernivaer samt mildare védderprognoser.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kiilla: Montel.

Ocksé det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM har gatt ned sedan det forra
marknadsbrevet och JKM M+1 stingde den 4 december pd EUR50,38 per MWh, vilket
kan jamforas med EURS52,70 per MWh for tva veckor sedan. Efterfragan i regionen
fortsétter att vara relativt 1ag samtidigt som lagernivéerna &r relativt goda och priset nddde
i slutet av november sin lagsta niva sedan mitten av oktober med en niva pa drygt EURS0
per MWh. Problemen med l&ga vattennivaer i Panamakanalen kvarstér dock vilket
paverkar transportkostnader och gor det svarare for regionen att attrahera LNG-laster frén
USA. Detta innebér ocksa att Europa fortsatt har det léttare att locka till sig amerikansk
LNG, trots den nu tydliga prisskillnaden mellan de tvd marknaderna.

Aven i USA vid den amerikanska gashubben Henry Hub har priset sjunkit sedan det férra
marknadsbrevet och nddde i slutet av november sin ldgsta niva pa tvd manader med ett
pris en bit under EUR9 per MWh. Den prisnivan har héllit i sig och Henry Hub M+1
stingde den 4 december pd EURS8,46 per MWh. Priserna paverkas bland annat av for
arstiden ovanligt hoga nivéer i de amerikanska naturgaslagren. Injiceringarna i lagren har
kunnat fortsétta ovanligt linge under november och enligt den amerikanska
energimyndigheten EIA har de amerikanska naturgaslagren inte haft nettoinjiceringar sa
hir sent i november nagon gang de senaste 10 aren.
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De europeiska naturgaslagren &r fortsatt vilfyllda for arstiden och var den 3 december
fyllda till 94 procent. Kallare vider i Europa har inneburit att storleken pa nettouttagen ur
gaslagren har okat tydligt sedan starten av forra veckan.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

I forra veckan foreslog EU-kommissionen en 12 ménaders forldngning av de tillfdlliga
gaskrisatgirderna som antogs forra aret med syfte att stirka energisidkerheten i unionen.
Forslaget géller forordning 2022/2576 om 6kad solidaritet genom béttre samordning av
gasinkop, tillforlitliga prisriktvdrden och utbyte av gas dver granserna samt den sa kallade
marknadsjusteringsmekanismen, det vill sdga det tillfalliga pristaket for naturgas. Utan
forlangning upphor solidaritetsitgirderna i den tillfélliga gaskrisforordningen att gélla
den sista december i &r medan pristaket pd naturgas upphdr den 1 februari 2024. Forslaget
behover nu godkédnnas av Europeiska radet innan det kan trada i kraft.

EU:s medlemsstater och Europaparlamentet enades ocksé i férra veckan om en prelimindr
Overenskommelse om direktivet om gemensamma regler for de inre marknaderna for
fornybar gas, naturgas och vitgas, vilket tillsammans med férordningen om de inre
marknaderna for fornybara gaser och naturgaser och for vétgas utgor det sa kallade
gasmarknadspaketet’. Overenskommelsen om direktivet behdver nu godkiinnas formellt
av bade radet och europaparlamentet medan forordningen dnnu inte &r fardigforhandlad.

I forra veckan presenterade EU dven den nya forteckningen 6ver EU:s energiprojekt av
gemensamt respektive 6msesidigt intresse (PCI-projekt, Project of Common Interest) och
PMlI-projekt, Project of Mutual Interest) vilket dr infrastrukturprojekt som syftar till att
fullborda den europeiska inre energimarknaden och viktiga gransoverskridande
energiinfrastrukturprojekt for EU och ldnder utanfér EU. Detta dr den forsta
forteckningen som bygger pé den reviderade TEN-E forordningen som omforhandlades
som en del av grona given. Den omforhandlade TEN-E forordningen innebér att nytt stod
till fossila brinslen, som olja- och gasinfrastruktur, upphdr och ersitts av bland annat

2 De inre marknaderna for gas: ridet och Europaparlamentet $verens - Consilium
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https://www.consilium.europa.eu/sv/press/press-releases/2023/11/28/internal-markets-in-renewable-and-natural-gases-and-in-hydrogen-council-and-parliament-reach-deal/

vétgas- och elektrolysprojekt, projekt for avskiljning och lagring av koldioxid och
havsbaserade nét for fornybar energi. Status som PCI- eller PMI-projekt &r ett krav, men
inte en garanti, fOr att vara stodberittigade for EU-finansiering. I den nya forteckningen
har den planerade rorledningen EastMed som planeras fran gasfyndigheter i medelhavet
till Grekland via Cypern kvar sin status som PCI-projekt fran en tidigare publicering av
den tidigare femte PCI-listan.

Under klimatkonferensen COP28 meddelade en grupp bestdende av 50 av vérldens
storsta olje- och gasforetag att man kommit 6verens om na nettonollutslépp av koldioxid
fram till 2050 och att minska utsldppen av metangas till nira noll fram till 2030. I
samband med konferensen presenterade ocksd USA nya federala regleringar for att
minska metangasutsldppet fran den amerikanska olje- och gassektorn.
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Kol och EU ETS

Kol

Logistiska problem kopplade till utskeppning av kol fran Sydafrika bidrog till att
kolpriset steg nagot under de forsta dagarna som foljde pa det férra marknadsbrevet.
Priset sjonk dock senare tillbaka till en niva endast nagot 6ver den nivan som géllde vid
forra marknadsbrevets publicering. Detta trots det kalla vddret i Europa under senaste
veckan. Huvudorsakerna &r de relativt 1dga gaspriserna samt att kolmarknaden i Europa
generellt &r vilforsedd.

Den 4 december uppgick det europeiska kolpriset till USD114,95 per ton.
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EUETS

Pa marknaden for utsléppsratter inom EU:s utsldppshandelssystem ETS har aret 2023
huvudsakligen préglats av nedatgédende priser. Under inledningen av éret var priset upp
och vinde 6ver EUR100 per ton CO,, men sen dess har trenden varit nedatgéende. |
borjan av december ar priset nere pa nivder runt EUR70 per ton CO». En relativt svag
ekonomisk utveckling i Europa i kombination med relativt l1dga gaspriser ar bidragande
orsaker till de fortsatt sjunkande priserna pa utslappsrétter.

Den 4 december uppgick utslappsrittspriset till EUR70,37 per ton CO,.
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