Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 51, 2021

Sammanfattning

Det globala oljepriset har éter stirkts ndgot och stingde fredagen den 17
december pad USD73,52 per fat. Oljepriset stottas av en lagre effekt fran
virusvarianten omicron #n tidigare befarats. Samtidigt ser produktionen ut
att Overstiga efterfrdgan under 2022 och bade EIA och IEA beddmer att
oljemarknaden kommer kidnnetecknas av ett generellt dverutbud 2022.

Sedan forra marknadsbrevets publicering har priserna pa den
nordvésteuroepiska naturgasmarknaden stigit kraftigt. TTF M+1 stingde
pa torsdagen den 16 december pa EUR142,765 per MWh. Priset
pressades sedan nagot och stingde den 17 december pa EUR 136,913 per
MWh.

Kolpriset har varit relativt stabilt sedan férra marknadsbrevets
publicering, utsléppsrittspriset har ddremot 6kat kraftigt och slagit nya
rekordnivaer.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader
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Priser vid stingning den 17/12

Olja ICE Brent, front month

73,52 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

136,91 EUR/MWh

ICE AP12, front month

146,0 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

73,28 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaden

Sedan publiceringen av det forra marknadsbrevet (8/12) har oljepriset legat mellan US70-
75 per fat. Efter den relativt kraftiga nedgédngen vid manadsskiftet, da priset sjonk till sa
lagt som USD65 per fat, har priset nu stigit ver USD70 per dag igen. Pé fredagen den
17/12 stangde Brent M+1 pad USD73,52 per fat. I skrivande stund (20/12) har dock det
handlade priset sjunkit. Prisvolatiliteten beror framfor allt pa stora osdkerheter rérande
den fortsatta smittspridningen av covid-19.
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Killa: Intercontinental Exchange.

Den amerikanska energimyndigheten EIA rapporterade en minskning i de amerikanska
kommersiella lagren for vecka 49 om 4,6 miljoner fat jamfort med veckan innan.
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Kiilla: EIA.
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I sin senaste manatliga rapport Short Term Energy Outlook (7/12) meddelade EIA att
man sdnker sin bedomning for oljepriset under 2022 med USD2 per fat, till i genomsnitt
USD70 per fat. Det baseras pa att man fortsatt bedomer att tillvdxten i produktionen
kommer 6ka mer 4n tillvéxten i anvindningen under 2022,

Det internationella energiradet IEA gér samma beddmning i sin senaste manatliga rapport
Oil Market Report som publicerades den 14 december. IEA beddmer att tillkommande
produktion dels frain OPEC+ dels fran andra producenter sdsom USA, Kanada och
Brasilien under 2022 kommer leda till ett dverutbud. Tillsammans med ett begrénsat
resande atminstone i borjan av aret bedomer IEA att lageruppbyggnaden kan uppga till
1,7 miljoner fat per dag under de forsta ménaderna av 2022.
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Naturgasmarknaderna

Sedan forra marknadsbrevets publicering har priserna pa den nordvésteuroepiska
naturgasmarknaden stigit kraftigt. TTF M+1 stingde pa torsdagen den 16 december pa
EUR142,765 per MWh, att jamfora med EUR101,502 per MWh den 8 december.
Priserna borjade stiga i mitten pa forrforra veckan och steg sedan kraftigt fran och med
borjan av forra veckan och nadde i torsdags sitt hogsta noterade stingningspris. Priset
pressades sedan ndgot och stangde den 17 december pd EUR 136,913 per MWh.

Den europeiska naturgasmarknaden &r volatil och 6verskuggas av en oro for storningar i
vinter. Priserna paverkades i borjan av forra veckan bland annat av ett upprepande
uttalande fran Tyskland om att Nord Stream 2 maéste f6lja EU-lagstiftning. Priserna steg
ocksa mot bakgrund av oro om de ryska gasflédena till Europa och prognoser om kalla
temperaturer.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Killa: Montel.

Aven det asiatiska spot- och forwardsbenchmarkpriset JKM har stigit sedan forra
marknadsbrevets publicering, bland annat till foljd av stérkta priser i Europa. JKM
staingde den 17 december pad EUR 121,43 per MWh. Dock har marknadsfundamenten
mellan den euroepiska och den asiatiska naturgasmarknaden éndrats. Det europeiska
priset pd naturgas handlas nu dver motsvarande kontrakt i Asien. Vanligtvis handlas
naturgas (LNG) i Asien Over priset pa naturgas i Europa. Att priset nu &r hogre i Europa
medf0r att den europeiska naturgasmarknaden blir den frémsta spotmarknaden for spot-
handeln istéllet for Asien, varfor LNG-laster fran USA soker sig mot Europa istéllet for
mot Asien. Det kan dock drdja till januari/februari innan de inkrementella LNG-
leveranserna nar Europa.
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Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Utbudssituationen i Europa &r fortsatt anstrangd och de europeiska naturgaslagren ar
ovanligt laga for sdsongen. De europeiska lagren var den 17 december till 60 procent
fyllda, att jamfora med 79 procent vid samma tidpunkt 2020.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Kol och EU ETS

Kolpriset har varit relativt stabilt den senaste tvaveckorsperioden och handlats f6r mellan
drygt USD120 per ton och drygt USD140 per ton. Genomsnittspriset har varit USD137
per ton.

Kolpris USD per ton
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Priserna pa utsléppsritter har aterigen natt nya rekordnivaer och stdngningspriserna har
niarmat sig EUR90 per ton. Experter pekar pa att spekulativa handlare och aktdrer som
inte har krav pa att tillgodordkna sig utslédppsratter har drivit upp priserna till dessa
nivéer. Spanien och Polen har uppmanat EU-kommissionen att utestéinga spekulativa
handlare fran utslappsrattsmarknaden.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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