Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 51, 2022

Sammanfattning
Under de senaste veckorna har priserna pa de globala energimarknaderna
olja, naturgas, kol och utsléppsritter gatt ner.

Oljepriset har varierat omkring USDS8O0 per fat. Det ér fortsatt framfor allt
den globala ekonomin och den kinesiska oljeefterfrdgan som driver
prisutvecklingen i nuldget.

Priserna pa den nordvésteuropeiska naturgasmarknaden har gatt ner, det
ar framfor allt mildare temperaturer och stort utbud pa LNG till Europa

som paverkat priserna. EU:s energiministrar nddde den 19 december ett
beslut om en gasprisjusteringsmekanism (gaspristak).

Priset pa kol i Europa har trots lga temperaturer sjunkit tillbaka betydligt
de senaste veckorna till f6ljd av vélfyllda lager.

Aven priset pa utsldppsritter har sjunkit. Den 18 december naddes en
overenskommelse i EU om EU ETS.

Nu tar marknadsbrevet nigra veckors uppehall. Nista publicering
sker i vecka tre, da som vanligt med en drskronika over 2022.

http://www.energimvndigheten.se/globalaenergimarknader

*For Energimyndighetens 10pande bedomning av det svenska
energiforsorjningslaget till f6ljd av kriget i Ukraina, se myndighetens
lagesbilder.
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Priser vid stingning den 19/12

Olja ICE Brent, front month

79,80 USD/fat
Naturgas ICE TTF, month ahead

108,5 EUR/MWh
ICE AP12, front month

201,75 USD/ton

Utslappsratter  ICE EUA, Dec contract

84,11 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse sedan forra
marknadsbrevet.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
http://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/sa-paverkar-invasionen-av-ukraina-sveriges-energilage/

Olja

Oljepriset har i genomsnitt uppgétt till omkring USD79 per fat de senaste tva veckorna,
vilket &r USD4 per fat ldgre jamfort med det genomsnittliga priset tvaveckorsperioden
dessforinnan. Efter att forra marknadsbrevet publicerades den 7 december sjonk priset pa
olja till omkring USD76 per fat. Utvecklingen f6ljde en ldngre prisnedgéng som framfor
allt har orsakats av en oro over den globala ekonomin. I forra veckan steg sedermera
priset, bland annat till foljd av att marknadens forhoppningar pa tillvixttakten i den
kinesiska ekonomin okade.

Réoljepriser USD per fat
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Kiilla: Intercontinental Exchange.

Hittills har Kinas nollstrategi kring covid-19 kvist den ekonomiska tillvaxttakten i och
med att stora omraden har stingts ned fullkomligt vid ett smittutbrott av covid-19.
Nyligen beslutade den kinesiska regeringen att frangé nollstrategin och ta bort de flesta
tidigare krav pé testning och karantéin. Regeringen har ocksé frantagit lokala
beslutsfattares mojligheter att stinga ned hela lokala/regionala omraden. Beslutet vintas
boosta den kinesiska ekonomin, sérskilt infor upptakten till det kinesiska nyaret som éger
rum i slutet av januari och som brukar innebéra en kraftig 6kning av kommers och resor i
landet.

Oljepriset har ocksé péverkats av det pristak pé rysk olja som bland andra EU inforde i
samband med sanktionerna mot rysk olja den 5 december. Pristaket innebér att europeiska
aktorer endast tillits exempelvis transportera och forsékra rysk olja till kopare utanfor
Europa om dessa kopare betalar maximalt USD62 per fat. Ryssland har tidigare under
hosten meddelat att man inte kommer att sélja till kopare som anvénder sig av pristaket
men hittills verkar leveranser fran Ryssland till kdpare fortlopa, till priser under pristaket.
Enligt Financial Times har rysk olja transporterats till Indien pé atminstone sju fartyg

som &r forsékrade via europeiska forsidkringsbolag. Ryssland meddelade dock nyligen att
man fortfarande kan komma att agera mot pristaket genom att stoppa leveranser
framdver. En faktor som kan bidra till att Ryssland fortsatt levererar olja till priser under
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pristaket &r att pristakets niva ar satt sa att flera ryska oljor, redan fore pristaket,
handlades for under eller omkring prisnivan. Hoga tankerfraktrater just nu medfor ockséa
att priset pa olja pressas nedat.

I forra veckan ledde dock sanktionerna till fordrojningar utanfor Bosporen i Turkiet, dar
rysk olja transporteras fran Svarta havet for vidare transporter till Asien, nér Turkiet
stoppade alla fartyg som inte hade viss forsakringsinformation. Informationen som
Turkiet krdvde ska enligt europeiska forsdkringsagenter vara information som i normala
fall inte kravs vilket medforde stoppade transporter i vintan pa att forsdkringsagenterna
gav ytterligare information.

Generellt ror sig oljepriset nu omkring USD80 per fat och paverkas framfor allt av
forvantningar kring utvecklingen i den kinesiska efterfraigan under den ndrmaste tiden och
utvecklingen i den globala efterfrdgan under 2023. Det internationella energiradet [IEA
prognosticerar en nagot starkare oljeefterfragan under 2023 jimfort med tidigare
prognoser under hosten. P& uppatsidan finns ocksa fortsatt osdkerhetsfaktorer kring
Rysslands reaktion pé oljepristaket och ett atstramat utbud till Europa till £61jd av
sanktionerna med langre transportstrickor fran exempelvis Mellanostern. Pa nedatsidan
finns mojligheter for OPEC+ och amerikanska oljeproducenter att ka sina volymer, det
beddms dock vara relativt 14g sannolikhet for att dessa mdjligheter kommer paverka
priset i ndgon storre utstrackning i nértid.

Amerikanska lager exklusive strategiska
beredskapslager
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Kiilla: EIA.

De amerikanska kommersiella raoljelagren har 6kat men ligger fortsatt under
femarsgenomsnittet.

I forra veckan meddelade det amerikanska energidepartementet att man kommer borja
aterfylla sitt beredskapslager. Det amerikanska beredskapslagret SPR (Strategic
Petroleum Reserve) ar pa sin lagsta niva sedan 1980-talet till foljd av stora lagerslapp
under 2021 och 2022. Enligt departementet ska 3 miljoner fat kdpas tillbaka till SPR fran
mitten av januari och staten kommer prioritera olja producerad i USA. Férhoppningen ér
att detta ska 6ka den amerikanska oljeproduktionen, ndgot som Biden-administrationen
har sokt gora under en ldngre tid men som industrin delvis har menat inte gar.
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Naturgas

Priserna pa den nordvisteuropeiska naturgasmarknaden har sedan forra marknadsbrevet
publicering pressats nedét till foljd av bland annat mildare temperaturer och stort utbud pa
LNG till Europa. TTF M+1 stingde den 19 december pda EUR108,54 per MWh, att
jamfora med EUR124,5 per MWh den 5 december.

En brand pa en rysk gasledning, som skickar gas till Europa via Ukraina, skapade en oro
pé den europeiska naturgasmarknaden under tisdagen den 20 december. Under dagen
kom sedermera besked om att transitflodena via Ukraina fortsatt utan storning vilket
lugnade marknaden. Priset fortsatte trots marknadens oro under dagen och besked om
EU:s pristak dagen innan nedat under tisdagen den 20 december och TTF M+1 stingde
pa EUR105,55 per MWh.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Kailla: Montel. Priserna for Henry Hub (HH) ér inte uppdaterade pa grund av tekniska problem.

EU:s energiministrar nddde den 19 december en politisk dverenskommelse om den
marknadsjusteringsmekanism (gaspristak) som EU-kommissionen presenterade den 18
oktober. Enligt radets beslut i méndags aktiveras marknadsjusteringsmekanismen
automatiskt om

e TTF M+1 priset overstiger EUR180 per MWh i tre arbetsdagar och

e TTF M+I priset &r EUR35 hogre &n referenspriset for LNG pa globala

marknaderna under samma tre arbetsdagar.

Mekanismen kommer att gélla frdn och med den 15 februari 2023. Den kan upphivas om
problem uppstér med till exempel EU:s forsorjningshet. Forslaget ér tillfalligt och géller i
ett r.

Laget pa de globala energimarknaderna publiceras av Energimyndigheten varannan vecka.

Anmal dig som prenumerant pa www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
Kontakt: globalaenergimarknader@energimyndigheten.se




Rédets beslut om pristak &r ldgre &n EU-kommissionens ursprungliga forslag om ett
pristak pa EUR275 per MWh for TTF M+1 kontrakt under vissa forhallanden:
e Marknadsjusteringsmekanismen skulle aktiveras om stdngningspriset pd TTF
overstigit EUR275 per MWh i tva veckor
e och stingningspriset pd TTF varit minst EURS8 per MWh hogre dn
referenspriset for LNG under 10 pa varandra foljande handelsdagar under
dessa tvd veckorna.

Det asiatiska spot- och forwardbenchmarkpriset JKM stiangde den 19 december pa EUR
110,25 per MWh. TTF och JKM kurvorna har nu ndrmat sig varandra och den 19
december var TTF-priset ldgre &n JKM-priset. JKM har historiskt sett handlats 6ver
motsvarande kontrakt pd TTF men sedan i varas och Rysslands invasion i Ukraina har
priserna i Europa (TTF) varit hogre dn priserna i Asien (JKM).

Enligt den amerikanska energimyndigheten EIA:s Short-Term Energy Outlook i
december vintas den amerikanska naturgasexporten dka under 2023, detta pa grund av en
6kad LNG-export. Den amerikanska LNG-exporten var som storst under forsta halvan av
2022 men begrinsades sedan till foljd av en brand i LNG-exportanldggningen Freeport
som sedan dess varit nedstingd. Nu véntas Freeport succesivt ater tas i drift och vara i
full drift till mars 2023. Enligt EIA:s prognos kommer den amerikanska LNG exporten att
na nya rekordnivaer i mars 2023 pa néra 12,5 miljarder kubikfot per dag (bcf/d). Inga nya
LNG-exportanldggningar &r planerade att tas i drift i USA under 2023. Enligt EIA:s
berékningar kommer den amerikanska LNG-exporten i genomsnitt vara 12,3 miljarder
kubikfot per dag under 2023 da LNG-anldggningarna fortsétter pa nastintill maximal
kapacitet mot bakgrund av den hoga efterfrdgan pa naturgas i Europa och Asien.

Tyskland har nu driftsatt sin andra flytande LNG-terminaler FSRU (floating storage and
regasification unit). Flera europeiska lander, déribland Tyskland, bygger nu flytande
LNG-terminaler (FSRU:s) vilket 6kar EU:s LNG importkapacitet.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

Lagerfyllnaden i de europeiska gaslagren var den 18 december 84 procent, att jimfora
med 60 procent vid samma tidpunkt forra aret. De europeiska naturgaslagren ar fortsatt
vél fyllda men Europa har borjat gora uttag fran lagren. Det dr viktigt att understryka att
Europas anvindning av naturgas maste minska under en normal uppvarmningssésong for
att kunna hantera bortfallet av de ryska naturgasleveranserna.

International Energy Agency (IEA) presenterade den 12 december en rapport “How to
Avoid Gas Shortages in the European Union in 2023 " som belyser hur EU kan undvika
naturgasbrist under 2023. IEA pekar pé att EU stér infor en potentiell brist pd 27
miljarder kubikmeter naturgas under 2023.

IEA foreslar i sin rapport en rad atgérder for att minska EU:s efterfrdgan pa gas,
déribland:

e skapa incitament for energieffektivisering

e mojliggora snabbare utbyggnad av fornybar energi

e paskynda elektrifieringen inom uppvarmning

e uppmuntra beteendefordandringar hos konsumenter

Las rapporten pa IEA:s webbsida hir
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https://www.iea.org/reports/how-to-avoid-gas-shortages-in-the-european-union-in-2023

Kol och EU ETS

Mellan den 9 och 30 november steg det europeiska kolpriset med mer dn 50 procent, en
uppgéng som toppade pd USD283,95 per ton. Under de senaste tva veckorna har dock
priset sjunkit tillbaka betydligt och &r nu nere pa nivaer motsvarande de som radde i
mitten av november, trots att perioden i hog grad préglats av kallt vider. Att priserna dnda
sjunkit kan hérroras till sjunkande gaspriser samt att kollagren i
Amsterdam/Rotterdam/Antwerpen (ARA)-regionen ar vilfyllda.

Den 16 december sléppte International Energy Agency (IEA) sin arliga marknadsrapport
om kol. IEA bedomer att den globala kolanvéndningen 2022 blir den hdgsta nédgonsin,
mycket beroende péa den turbulenta energisituationen som foljt Rysslands krig mot
Ukraina. IEA menar att kolanvéndningen i Europa, som 6kat betydligt som ett led i att
fasa ut beroendet av rysk gas, kommer att borja sjunka igen fran och med 2024. Aven i
USA kommer kolanvéndningen att fortsétta sjunka, medan Kina bedéms ha en svag
Okning fram till 2025. Indien uppskattas 6ka sin kolanvindning med mer &n 10 procent de
kommande tre aren, och ses av IEA som ett sérskilt viktigt land nér det géller efterfragan
pa kol de kommande éren.

Den 19 december var det europeiska kolpriset USD201,75 per ton.
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Killa: Intercontinental Exchange

Aven priset pa utsldppsritter inom EU:s utslippshandelssystem ETS steg kraftigt frn och
med mitten p& november, dé priset 14g runt EUR70 per ton, till mer &n EUR90 per ton
den 12 december. Sedan dessa har priset sjunkit tillbaka ndgot, vilket delvis kan hérrdoras
till de sjunkande priserna pa naturgas och kol. En annan viktig faktor dr dock en
osdkerhet bland marknadsaktorer géllande vad som skulle bli resultatet av
trilogférhandlingarna rérande framtiden for EU:s klimatpolitik i allménhet och EU ETS i
synnerhet. Den 18 december nédddes en 6verenskommelse som innebér att de utslapp som
innefattas av EU ETS ska minska med 62 procent till 2030. I tilldgg till detta kan nimnas
att den fria allokeringen av utsléppsratter till industrier kommer fasas ut helt till ar 2034,
samt att EU frdn och med 2026 kommer infora en sé kallad Carbon Border Adjustment
Mechanism (CBAM), en sorts klimattull. Frén och med 2027 kommer det ocksé inforas
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ett separat utslappshandelssystem inkluderande branslen som anvinds i byggnader och
transporter.

Den 19 december stingde priset pa utsléppsritter pA EUR 84,11 per ton.
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Killa: Intercontinental Exchange.
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