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Sammanfattning

Under 2021 har energimarknaderna fortsatt att i stor utstrackning paverkas av
den pagaende pandemin. Kraftigt minskad efterfragan, instédllda investeringar
och uppskjutet underhall under 2020 har det hér aret resulterat i ett
utbudsunderskott och rekordhdga priser pa de europeiska marknaderna for
kol, naturgas och utsldppsritter. Aven oljepriset har stigit kraftigt under ret,
genererat av en 0kad efterfragan globalt sett i och med lattade restriktioner
och en stark ekonomisk tillvaxt.

Som en foljd av de hoga energipriserna har éven elpriserna stigit. Europa har
stundtals haft rekordhoga elpriser, drivet framfor allt av ett rekordhogt
naturgaspris. Det har foranlett diskussioner inom EU att infora gemensamma
inkOp av naturgas och en strategisk lagerhallning av naturgas. Det har ocksa
hojt roster om ett behov av att se over prissattningsmodellen for el i Europa,
utformningen av EU:s utslédppsrattshandelssystem och verktyg for att skydda
hushéll mot hoga energikostnader. Det har ocksa polariserat debatten kring
omstdllningen till fossilfri energi ndgot, dér vissa menar att hoga energipriser
ar en del av omstéllningen och riskerar att 6ka medan andra trycker pa
behovet av att 6ka takten i omstéllningen for att komma ifran beroendet av
exempelvis naturgas och importerad energi.

Den mediala uppmairksamheten kring klimatfragor och nettonollméal som tog
fart under 2020 har fortsatt och forstarkts med FN:s klimattoppméote COP 26
som holls i Glasgow i borjan av november. Moétet anses av manga var bade en
framgéng och en besvikelse; man lyckes ta flera steg framat pa viktiga
omraden samtidigt som de utlovade atgarderna inte bedoms vara tillrackliga
for att nd malen i Parisavtalet, enligt det internationella energirddet IEA:s
senaste berdkningar. Samtidigt som klimatambitionerna aldrig har varit sa
hoga har anvéndningen av kol nétt en ny rekordniva under 2021 -
forhoppningen om att 2020 skulle vara kolets toppnotering innan trendkurvan
vindes nedat blev alltsé inte verklighet.

2021 var aret da vi alla hoppades pa en atergang till det normala efter
pandemin och stundtals har det nog kints som att vi var pa vig at det héllet.
Nu konstaterar dessvirre svenska Folkhdlsomyndigheten och dess
internationella motsvarigheter att smittspridningen okar kraftigt av
virusvarianten omikron. Sverige tillsammans med flera andra lénder har
aterinfort restriktioner och infor 2022 kvarstar ménga osdkerheter.




Oljemarknaden

2021 har varit ett betydligt lugnare ar pa den globala oljemarknaden
jamfort med 2020. Oljepriset har stigit i takt med att efterfrdgan har
aterhamtat sig; manniskor reser mer, anstillda &r tillbaka pa kontoret och
den globala ekonomin géar pa hogvarv. Det hogsta stdngningspriset
noterades den 25 oktober, da Brent M+1 uppgick till US85,99 per fat. Det
genomsnittliga priset under aret uppgick till USD70,6 per fat, en 6kning
med USD27,2 per fat jamfort med 2020.
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Det globala oljepriset har generellt rort sig stadigt uppat sedan i november
2020. Det har dock férekommit svangningar i priset, till f61jd av
osdkerheter kopplat till efterfragan. I och med risken for nya smittutbrott,
ytterligare restriktioner, lattade restriktioner, nya forskningsrén och nya
virusvarianter har efterfrdgan varit ovanligt svar att forutspd och lett till
prisvolatilitet. Under hdsten steg priset pa olja relativt skarpt till f6ljd av
en stark aterhdmtning i Asien, stottad av priserna pé kol och naturgas. I
borjan pa december sjonk sedan priset till sin ldgsta niva sedan augusti
nir spridningen av virusvarianten omikron 6kade. Sedan dess har
oljepriset dterhdmtat sig dnyo och stéingde i mitten av januari omkring
USD84 per fat.

OPEC+ gar fran sakert kort till stabil spelare
Samarbetskonstellationen OPEC+ har gatt fran att vara ett osdkert kort
2020 till en stabil aktor pa marknaden det hér &ret. Samarbetet gungade
dock i somras, da den i vanliga fall samarbetsvilliga medlemmen
Forenade Arabemiraten satte sig pé tviaren och vigrade g med pa en
forlangning av det produktionsminskningsavtal som man haft fran april
till december 2022 om inte landets produktionskvot riknades om.




Forenade Arabemiraten menade att man hojt sin produktionskapacitet
betydligt sedan avtalet ingicks och att berdkningen som avgdr hur mycket
varje land far producera ddrmed var missvisande och ogynnsam. I nagra
veckor var det oklart om avtalet skulle 16sas upp helt och de konflikter
som 1 vanliga ofta 16ses bakom stdngda dorrar vddrades 6ppet i media.
Till slut kom konflikten till en 16sning som innebar att
produktionsminskningsavtalet forldngdes till slutet av 2022, samtidigt
som flertalet ldnder, bland andra Férenade Arabemiraten, Saudiarabien
och Ryssland, tilldts justera sina kvoter frdn maj 2022.

Under hosten har OPEC+ slippt ytterligare 400 000 fat per dag i ménaden
for att balansera den d6kande efterfragan. Samtidigt har vissa medlemmar
haft svart att 6ka sin produktion i enlighet med kvoterna och OPEC+
gemensamma produktionsvolym har darfor varit mindre &n vad avtalet
tilldter under stora delar av hosten.

Politisk ambivalens och 6kad polarisering

I och med administrationsbytet i Washington gick USA aterigen med i
Parisavtalet 1 borjan av 2021. Den nye amerikanske presidenten Joe Biden
gick till val med hoga klimatambitioner som stod i stark kontrast till den
tidigare presidenten. Samtidigt visar utfallet under aret det man ocksa ser
runt om i hela virlden — en politisk tvetydighet kring de 6kade milj6- och
klimatmalen; samtidigt som USA har utropat sig sjdlva till ledare for den
globala energiomstillningen har Washington pressat bland andra OPEC+
att oka sin oljeproduktion under hdsten, for att ddmpa priserna pa
drivmedel. Kina och Indien, tvd av vérldens storsta utsldppare, har bada
antagit nettonollmal, samtidigt som ldnderna motsatte sig en formulering
om utfasning av kol i den slutliga avsiktsforklaringen under COP26 i
Glasgow i november.

Under hosten har de hoga energipriserna ocksa lett till en 6kad
polarisering i Europa mellan de som & ena sidan menar att omstillningen
maste paskyndas for att minska beroendet av energiimport och fossila
bréanslen och de som & andra sidan menar att hoga energipriser ér en foljd
av energiomstéllningen och att energiomstédllningen maste ske mer
gradvis.

Fortsatt aterhamtning i efterfragan och 6kad produktion under
2022

Under 2022 kommer prisutvecklingen piverkas av 4 ena sidan
tillkommande produktion och & andra sidan en fortsatt aterhimtning i den
globala oljeefterfrdgan. Produktionen frén icke-OPEC, (framfor allt USA
men ocksé fran ldnder som Brasilien och Kanada) véntas oka, samtidigt
som OPEC+ fortsatt ska sldppa pa sin produktionsminskning under 2022.
Det finns ocksd en mojlighet for tillkommande volymer fran Iran, dven
om den mojligheten bedoms vara osannolik i ndrtid. Balans mellan utbud
och efterfragan kommer bero pa hur pandemin utvecklar sig; med en risk




for fortsatt 6kad smittspridning av olika virusvarianter som démpar
efterfragan, samtidigt som inkrementell produktion tillkommer.

Cyberattacken mot Colonial Pipeline i USA i maj 2021 aktualiserade
ocksa diskussionen kring sarbarheten i den globala energiinfrastrukturen
och hur ldnder kan hdja sin motstindskraft mot bade konventionella och
nyare hot, en diskussion som sannolikt kommer fortsdtta under 2022.




Naturgas

For den globala naturgasmarknaden har 2021 varit ett hdndelserikt ar med
rekordhdga och volatila priser - ett ar av vad som kan beskrivas som en
perfekt storm av hdndelser. De globala naturgaspriserna har stiarkts och
for Europa har det under aret skett en sérskilt kraftig prisokning.
Naturgaspriserna borjade stiga i slutet av varen och fortsatte sedan att
stiga under sommaren och hdosten. Ovetandes om den kommande
prisutvecklingen nadde det europeiska benchmarkpriset TTF i juni sitt
dittills hogsta pris sedan 2014, pa EUR29,40 per MWh. Under sommaren
och hosten fortsatte sedan prisdkningen och ett nytt prisrekord naddes i
oktober. TTF nadde under en handelsdag EUR155 per MWh for att sedan
sjunka till som lagst EUR82,75 per MWh dagen efter. Det dr den
kraftigaste prisskillnaden ndgonsin pa den europeiska marknaden.
Generellt var priserna mycket volatila under hosten och i december
naddes ytterligare ett prisrekord, d& TTF under en dag nddde EUR187,275
per MWh.

Naturgaspriser EUR per MWh
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Aven om priset pd LNG (flytande naturgas) ocksé har natt hoga prisnivéer
i Asien dndrades marknadsfundamenten mellan den europeiska och den
asiatiska naturgasmarknaden i slutet pa aret. Naturgas handlades da till ett
hogre pris i Europa 4n i Asien, dér priset normalt sett d4r hogre én i
Europa. Prisskillnaden beror pa lagre efterfrdgan fran Asien och ér
fordelaktigt for Europa eftersom LNG-laster nu letar sig till Europa
istéllet.

Vid érets slut befinner sig Europa i mitten av uppvarmningssésongen.
LNG-importen till Europa har 6kat men den europeiska




naturgasmarknaden kommer fortsatt att vara osdker under resterande
vinterménader och tidig vér pa grund av osdkra naturgasleveranser fran
Ryssland och relativt laga naturgaslager.

Aret har kantats av laga europeiska gaslager och hoga gaspriser
Vid érets borjan drabbades norra halvklotet av en kdldkndpp vilket fick
LNG-priserna i Asien att rusa i hojden. Den asiatiska efterfragan forblev
stark under storre delar av aret, dels till f61jd av den 6kande ekonomiska
aterhdmtningen, dels lades mycket i lager for att std redo for en eventuellt
ny k6ldkndpp. Detta resulterade i att firre LNG-laster nddde Europa. 2021
tog Kina forstaplatsen som viérldens storsta LNG-importor!. Den stirkta
efterfragan pa LNG i Asien, savil som i bland annat Sydamerika till foljd
av en torka, har pdverkat den globala LNG-balansen som under &ret varit
relativt stram d& utbudet inte dkat i samma takt som efterfrigan.

For Europa blev vintern och varen 2020/2021 kall och lang, vilket
resulterade i stora uttag och en forskjutning av injiceringar av gas i de
europeiska lagren som normalt gors under véren. Stdrkta gaspriser under
sommaren bidrog ytterligare till 1dga gaslagerinjiceringar och de
europeiska gaslagren fylldes inte pd i samma takt som tidigare ar. Europa
inledde dérfor uppvarmningssédsongen 2021/2022 med ovanligt laga
lagernivaer.

Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

! Gas Line, Q4 2021 | Center for Strategic and International Studies (csis.org).
2 The Oxford Institute for Energy Studies, 4 series of unfortunate events, December 2021.



https://www.csis.org/analysis/gas-line-q4-2021

De stirkta gaspriserna under hosten triggade uttag ur lagren tidigt pa
sdasongen vilket, i kombination med ladga gasfloden frén Ryssland, skapade
en marknadsoro for naturgastillgdngen lidngre fram i vinter>.

Blickarna riktas mot Ryssland

Under 2021 har gasleveranserna frdn Ryssland till Europa varit ldgre én
vad den europeiska marknaden forvéntat sig. I takt med att de ryska
leveranserna minskade mer och mer under hosten riktades anklagelser
under hosten frén vissa marknadsaktorer mot Ryssland att laga
gasleveranser till Europa skulle vara ett verktyg for att sétta press pa
Tyskland och EU att godkénna gasrdrledningen Nord Stream 2. Vissa
analytiker menade samtidigt att Ryssland inte kunde mota bade den
nationella marknaden, fylla sina egna lager i Ryssland och samtidigt
exportera mer gas till Europa. Under hdsten har situationen skapat en
marknadsoro péa den europeiska naturgasmarknaden som reagerat kraftigt
varje gng Ryssland har uttalat sig. Den ryska presidenten gjorde under
hosten flera uttalanden om mojligheten till 6kade gasleveranser till
Europa, vilket kraftigt paverkade priserna. Ryssland har under &ret mott
sina langsiktiga kontrakt men inte sdlt ndgra spot-volymer?.

Nord Stream 2 fortsatter att skapa rubriker 2022

Det har under aret rapporterats flitigt i media om gasledningen Nord
Stream 2 och processen for att godkénna rérledningen. Rorledningen ér
fardigbyggd och tekniskt godkdnd men dnnu kvarstar ett
forordningsgodkénnande innan den kan tas i drift. Tillstdndsprocessen
inleddes av den tyska energimyndigheten under hdsten men pausades
senare efter bedomningen att rérledningen inte uppfyller europeisk
lagstiftning om uppdelning mellan dgande och drift. Nord Stream 2 maste
nu etablera ett dotterbolag i Tyskland och verka under tysk lagstiftning
Den tyska energimyndigheten meddelade i slutet av &ret att ett beslut inte
ar troligt under forsta halvan av 2022. Startdatumet for Nord Stream 2
forblir ddrmed fortsatt oklart, varfér utvecklingen kring rérledningen ser
ut att fortséitta skapa rubriker i media dven under 2022.

EU:s gasmarknadspaket

EU-kommissionen presenterade i slutet av aret ett paket med
lagstiftningsforslag for att fasa ut fossila brénslen fran EU:s gasmarknad
genom att underlitta anvindningen av fornybara och koldioxidsnala
gaser, inklusive vitgas®. De hoga energipriserna, dir priset pa naturgas
varit en bidragande orsak, har diskuterats flitigt p4 EU-niv& under hosten.
EU-kommissionens lagstiftningsforslag, som ocksa innehéller forslag om

3 The Oxford Institute for Energy Studies, 4 series of unfortunate events, December 2021.

4 The Oxford Institute for Energy Studies, Suring 2021 European gas prices — why and how?,
January 2022.

5 Ny EU-ram for att fasa ut fossila brinslen frin gasmarknaderna (europa.eu).



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/sv/ip_21_6682

gemensam frivillig upphandling for strategisk gaslagring, kommer med
stor sannolikhet diskuteras vidare under 2022.




Kol

Likt andra energislag aterhdmtade sig dven efterfragan péa kol under 2021
och kolpriset noterade rekordhdga prisnivéer under aret. Hoga
naturgaspriser och den globala ekonomiska dterhdmtningen medforde den
hogsta kolbaserade kraftgenereringen globalt ndgonsin. Kolbaserad
elproduktion i varlden 6kade med 9 procent under éret till, 10 350 TWh. I
Europa var 6kningen 20 procent jamfort med 2020 men den totala
kraftproduktionen nadde inte rekordnivén fran 2019.

Priset har varierat kraftigt under aret, med ldgstanivier omkring USD65
per ton och en hdgstaniva om USD233 per ton.

Kolpris USD per ton

——ICE API2, M+1

Kiilla: Intercontinental Exchange.

Under arets forsta kvartal var kolpriset stabilt och handlades enligt
referenspriset API2 M+1 mellan USD65 och USD75 per ton. Under april
sdgs inte den vanliga prisminskningen till f6ljd av kallare véder dn
normalt for arstiden.

Nar sommarmanaderna ndrmade sig 6kade dock priserna i samband med
att naturgaspriserna 6kade och kolet handlades under ménaderna maj-
augusti for i genomsnitt USD116 per ton. Utdver de hoga
naturgaspriserna, vilket gjorde kolbaserad kraftproduktion fordelaktigare
dn gasbaserad, stdrktes priserna dven av produktionsproblem i Australien
som en konsekvens av dversvimningar och av en hogre kinesisk
efterfrdgan da den kinesiska regeringen inforde ett importstopp pa kol
fran Australien. Ytterligare faktorer for prisokningen var en ligre
fornybar kraftproduktion och strejker i colombianska kolgruvor. I oktober
naddes rekordnivan om USD233 per ton. Efter rekordnoteringen
minskade priserna nadgot mot slutet av aret, bland annat efter uttalanden
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fran Kinas regering att 6ka den inhemska kolproduktionen. Priset
paverkades dock fortsatt av en 1&g vindkraftsgenerering och laga
lagernivaer som behdvde byggas upp infér vintersdsongen.

Ingen topp annu noterad for kolanvandningen

IEA pekar i sin rapport Coal 2021 pa att kolproduktionen under 2021 inte
var tillracklig for att kunna mota den kraftiga dterhdmtningen av
efterfrigan pa kol. Som en konsekvens av detta vintas kolproduktionen
under 2022 bli den hdgsta nadgonsin, for att kunna stilla den 6kade
efterfrigan fran framforallt den kinesiska och indiska marknaden.
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EUETS

2021 var ett rekordnoteringarnas ar for det europeiska
utslappsrattssystemet. 2021 var det forsta aret i den sa kallade fjdrde fasen
av utsldppsrittssystemet som striacker sig till 2030. Fjarde fasen innebér
frimst att den linjira reduktionsfaktorn 6kar fran 1,74 till 2,2 procent,
vilket innebar att méngden utsldppsritter minskar med en snabbare arlig
takt och saledes att konkurrensen om utslappsrétterna kommer att oka.
Utsléppsrittspriset har drivits uppat av den 6kande mangden kolbaserad
kraftproduktion under aret. Den fornybara kraftgenereringen har ocksa
varit relativt 14g periodvis under 2021, vilket bidragit till den hoga
prisnivan. Vidare paverkades priserna av forhandlingar och diskussioner
inom EU om mer ambitidosa klimatmal inom unionen.

Utslappsrittspris EUR per ton
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Killa: Intercontinental Exchange.

Priset pa utslappsratter inom EU ETS startade aret pa en prisniva om
drygt EUR30 per ton. Priset 6kade sedan stadigt till april, da
marknadsaktorerna behover sdkerstélla att de har ratt mangd
utslappsratter. Prisokningen fortsatte dock till i juli da nya rekordnivéer
uppnéaddes och priset uppgick till knappt EUR60 per ton. Som hogst
handlades utsldappsratter under en handelsdag for 6ver EUR90 per ton.

Efter sommaren lag utsldppsrattspriset relativt stabilt pd en niva mellan
EURSS och EUR 62 per ton, innan en kraftig 6kning ségs mot slutet av
aret da priset 6versteg EURSO0 per ton. Vissa marknadsaktérer menar pa
att den kraftiga prisokningen har péverkats av spekulativa handlare pa
marknaden, det vill siga kopare och siljare av utslédppsritter som inte
behover utslappsratter for att tdcka sina utsldpp utan endast anvander
utsldppsritter som ett finansiellt instrument. Spanien och Polen
uppmanade 1 december EU-kommissionen att stinga av spekulativa
handlare fran marknaden, nagot de &nnu inte fatt gehor for.
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Mer ambitiosa klimatmal driver efterfragan pa utslappsratter 2022
I mitten av juli presenterade EU-kommissionen den gréna given och fit
for 55-paketet som bland annat innehdll ett forslag pa revision av den
fjarde fasen av utslédppsrittssystemet. Forslaget i Fit for 55-paketet
innebar att den arliga minskningstakten av antalet utslappsrétter ska oka
ytterligare, fran 2,2 procent till 4,2 procent. Frdn 2021 och framét minskar
den totala méngden utsldppsratter med en arlig minskningstakt om 2,2
procent istéllet for 1,74 procent. Vidare foreslas i Fit for 55 att
utslappsmaélet inom EU ETS ska dka frdn en minskning om 43 procent
jamfort med 2005 till 61 procent. Fran 2023 véntas sjofarten inkluderas 1
det europeiska utslédppsrittshandelssystemet och luftfarten véntas
inkluderas 2024, vilket ytterligare kommer 6ka efterfragan pa
utslappsrétter.
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Fasta biobranslen

Under hosten noterades att travarupriserna i snitt 6kat med 115 procent
under en 12-ménadersperiod, ett rekord i paritet med Korea-boomen pa
1950-talet. Aven toppnoteringar for massapriserna noterades under &ret.
Ett okat intresse for kemisk massa gjorde att den nordiska
massaindustrins totala virkesbehov fortsatt bedéomdes 6ka, trots
nedsténgningar av flera stora slipmassabruk under 2020-2021.

Flis

Priserna pa skogsflis och industriella biprodukter i Sverige visade inga
storre prisrorelser under arets forsta tre kvartal enligt Energimyndighetens
nationella statistik, ddr dven lingre kontrakt finns inbakade®. Trenden
under aret var dimpade priser till virmeverken och nagot stigande priser
till de industriella anviandarna.

Hog tillganglighet pa flis holl priserna pa spotmarknaden i dvriga
Nordvésteuropa nere i borjan av éret, trots en hog forbrukning under
januari och februari. Lagre temperaturer dn normalt under forsta halvan
av april 1 bdde Danmark och Sverige dverraskade flera briansleanvéndare.
I Storbritannien fanns vid arsskiftet stora lager av savél returtraflis som
farsk flis vilka bunkrats upp infor Brexit. Leveranser av flis fran Belarus
till de baltiska staterna blev storda under aret pa grund av migrantkonflikt
och sanktioner mot landet.

Spotpriserna pa flis i Nordviasteuropa skot efter sommaren i héjden till
nya rekordnivaer, delvis padverkade av de stigande priserna pa frakt under
aret 1 kolvattnet av en global containerbrist samt hdga oljepriser. Brist pa
lastbilschaufforer pédverkade fraktkostnaderna pé vig och transporter av
flis och virke fran Tyskland till Danmark. Aven jirnvig anviindes d& for
flistransporter fran Centraleuropa.

Tisdagen den 5 oktober noterades de hogsta flispriserna ndgonsin pa
International Biomass Exchange Baltpool, IntBEX’. Det konstaterades att
Okade elpriser och hogre kostnader for utsldppsritter gjort att efterfragan
pa biobranslen stegrats efter sommaren. De hoga naturgaspriserna i
Europa fick dven en del industriella anvdndare med teknisk formaga till
detta att se sig om efter andra bréanslen, som flis.

Pellets

De svenska pelletspriserna till storskaliga kunder har enligt
Energimyndighetens statistik under aret legat pa en hog men relativt stabil

¢ Tridbrinsle-, torv- och avfallspriser (energimyndigheten.se).
" Rekordhdga skogsflispriser p4 den baltiska bioenergimarknaden | Bioenergitidningen.
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niva®. Under aret registrerades nagot okande priser till virmeverken och
minskande priser till industrin. Pelletspriser till sma- och medelstora
anvandare 1ag i Sverige under aret pa en hog men stabil niva.

Priserna for villapellets i Centraleuropa aterhdmtade sig under hosten
efter historiskt laga prisnoteringen under senvéren. Fran Tyskland och
Frankrike rapporterades ocksa om rekordartad forséljning av
pelletseldningsutrustning for villor i kélvattnet av mycket hdga priser pa
el och naturgas.

Spotpriserna pa industripellets i nordvésteuropa dkade kraftigt efter
sommaren for att under hosten né ett all-time-high”. Orsakerna bottnade
sannolikt i flera faktorer som samhéllets aterstart i flera lander efter
nedsténgningar orsakade av pandemin, hoga priser pd naturgas, el och
utsldppsritter samt dessutom under en period kraftigt 6kade virkespriser.

Efterfragan fran kraftsektorn i Europa var ocksa fortsatt stark pa grund av
hoga elpriser och utsldppsrittspriser, med arliga produktionsrekord i sikte
for méanga storre pelletseldade kraftproducenter. Aven efterfrigan pa
pellets fran producenter av anga och varme Okade.

Skogskonjunkturen pa topp

Mars 2021 blev den bésta produktionsménaden nagonsin for svenska
sagverk, som da producerade 1,9 miljoner kubikmeter sdgade triavaror.
Aven april blev en stark produktionsmanad, med 1,7 miljoner kubikmeter
sdgade travaror.” Den stora efterfrigan avspeglades ocksa i onormalt 1aga
lagernivier. Arets tredje kvartal bjod pa hoga vinstmarginaler i
skogsindustrifdretagens kvartalsrapporter och det var framfor allt
sdgverken som gjort de stora vinsterna detta ar.!° Den starka
sdgverkskonjunkturen bidrog till att utflodet av biprodukter fran
sagverken var mycket stort, framfor allt under arets forsta halft.

Granbarkborren — ett fortsatt problem

Granbarkborren orsakade dven denna sommar stora skador i Svealand och
Gotaland. Trots forvéntningar om légre skadenivéer detta ar till foljd av
gynnsammare vaderforhallanden visade SLU:s arliga inventering pa lika
stora skador som under fjoléret.!' Drygt 8 miljoner kubikmeter gran
angreps av granbarkborre under aret. De stora méngder angripna trdd som
lamnades kvar i skogen skapar dessutom oro infér kommande sdasong. I de
inre delarna av Tyskland fanns fortfarande stora méngder
barkborreskadad ved men de logistiska utmaningarna att kostnadseffektivt
fa denna ut ur skogen var stora. En del av det insektsskadade virket
efterfragades som massaved i Skandinavien men dven i Kina och

8 Triadbrinsle-, torv- och avfallspriser (energimyndigheten.se).

° Rekordmanad for sdgverken | Skogen.

10”Ska man investera ska man géra det nu” - Skogsaktuellt.

! Skadorna av granbarkborre storre dn véntat — kvar pa rekordhdga nivaer | Externwebben (slu.se).
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Nordamerika. Manga virmeverk anvinde lokal eller inhemsk
barkborreskadad ved under vinterns kéldknéppar.

Avfallsmarknaden paverkas av pandemin

Pandemin har gjort att exporten av avfall fran négra av de viktigaste
exportldnderna minskat i volym eller forsenats, samtidigt som nya
exportlidnder sdsom exempelvis Polen och Italien tillkommit. Aven det
svenska avfallet minskade i volym som en f6ljd av pandemin.
Brénsleforsorjningssituationen for avfall i Sverige har tidvis varit mer
pressad &n normalt, dock inte akut. De svenska avfallseldarna mottes
diaremot efter sommaren av rekordhdga priser pa utsldppsritter, se
tidigare avsnitt.

Hog produktion i fjarrvarmen i boérjan av december

Under koldknéppen i Sverige 1 borjan av december slogs flera
produktionsrekord hos de svenska fjarrvirmeforetagen. Produktionen av
fornybar el fran kraftvirme blev sammantaget under aret betydligt hogre
jamfort med det varmare 20202,

Hallbarhetskriterier och taxonomiarbete

Regeringen presenterade tidigt under éret sitt forslag till implementering
av EU:s hallbarhetskriterier for fasta biobranslen fran skog och for
biogas. Genom lagéndringarna infordes hallbarhetskriterier for fasta och
gasformiga biobranslen for produktion av el, virme, kyla och brédnslen i
anldggningar med en sammanlagd installerad tillférd effekt p& minst 20
MW f£0r fasta biobrénslen och pa minst 2 MW for gasformiga biobrénslen.
For att sidana biobrianslen skulle kunna fa ett hallbarhetsbesked, vilket
exempelvis krédvs for skattenedséttning eller tilldelning av elcertifikat, far
de inte komma fran mark med stor biologisk mangfald eller stora
kollager. Det infordes ocksa begransningar for hur hoga utsldppen av
viaxthusgaser fick vara. Lagéndringarna tradde i kraft den 1 juli och de
nya foreskrifterna géller fran den 17 augusti."

EU-kommissionen féreslog under hosten att EU:s mal for andel fornybar
energi 2030 skulle hojas frén 32 till 40 procent samt att &ven delmalen for
bland andra varme- och transportsektorn skulle justeras upp. Forslaget
inneholl ocksa skérpta héllbarhetskrav och 6kad rapportering for
bioenergi. Regeringen vilkomnade forslaget att direktivets bindande
overgripande mal till 2030 anpassades till EU:s reviderade mal om att
minska véixthusgasutslippen med minst 55 procent till 2030. Regeringen
var dock kritisk till forslagen att 6ka detaljregleringen av hur malen for
okad andel fornybar energi skulle uppnés, liksom att regelverket kring
bioenergins hallbarhet skulle revideras innan det gétt att utvirdera

12 Elproduktion efter produktionsslag manadsvis (scb.se).
13 Nya héallbarhetskriterier for biobranslen och nya foreskrifter (energimyndigheten.se).
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effekten av de regler som borjade tillimpas i juli 2021.'* De nya
hallbarhetskriterierna har lett till en 6kad osdkerhet for bioeldning.

Tillsammans med nio andra EU-ldnder markerade Sverige under varen att
man inte star bakom forslaget att infora ytterligare krav pa bioenergi i
EU:s forslag till taxonomi for hallbara investeringar. Landerna framforde
sin stdndpunkt i ett gemensamt brev till EU-kommissionen. I brevet
framholls att det dr avgorande att bioenergi som uppfyller
hallbarhetskriterier i EU:s fornybartdirektiv ocksé klassas som en héllbar
investering enligt taxonomin. Verksamheter inom skogsbruk och
bioenergi omfattas av taxonomin och kan dven med det utkast till
delegerad akt som kommissionen presenterade under hosten klassificeras
som héllbara, givet att vissa villkor blev uppfyllda.'®

14 Revidering av EU:s direktiv for fornybar energi - Regeringen.se.
'S En taxonomi for hallbara investeringar - Regeringen.se.
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Flytande biodrivmedel

Under 2021 har den svenska biodrivmedelsmarknaden paverkats av
reduktionsplikten och de dkningar av reduktionsnivéer for bensin och
diesel som tradde ikraft den 1 augusti. For bensin 6kade reduktionsnivan
fran 4,2 procent till 6 procent och for diesel gick dkningen frén 21
procent till 26 procent. I samband med 6kningen mojliggjordes dven
tillgodordkning av sé kallade elektrobrdnslen for uppfyllande av
reduktionsplikten samt att dverfora en reduktionsminskning som skett
genom inblandning av biodrivmedel i diesel till uppfyllandet av
reduktionsplikten for bensin. Som en konsekvens av dkningen i
reduktionsplikten fran den 1 augusti inférdes bensinkvaliteten E10 i
Sverige, vilket &r en bensin som innehaller upp till tio volymprocent
etanol till skillnad frdn den tidigare femprocentiga inblandningen.

I mars aviserade regeringen att den s& kallade BNP-indexeringen av
drivmedelsskatten pausas dven under 2022, for att motverka hogre
pumppriser pa bensin och diesel i takt med att inbladningen av
biodrivmedel 6kar med reduktionspliktens 6kade reduktionsnivaer.

Regeringen meddelade i mitten av september att ett langsiktigt stod for
biogasproduktion infors. Stodet omfattar 500 miljoner kronor under 2022,
700 miljoner kronor under 2023 och 2024. Stdder ar planerat att fortsétta
fram till 2040, men exakta stddsummor ar inne inte beslutade.
Bakgrunden ér att kunna stodja den inhemska biogasproduktionen for
tillhandahallande av biogas till industri- och transportsektorn.

I september meddelade EU-kommissionen att Sverige far fortsatt
undantag for EU:s statsstodsregler for hdginblandade biodrivmedel dven
under 2022. Detta innebér att biodrivmedel som ED95, E85, ren FAME
och ren HVO forblir skattebefriade d4ven under 2022.

Reduktionsplikt till 2030

I slutet av december presenterade regeringen en promemoria for
reduktionsplikten for bensin och diesel och dess utveckling av
reduktionsnivaer till 2030. Reduktionsnivaerna som presenterades ar
desamma som tidigare publicerats i slutet av september 2020, med
undantaget att reduktionsplikt for flygbrénsle inte inkluderades i
promemorian. Reduktionsplikten for flygfotogen presenterades istéllet i
en egen lagradsremiss, dock med samma nivaer som tidigare publicerats
2020. Lagfordndringen trddde ikraft den 1 augusti 2021 och innebar att
reduktionsnivéan for 2020 géllde fram till och med den 31 juli 2020 och
2021 ars nivéer gillde fran den 1 augusti 2021 till den 31 december 2021.
I promemorian dndrades skrivningen biodrivmedel till férnybara eller
fossilfria brénslen vilket mojliggjort anvéndning av fossilfria
elektrobrianslen for uppfyllande av reduktionsplikten.
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Vidare presenterades att reduktionsnivaerna dven fortsatt bor ses dver
med hjilp av regelbundna kontrollstationer for att sdkerstilla att nivierna
bidrar kostnads- och klimateffektivt till minskningen av
koldioxidutslédppen fran bensin och diesel. Energimyndigheten har fétt i
uppdrag att genomfora en kontrollstation under 2022.

Reduktionsnivaerna enligt férslagen fram till 2030 &terfinns nedan.

Ar Bensin Diesel Flygfotogen
2020 4,2 21,0

2021 6,0 26,0 0,8
2022 7,8 30,5 1,7
2023 10,1 35,0 2,6
2024 12,5 40,0 3,5
2025 15,5 45,0 4,5
2026 19,0 50,0 7,2
2027 22,0 54,0 10,8
2028 24,0 58,0 15,3
2029 26,0 62,0 20,7
2030 28,0 66,0 27,0
Etanol

Det europeiska etanolpriset handlades i genomsnitt for SEK7 per liter
under 2021. En kraftig 6kning skedde i slutet av dret som en konsekvens
av lag tillgang pa importerad etanol utanfor EU, ldgre produktion én
véintat inom EU samt att Sverige och Storbritannien introducerade E10-
bensin vilket 6kade efterfragan pa etanol for inblandning.

Europeiska priser pa biodrivmedel 2021, SEK per

liter
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Kiilla: Argus Media.
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FAME

Biodieseln FAME nédde rekordhdga priser under 2021 och handlades
under september och oktober fér hogre priser an HVO, som generellt
brukar vara dyrare. Det arliga genomsnittspriset lag pa SEK13 per liter.
Bakgrunden var rekordhdga ravarupriser pa exempelvis raps som en
konsekvens av déliga europeiska rapsskordar, leveranssvarigheter inom
EU samt en brist pa katalysatorer som kriavs vid produktionen av FAME.

HVO

HVO-priserna 6kade ocksa stadigt under aret och handlades mot slutet av
aret for 6ver SEK 18 per liter. Det arliga genomsnittspriset lag pa
SEK14,5 per liter. En 6kad efterfragan pa HVO for inblandning i diesel
och fran den petrokemiska industrin 1&g bakom prisékningen.
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El

Efter att 2020 bjod pa rekordlaga elpriser viande 2021 till att bli ett
hindelserikt &r med rekordhdga, volatila elpriser och stora prisskillnader
mellan elomraden. Medan det arliga genomsnittliga elpriset uppgick till
EUR14,4 per MWh under 2020 i SE1, lag det under 2021 istéllet pa
EURA42,5 per MWh. I SE4 gick elpriset fran EUR25,9 per MWh 2020 till
EURSO0,5 per MWh 2021, vilket innebér att elhandelspriserna var omkring
tre ganger hogre under &ret, visserligen jamfort med ett &r med rekordlaga
elpriser. Vissa timmar var priserna under aret dock betydligt hogre,
framforallt i de sodra delarna av Sverige och det hogsta priset under aret
uppgick till EUR626 per MWh, vilket intrdffade den 6 december mellan
klockan 16-17.

Under december uppstod de hogsta manadspriserna, vilket motsvarade
EURG65 per MWh i norra Sverige och EUR182 per MWh 1 sydligaste SE4.
Trots ovanligt hoga elpriser i Sverige under 2021 har nivaerna varit dn
hogre i Sveriges grannlénder. Finlands decemberpris pd Nordpool
uppgick till EUR193 per MWh, Danmarks elomréaden 14g omkring
EUR190 per MWh och de baltiska staterna mellan EUR203 och EUR212
per MWh. I Tyskland noterades det hogsta priset 6ver EUR220 per MWh
medan &n hogre priser har noterats i exempelvis Frankrike och Belgien
under december.

Hoga naturgaspriser en viktig orsak till elprisnivan...

Det gar inte att peka ut en enskild orsak till de hoga elpriserna i slutet av
2021 men hoga naturgaspriser och hdga priser pa utsldppsratter ar tva
faktorer som skiljer sig tydligt fran tidigare ar. Priserna pé naturgas och
utslappsritter steg redan tidigt under 2021 och fortsatte att stiga kraftigt
under hosten, se tidigare avsnitt. Under tidig host borjade flera lédnder i
Europa larma om hdga elpriser och flera ldnder borjade ta fram atgirder
for att skydda utsatta elkunder.

En liten del, ungefar 0,5 procent, av Sveriges elproduktion sker med
naturgas men andelen &r betydligt hogre i flera europeiska lander som
Sverige har 6verforingsforbindelser med och som verkar pa
elhandelsplatsen NordPool. Detta pdverkar elpriserna i Sverige, eftersom
fossileldad elproduktion ar prissidttande manga timmar nir den fossilfria
elproduktionen inte rdcker for att mdta efterfragan. Detta blev extra
tydligt i slutet av 2021 d& priset pa naturgas och anvindningen var som
hogst.

Figur 1 nedan redovisar den kortsiktiga marginalkostnaden for
kolkondenskraftverk, gaskombikraftverk samt frontmanadspriset pa el pa
EEX (Tyskland) och NordPool. Figuren visar att det tyska
frontmanadspriset relativt vél foljer den kortsiktiga marginalkostnaden for
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gaskombikraftverk baserat pa frontménadskontraktet for naturgas och att
NordPool foljer kurvan men pa en ldgre niva.

Figur 1 Kortsiktig marginalkostnad for kolkondens, gaskombi samt frontmanadspriset pa
EEX, EUR/MWh
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Killa: Energimyndighetens berikningar baserade pa data frain SKM Market
Predictor.

Not: Energimyndigheten har antagit en effektivitet (HHV) pa 42 % for kolkondens samt 53 % for
gaskombi. Brinsleoberoende rorlig kostnad har antagits uppga till 3,9 respektive 2,4 EUR/MWh.
Kol och naturgaspriset baseras pa frontmanad API2 respektive TTF.

...men inte den enda orsaken

Utover hoga el- och energipriser pa kontinenten har den hydrologiska
balansen i Norden varit under det normala under storre delar av aret. Vid
borjan av hosten var underskottet som storst, med 20 TWh men riklig
nederbord gjorde att balansen aterhdmtade sig nadgot under november, for
att sedan ater forsvagas. I slutet av 2021 tillika ingéngen till 2022 uppgér
underskottet till knappt 15 TWh.

Vindkraftens produktion har ocksé varit ldgre dn forvéntat bade i Norden
och delar av Europa, vilket ocksa pressat elpriset uppat. En kombination
av lattade restriktioner och aterhdmtning i ekonomin samtidigt som det
var kallt bade tidigt och under en relativt 1ang period under tidig vinter
okade efterfragan pé el jamfort med 2020. D4 SE3 och SE4 anvinder mer
el dn vad som produceras och dr beroende av el frdn omkringliggande
omréden, samtidigt som det finns dverforingsbegrénsningar att for el fran
norr till sdder, f&r handeln med el frdn kontinenten en storre paverkan pa
dessa omraden vilket ocksé pressar elpriserna uppat.

Nya effektfloden och 6verféringsbegransningar

Historiskt sett har elen flodat fran norr till sdder i elndtet men under 2021
borjar el dven att floda 1 vastlig till dstlig riktning i Mellansverige. Detta
beror pa flera orsaker, en &r att elproduktionen har minskat i SE3 d&
Ringhals 1 stélldes av sista december 2020 och en annan ir att Norge tagit
stora utlandsforbindelser i drift under 2021. NordLink mellan Norge och
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Tyskland togs i drift den 31 mars och North Sea Link till Storbritannien
ar 1 provdrift sedan den 1 oktober. Bada &r i storleksordning 1 400 MW i
bada riktningarna. For att bibehalla driftsdkerheten i elsystemet har
overforingskapaciteten begréinsats dels pé vissa utlandsforbindelser dels
inom landet.

Att atgdrda hanteringen av dessa nya flodet tillsammans med 6vrigt
forstarkningsarbete av elnétet tar lang tid och ansdkan for att kunna
begrinsa dverforingar badde inom landet och pé utlandsférbindelser under
2022 ar inlamnad av Svenska Kraftnat till Energimarknadsinspektionen.
Efter 2025 &r det inte lingre mojligt att ans6ka om undantag fran kraven
om ldgsta niva for dverforingskapacitet.

Lag hydrologi i borjan av 2022 och ny karnkraft i det nordiska
elsystemet

2022 inleds med ett underskott i den hydrologiska balansen i Norden pé
ndrmare 15 TWh, men balansen kan dnda aterhdmta sig mer eller mindre
av ménga anledningar. Aret har inletts med ovédret Gyda som for med sig
kraftiga vindar och stora regnméangder 6ver bade Norge och Sverige,
vilket enligt prognoser minskar underskottet i den hydrologiska balansen
till cirka 10 TWh.

Den 21 december 2021 var en historisk dag for den finska reaktorn
Olkiluoto 3 som da togs i drift. Reaktorn kommer enligt plan att borja
producera el till elnitet i slutet av januari 2022 for att g& i kommersiell
drift i juni 2022. Finland har under manga ar importerat stora mangder el
fran Sverige vilket kommer att minska med en 6kad inhemsk produktion,
vilket gor att delar av Sveriges eldverskott kommer att ta nya végar.
Troligen stiarks flodet av el i Ost-vastlig riktning dar det redan i dag finns
begrdnsningar i dverforingskapacitet.
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