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Sammanfattning

Det har varit ett minst sagt annorlunda ar. Pandemin har paverkat oss alla
pa olika sétt, inte minst vart sitt att resa, vart sétt att umgas och sé klart
var hélsa. De globala energimarknaderna har ocksa péverkats i stor
utstrackning av bland annat en ddmpad ekonomisk tillvaxt, en lagre
efterfrdgan och ett 6kat fokus pa miljo och klimat.

Pé energimarknaderna har pandemin framfor allt piverkat efterfrdgan pé
olja, p& grund av det minskade resandet. Aterhimtningen har dessutom
varit trogare d4n vad marknaden inledningsvis bedomde. Efterfragan pa
exempelvis naturgas och el har ocksa minskat, men i mindre utstrickning.
Istdllet har fornybart visat sig vara det energislag som klarar sig bést,
dven om det ocksé finns skillnader inom kategorin. Vind och sol dr de
energibdrarna vars efterfragan har dkat tydligt under aret, tack vare redan
gjorda investeringar och laga driftkostnader.

Under éret har de globala energimarknaderna ocksa formats av den
politiska utvecklingen, exempelvis

e introduktionen av omstillningspaketet den gréna given inom EU,

e valet av Joe Biden som tilltrddande president i USA — en president
med en betydligt mer ambitids klimatagenda ( Laget pa de globala
energimarknaderna vecka 45),

e cn eskalerande konflikt mellan Turkiet och Grekland kring utékad
gasutvinning i 6stra Medelhavet (Lédget pa de globala
energimarknaderna vecka 41),

e interna oroligheter i Belarus som riskerar att paverka EU:s
energiforsorjning,

o ctt beslut inom EU att 6ka det gemensamma malet om minskade
vaxthusgasutslapp till 2030 vilket fick utsldppsrittspriserna att
handlas till rekordhdga nivéaer

e samt nyheten att Kina, virldens storsta utsldppare av
véaxthusgaser, har atagit sig att na nettonollutslapp till 2060.

Nar vi blickar framat &r det kanske med ovanligt stor osékerhet och
ovanligt manga okénda parametrar. Samtidigt dr kanske den storsta
skillnaden att vi nu dr mer sékra pé att vi dr osékra? I &r har vi valt att
skriva den sedvanliga &rskronikan for marknadsbrevet for de globala
energimarknaderna tillsammans med vara kollegor p&4 marknadsbrevet for
fasta och flytande biobrénslen samt elmarknadsbrevet. Vi hoppas att det
ska ge er lidsare en bra och heltdckande 6verblick over aret som gick och
en nyfikenhet infor aret som kommer
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Olja

De senaste aren har kantats av ett dverutbud pa den globala oljemarknaden
vilket har lett till ett tydligt pristak som é&r langt ifran de prisnivéer om dver
USD100 per fat som vi sdg under 2014. Exempelvis hade oljepriset svéart att ta
sig 6ver USD70 per fat mer dn vid tillfalliga toppnoteringar under 2019 och
det genomsnittliga priset under 2018 uppgick till knappa USD72 per fat. Det
genomsnittliga priset under 2020 uppgick till omkring USD43 per fat (Brent
M+1).

Figur 1 Raoljepriser i USD per fat
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Killa: Intercontinental Exchange.

Innan varlden skalvde
2020 inleddes med en prisuppgang till f61jd av en eskalerande konflikt i
Mellandstern mellan USA och Iran, dd USA inledningsvis dodade en iransk
militdrledare och Iran sedermera besk&t tva militdrbaser i Irak som huserade
amerikansk militdr. Handelsen orsakade en 6kad oro pa marknaden for
avbrutna oljeleveranser fran omradet och flera lander skickade forstarkningar
till omradet for att sikerstilla fortsatta leveranser av bland annat olja genom
Hormuz-sundet. De béde landerna meddelade s& sméningom att man inte
avsag att vidta ytterligare militdra atgirder och priserna sjonk nagot.

En forsta gang for alit
Under det forsta kvartalet 2020 borjade det knaka alltmer i fogarna inom
det samarbete som héllit marknaden i ndgon sénér balans sedan 2016.
Knakandet hade pagatt sedan Khalid al-Falih, Saudiarabiens
energiminister, fick ldmna sin post under hosten 2019 och blev ersatt av
prins Abdulaziz bin Salman. Den historiska och 6mtéliga relationen
mellan OPEC+ de facto ledare Saudiarabien och Ryssland borjade skava
allt mer. Ménga tillskriver det historiska samarbetet mellan Saudiarabien
och Ryssland just till den personliga relationen mellan al-Falih och
Rysslands energiminister Alexander Novak.
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Infor OPEC+ mote 1 borjan av mars radde splittring inom samarbetet dar a
ena sidan Saudiarabien ville 6ka produktionsminskningen ytterligare for
att justera for den minskande efterfragan till f61jd av Covid-19, som da
hade borjat sprida sig utanfor Kina. Ryssland ville istéllet avvakta och se
hur stor effekten pé efterfragan skulle bli. Mdtet resulterade i att
produktionsminskningsavtalet de facto avslutades. I vad som knappast
kan beskrivas som nagot annat dn ett vredesutbrott over att inte fa sin
vilja igenom tryckte Saudiarabien upp sin produktion kraftigt och sdnkte
sina priser for leveranser dels till USA och Asien men ocksé kraftigt till
Europa; Rysslands hemmaplan.

Negativa priser
Priserna stortdok ndr marknaden néstintill vadade 1 olja till f6ljd av ett
okat utbud och en kraftig minskning i efterfrdgan. For parallellt med
Saudiarabiens agerade dkade spridningen av Covid-19 kraftigt.
Virldshélsoorganisationen WHO klassificerade Covid-19 som en pandemi
och flertalet ldnder inforde kraftiga restriktioner som slog ut efterfrdgan
dels inom industrin och framf6r allt inom transporter. I april bedoms den
globala oljeefterfrdgan ha minskat med omkring 30 miljoner fat och olja
handlades for forsta gdngen ndgonsin! till negativa priser nir det
amerikanska benchmark-priset WTI stingde pa -USD37 per fat?.

Historisk 6verenskommelse
Efter l&nga forhandlingar lyckades tillslut OPEC+ den 12 april komma
overens om en produktionsminskning om initialt 9,7 miljoner fat per dag
och vars lingd totalt skulle stricka sig tva &r framat. Aven andra
producentldnder sasom Kanada, USA och Norge atog sig att bidra till en
minskad produktion, d&ven om det i exempelvis USA fall handlade om att
produktionen faller nér priserna faller, det vill sdga en helt
marknadsdriven konsekvens. Omfattningen béade sett till antalet
producenter som pa olika sitt tog sig att bidra till en
marknadsbalansering och framfor allt sett till produktionsminskningens
storlek var historisk.

Trég aterhamtning
Under hosten tilltog smittspridningen av Covid-19 i framf6r allt Europa
och USA, flera lander stingde dterigen ned sina ekonomier och det stod
tydligt att det skulle ta ldngre tid &n man forst trott att skaka av sig
effekterna fran pandemin och flera prognosinstitut sdnkte gradvis sina
prognoser for aterhdmtningen i den globala efterfragan under hdstens

! Det 4r forvisso en sanning med modifikation eftersom olja i praktiken har handlats till negativa
priser vid olika tillféllen under historiens gang, exempelvis tidigt i oljans historia nédr den
amerikanska oljeboomen skedde i slutet av 1800-talet och producenter fick betala for att bli av
med sin olja.

2 Det har diskuterats i lingd kring den verkliga orsaken till de negativa priserna; var det nyborjare
som inte visste om det faktum att WTI levereras fysiskt vid kontraktsslut, handlare som genom
olagligt eller ifrdgasittbart beteende medvetet drev priserna nedat for att tjana pengar, den
minskande efterfrigan till f61jd av Covid-19 eller priskriget mellan Saudiarabien och Ryssland?
Sanningen 4r formodligen att flera parametrar bidrog till det negativa priset men att
marknadsfundamenten vid tillfdllet var extremt svaga.
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gang. I november borjade positiv information om mojligheterna till snar
vaccination att sprida sig vilket fick positiv aterverkan bade pa
oljemarknaden och pa borsen. Forst ut var Pfizer tillsammans med
BioNTech som meddelade att man fatt goda resultat fran sina
testomgénger, efter det har ocksé bland annat ldkemedelsbolagen
Moderna och Astra Zeneca testat och fatt sina vaccin godkénda i flera
lander.

2021 kan bara bli battre — eller?
Det ligger kanske i den manskliga naturen att hoppas pa forbattringar med
det nya aret, en chans att borja om, utveckla, ta kontrollen 6ver livet o s v.
Aven om vi alla vet att livet hiinder, oavsett nyarsloften eller mal om
sjalvutveckling, kanske den dér nyarseuforin aldrig har varit starkare an
just infor 2021, efter det hér kollektiva skitdret?

Pé den globala oljemarknaden réder fortsatt den uppatgaende prisriktning
som i stort sett har pdgatt sedan i november. Efter diskussioner inom
OPEC+ i borjan av éret (i stora drag — aterigen: Saudiarabien vill minska
produktionen och Ryssland vill 6ka den) kom man nagot 6verraskande
overens om att Ryssland och Kazakstan tillats 6ka sin respektive
produktion under kommande ménader medan Saudiarabien istéllet
kommer att minska sin produktion med ytterligare 1 miljon fat per dag.
Det dr inte skrivet i sten att s& kommer ske men Saudiarabien har pa ett
ungefir formulerat det som att man kommer kompensera for Rysslands
och Kazakstans produktionsdkningar. Anledningen till att tva av landerna
tillats 6ka sina respektive produktioner, tveklost till ménga ovriga
medlemmars gnissel, dr att linderna vill undvika att stinga ned &ldre filt
som da riskerar att behova stingas ned permanent.

Om 2020 inleddes av en 6kad konflikt mellan US och Iran sé har
relationen mellan de bada ldnderna fortsatt att vara i fokus dven under
resterande aret och just sanktionerna mot Iran och US forhallning till det s
kallade kdrnvapenavtalet dr ndgot som har diskuterats och analyserats livligt
sedan det blev klart att en ny administration flyttar in i Vita huset. [ morgon,
den 20 januari svirs Joe Biden in som ny president i USA, ett
administrationsbyte som kommer innebéra stora fordndringar i den
amerikanska politiken pé flera sitt, inte minst pa energiomradet dar Biden
har en mer tydlig och ambitids klimatagenda. Bland annat kommer USA
ater g med i Parisavtalet, kraftsektorn ska vara klimatneutral till 2030
och olje- och gasindustrin méste stélla om.
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Naturgas

Den globala naturgasmarknaden var vid arets borjan valforsorjd till f6ljd
av ett utokat LNG-utbud och hoga lager infor vintersdsongen 2019/2020,
vilket pressade priserna. Utbrottet av Covid-19 paverkade séklart 4ven
naturgasmarknaderna men som ndmndes inledningsvis har naturgas visat
pa mer motstandskraft mot de omedelbara effekterna av pandemin jamfort
med olja och kol.

Den fossila uppstickaren — men priserna rar ingen pa
Under véren sjonk efterfragan mycket kraftigt, framforallt i april och maj
till f6ljd av pandemin, men efterfragan paverkades ocksa av den milda
vintern. De europeiska priserna stortdok till rekordlaga nivder under véaren
och en oro for negativa priser spred sig i takt med ett stort 6verutbud och
snabb Okning i lagerinjiceringar. Under varen sokte sig ocksd manga
LNG-laster till Europa istéllet for till Asien. De globala naturgaspriserna
fortsatte att falla och i juni lag de tre spot benchmarkpriserna TTF, HHB
och JKM alla runt den omtalade USD2 per MMBtu grinsen®. Senare
under sommaren hjilptes dock de europeiska marknadsfundamenten till
balans genom ett reducerat utbud fran framforallt Ryssland och Norge
samt instdllda LNG-laster frdn USA. De tidigt hoga lagernivéerna
skapade en oro for att de europeiska lagren skulle né full kapacitet redan
innan uttagsdsongen men lagerinjiceringstakten saktade sedermera in
under sommaren.

Stérkt asiatisk efterfragan
I borjan av hosten borjade de globala naturgaspriserna mer och mer att
aterhdmta sig och aret avslutades med en prisspurt. Efterfragan i Asien
har sedan slutet av sommaren 6kat, framfor allt i Kina. Sedan tidig host
har dven efterfragan i Europa borjat aterhdmtat sig, &ven om pandemin
fortsatt har skapat osdkerhet pa marknaderna under hosten och Covid-19
restriktioner har medfort en minskad efterfraga, séarskilt i november. Det
asiatiska LNG-spot- och forwardbenchmarkpriset JKM var i slutet av aret
USD15,10 per MMbtu vilket ar det hogsta priset pa sju ar enligt prisdata
fran S&P Global Platts. Detta har ocksa stiarkt sportpriserna i Europa och
USA®. LNG-leveranserna har sokt sig till Asien och underhallsarbeten
och produktionsminskningar i bland annat Qatar och Australien, samt
begrinsad framkomlighet i Panamakanalen har medfort ett stramare
globalt utbud pa LNG och TTF M+1 stiangde i slutet av aret pa
EUR19,123 per MWh vilket dr en kraftig 6kning sedan arets tidigare
rekordlaga prisnoteringar, till f6ljd av kallare temperaturer.

3 The Oxford Institute for Energy Studies.
4 EIA Natural Gas Weekly Update 2021-01-06.
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Den amerikanska LNG-exporten aterhdmtar sig
De rekordlaga europeiska priserna under varen och sommaren fick
kontrakt pa holldndska gashubben TTF att handlas under motsvarande
kontrakt pa den amerikanska hubben HHB vilket gjorde att ekonomiska
incitamentet att frakta LNG till Europa uteblev. Enligt den amerikanska
energimyndigheten EIA minskade den amerikanska LNG-exporten med
62 procent i juli sedan dess topp i januari 2020°. Detta till trots slog den
amerikanska LNG-exporten nya rekord i december 2020 da exporten var
mer 4n tre ganger sd hog som under sommaren. Enligt EIA forutspéas den
amerikanska LNG-exporten att fortsatt vara rekordhdg i vinter och 6ka
med 30 procent under 2021 jamfort med 2020°.

Utover den amerikanska LNG-exporten kan dven vérldens storsta LNG-
exportor Qatar ndmnas. Qatar har under aret slutit nya langtidskontrakt

med bland andra Storbritannien och Frankrike och soker utdka sin LNG
kapacitet med upp till 126 miljoner ton per ar innan decenniets slut’.

2021 — Nord Stream 2 och gasens roll i

energiomstillningen?
I oktober prognostiserade International Energy Agency (IEA) en global
efterfraigeminskning om tre procent for 2020 jamfort med aret innan,
motsvarande cirka 120 miljarder kubikmeter. Prognosen har under aret
reviderats ner men minskningen 2020 ser 4ndé ut att bli den storsta
uppmaitta globala arliga efterfrigeminskningen pé naturgas. For 2021 tror
IEA att efterfragan pa naturgas istéllet kommer att 6ka med tre procent,
cirka 130 miljarder kubikmeter men Covid-19 medfor saklart osidkerheter
i 4terhimtningstakten®.

Under 2021 kommer méngas blickar riktas mot Nord Stream 2. Arbetet
har statt stilla sedan slutet av 2019 till f6ljd av USA:s hot om sanktioner
men aterupptogs igen i slutet av 2020 och ser ut att fortsitta fran och med
borjan av 2021 trots fortsatta hot om sanktioner fran USA. Nér
gasledningen mellan Ryssland och Tyskland star redo att tas i drift
aterstar dock att se. Nord Stream 2 r till 90 procent fardigbyggd och
kommer ha en kapacitet om 55 miljarder kubikmeter per ar.

I sitt arbetsprogram fér 2021 har EU-kommissionen bland annat aviserat
en dversyn av det tredje energipaketet for gas for att reglera
konkurrenskraftiga koldioxidfria gasmarknader.

5 EIA Short Term Energy Outlook 2020-08-11.

% EIA Short Term Energy Outlook, 2020-12-08.

7 S&P Global Platts 2020-11-13. FEATURE: Set for huge capacity expansion, Qatar eyes
new LNG homes | S&P Global Platts.

8 IEA Global Gas Security Review 2020, oktober 2020.
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Kol

Kolet har liksom olja paverkats i hogre utstrackning dn 6vriga energislag
av pandemin. Den globala efterfridgan pa kol sdg under 2020 den storsta
minskningen sedan andra vérldskriget och minskade med 5 procent
jamfort med 2019. Priset har varierat kraftigt med ldgstanivaer under
USDA40 per ton och mot slutet av aret med priser 6ver USD70 per ton.
Utover en dampad efterfragan har kolpriset ocksa paverkats av laga
naturgaspriser och foréndringar i utsldppspolicyer inom EU for att minska
kolanvandningen.

2020 - kolets dodsstot?
Nér 2020 inleddes handlades kolen enligt referenspriset API2 M+1 {or
omkring USD50 per ton, en relativt 1&g prisnivéd da arets borjan hade
forhéallandevis milt vdder. I takt med att coronaviruset spred sig och
kolefterfragan frén industrin minskade, s& minskade &dven kolpriset och
sjonk till en nivd under USD40 per ton i slutet av april. En prisminskning
ndr vinter overgar till véar dr vanligtvis normalt och en konsekvens av den
sdsongsbetonade efterfragan pa kol, da kolen efterfrdgas i hogre grad vid
kallare temperaturer. I ar var dock anledningen frdmst en minskad
industriefterfragan. Direfter befann sig kolmarknaden och industrin i ett
osdkert ldge om hur pandemin skulle utveckla sig. Detta medforde att
kolpriset holl sig relativt stabilt under sommarmanaderna, ater omkring
USDS50 per ton.

I takt med en viss dterhdmtning inom produktionsindustrin 6kade ater
priset och under hosten sags en kraftig aterhdmtning. Pris6kningen under
slutade av aret har flera forklaringar; den naturliga pris6kningen till f6ljd
av kallare véder, ldgre nivéer i de europeiska lagren, strejk i kolgruvor i
Colombia minskade tillforseln av kol, 6kad efterfragan fran Kina (p g a
importstopp for australiensiskt kol) vilket gjorde den kinesiska
marknaden mer attraktiv jaimfort med den europeiska samt EU-
kommissionens yttranden om &tstramade koldioxidutslappsmal inom EU.

Med antagandet om en ekonomisk aterhdmtning under 2021 vintas den
globala kolefterfrdgan 6ka med 2,6 procent, en 6kning som framst drivs
av den asiatiska marknaden med Kina i spetsen. Aven i EU viintas
kolefterfrdgan aterhdmta sig mot bakgrund av ett hogre pris pa naturgas
och en okad elefterfragan. Enligt IEA:s senaste publikation av
flaggskeppsrapporten World Energy Outlook kommer dock efterfragan pa
kol aldrig &terga till pre Covid-19 nivaer”.

° IEA, World Energy Outlook 2020.
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EUETS

Under 2020 paverkades utsldppsrattsmarknaden relativt mycket av
pandemin pé grund av att den minskade industriproduktionen ledde till en
minskad efterfragan pa utsléppsritter. En annan faktor har varit Brexit-
forhandlingarna och farhdgan om en Gversvidmning av utslappsratter pa
marknaden i det fall att inget avtal skulle ingas. Utdver detta har dven
marknadsstabilitetsreserven (MSR) verkat for att minska volymen
utslappsritter.

Priset pa utslappsratter inom EU:s utslappssystem EU ETS borjade éaret
omkring EUR25 per ton och holl sig relativt stabilt under arets forsta tre
manader. Dérefter sdgs en kraftig minskning i samband med
nedstdngningar av industrier runtom i Europa som en konsekvens av
coronapandemins utbredande. Detta medforde att priset i mitten av mars
sjonk till EUR1S per ton. Sedan ldgstanoteringen befann sig marknaden i
osdkerhet, frimst pa grund av Covid-19 men dven osidkerheter gillande
brittiska utslappsrattsauktioner. I takt med en forvdntad 6kad industriell
aktivitet under sommaren och hosten okade dven priserna. I september
presenterades ett forslag pé att framgent inkludera dven varme- och
transportsektorn i EU ETS-systemet.

Fran lagstanotering till rekordnotering
Mot slutet av aret invintade marknaden besked fran EU-kommissionen
om ambitidsare utsldppskrav inom EU. Striktare krav skulle innebéra en
Okad fornybar elproduktion och minskad kolkraftsproduktion, vilket i sin
tur innebar minskad efterfragan pa utslappsritter. Tack vare
marknadsstabilitetsreserven innebar detta dock inte ett dverflod av
utslédppsritter i och med att dessa ldggs in i reserven. I december nddde
utslappsritterna rekordhdga priser dd EU-kommissionens beslut om
utsldppskrav presenterades, vilket innebar priser 6ver EUR30 per ton.

2021 paborjas den fjarde fasen inom EU ETS som innefattar dren 2021-
2030. Detta innebar att den totala utslédppsréattsvolymen kommer att
minskas med 2,2 procent arligen till skillnad, fran 1,74 procent vilket var
fallet i den tredje fasen. Detta tillsammans med mer ambitidsa klimatmal
kommer sannolikt att stdtta priserna framdver under 2021 och vidare
under hela perioden for fas 4 och analytiker gor gillande att priset vintas
handlas i genomsnitt om knappt EUR38 per ton under 2021.1°

10 Reuters, Analysts sharply raise EU carbon price forecasts on tougher climate goals | Reuters.
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Biobransle

Fasta biobréanslen
Vintern 2019/2020 var som har ndmnts ovan, ovanligt mild vilket
forsvérade for bland annat skogsbruket pé grund av forsdmrad barighet i
mark och pa skogsbilvidgar. De hoga temperaturerna ledde naturligt nog
ocksa till en minskad efterfragan pa briansle for uppvarmning. Trots
utbrottet av Covid-19 6kade exporten av sdgade travaror med tva procent
i virde under forsta halvaret 2020 jdmfort med samma period aret innan.
En stor del av den 6kade efterfragan pa sdgade varor bade i Sverige och
pa exportmarknaderna kom frén sa kallade "hemmafixare”.

Samre gick det for papperssegmentet dar exporten i stillet gick ned med
tre procent i virde medan nedgangen for pappersmassa uppgick till sju
procent. Trender pa produktmarknaderna under aret har varit att
forpackningar och vissa typer av hygienprodukter gatt starkt medan
exempelvis marknaderna for tryckpapper har forsvagats ytterligare. Under
coronapandemins forsta vag skedde en kraftig hamstring av toalettpapper
vilket innebar produktionsrekord for ndgra mjukpappersbruk. Nagra
tryckpappersbruk har diremot fatt Iigga ner under aret, en process som
snabbats pa av Covid-19 och ddrmed frigjort betydande méngder
massaved for ny anvindning regionalt.

Efterfragan pa returtréflis har fortsatt att 0ka i Sverige vilket lett till lokal
brist och stigande priser. Dessutom har brist pa bade flis och returtréflis
seglat upp 1 vissa ldnder som exempelvis Storbritannien som under 2020
gatt fran att vara exportor av returtréflis till att importera.

Prisutveckling
Kvartalsstatistik fran Energimyndigheten och SCB for 2020 ars forsta tre
kvartal visade att de svenska priserna pa forddlade tradbrénslen till
varmeverk och industrier har varit stabila och legat pa en hog niva under
aret liksom dven priserna pé skogsflis. Priserna pé industriella
biprodukter fortsatte att kldttra uppat under dret medan priserna pa
returtrd planade ut men pa en hog niva.

Internationellt har spotpriserna pa industripellets i Nordvésteuropa fallit
kraftigt under aret. Forklaringarna spéras i svag efterfrdgan efter en varm
vinter samt brist pa lagringskapacitet for pellets i hela Europa. Aven
spotpriserna pa flis har fallit i Nordvésteuropa, dock inte lika kraftigt som
for pellets. Avtagande efterfrdgan liksom ett 6kat inflode av
barkborreskadad ved pa marknaden paverkade flispriserna i riktning
nedat. Flismarknaden har varit valférsedd med stora tillgdngliga volymer
i Tyskland och Baltikum.
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Granbarkborren harjar fortsatt
Skadeinsekten granbarkborrens hérjningar fortsatte under 2020. Detta &r
var skadorna storst i Svealand. Skogsstyrelsen berdknade att totalt sju
miljoner kubikmeter skadats under 2020, det vill sdga lika mycket som
under det tidigare rekordéaret 2019. Cirka 4,5 miljoner kubikmeter har
skadats i Svealand och i1 Gotaland cirka tva miljoner kubikmeter.

Regeringen inférde under juni en tillfallig regellédttnad for att skogsbruket
snabbare skulle kunna utdka lagringen av timmer. Beslutet var enligt
Skogsstyrelsen avgorande for att granar som angripits av granbarkborre
skulle kunna avverkas och transporteras ut ur skogen. Andringen gjordes
bade for tillfdlliga terminaler och for utdkning av befintliga
lagringsplatser och ar tankt att gilla till mars 2021.

Under éaret registrerades fortsatt stora virkeslager. Lagren av
barrsagtimmer, massaved och massaflis var enligt Skogsstyrelsens
statistik 10,6 miljoner kubikmeter i slutet av mars 2020, en 6kning om
fem procent jamfort med samma tid aret innan. Det var framforallt lagren
av massaved som var ovanligt stora. Under vintern 6kade
massavedslagren till totalt 6,1 miljoner kubikmeter vilket var 13 procent
mer dn vid samma tidpunkt 2019. Lagren av massaflis var ocksa storre én
2019 och uppgick till en miljon kubikmeter, vilket var en 6kning med tio
procent.

Kraftvdrmeverk
Flera faktorer under aret ledde till att det for manga kraftvdrmeverk under
perioder av 2020 inte blev 16nsamt att producera el. Statistik fran SCB
visade ocksa att produktionen av kraftvirme-el minskade betydligt under
aret jamfort med 2019.

Under coronavirusets forsta vag foljde nedsténgningar av
avfallssorteringsanldggningar i det for Sverige viktigaste exportlandet
Storbritannien, vilket gjorde att en del svenska importdrer av avfall
ovéntat fick problem med bransleforsorjningen. Avfallsexporten fran det
nédststorsta exportlandet Norge paverkades ocksd men i mindre
utstrdckning. En begrénsad pdverkan fanns dven for den finska exporten.
Situationen forbattrades nagot redan mot férsommaren tack vare att
europeiska ldnder da borjade létta pé sina restriktioner och dppna upp en
del tidigare stingda verksamheter.

Policyférédndringar
Regeringen beslutade i juni att Sverige skulle godkdnna en dndring av det
sa kallade Londonprotokollet som mojliggor export av koldioxid avsedd
for lagring under havsbotten. Flera projekt inom bio-CCS vid storre
kraftvirmeverk har startats eller fortsatt under aret, bland annat hos
Stockholm Exergi Vartaverket och Milarenergi i Visteras. CCS kan
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anvinds pa anldggningar som forbranner biobransle, bio-CCS, for att na
negativa utslipp som en kompletterande atgérd for att nd klimatmalen.

Energimyndigheten foreslog under hosten en 6versyn av styrmedel for att
virna kraftvirme. Den 30 november 6verlamnade Energimyndigheten
rapporten ”Heltdckande bedomning av potentialen for uppvarmning och
kylning” till Regeringen. Rapporten hade tagits fram som underlag for att
uppfylla artikel 14.1 i EU:s energieffektiviseringsdirektiv. Rapporten
innehdll ocksé forslag till policyatgérder. Bland annat foreslog
Energimyndigheten att en samlad 6versyn av de styrmedel som péverkar
kraftvirmen genomfors for att virna kraftvirmen och dess positiva
egenskaper for energisystemet.

I slutet pé éaret publicerade EU-kommissionen ett utkast till en ny EU-
taxonomi for héllbara investeringar. EU:s klassificering av miljoméssigt
hallbar energiproduktion ar ténkt att locka privat kapital till investeringar.
Syftet dr att sédkerstdlla att finanssektorn far gemensamma riktlinjer f6r
vilka investeringar som ska fa kallas grona. Forslaget har varit ute pa
konsultation som Sverige har svarat pa. Arbetet inom EU med taxonomin
fortgar under 2021.

Flytande biodrivmedel
Frén den 1 januari 2020 inférdes 6kade reduktionsnivéer inom
reduktionsplikten for bensin och diesel i Sverige. Reduktionsékningarna
motsvarade fran 2,6 procent till 4,2 procent for bensin och fran 20 procent
till 21 procent for diesel. Detta innebar att aktérerna p4 marknaden ska
blanda in hogre volymer biodrivmedel i séld bensin och diesel for att
uppfylla reduktionsplikten. I samband med 6kningarna i
reduktionsnivaerna minskades dven skatten pd bensin och diesel for att
motverka en alltfor kraftig 6kning av bensin- och dieselpriset vid pump.

I slutet av januari 2020 publicerade gasbranschen'!' och
drivmedelsbranschen!? sina respektive firdplaner inom det nationella
initiativet Fossilfritt Sverige. Gasbranschen atog sig bland annat att all
fordonsgas pa marknaden ska vara fossilfri till 2023 och
drivmedelsbranschen &tog sig att bland annat de genom sina levererade
drivmedel ska bidra till att Sverige klarar sina klimatpolitiska mal till
2030 och till 2045.

Skattebefrielsen fortsatt tillaten — for nu
I slutet av juni beslutade EU-kommissionen att Sverige far fortsatt
statsstodsgodkannande for skattebefrielse av icke-livsmedelsbaserade
biogas och biogasol som anvéinds for uppvérmning respektive motordrift.
Beslutet géller till och med 2030.

' Gasbranschen - Fossilfritt Sverige.
12 Petroleum- och biodrivmedelsbranschen - Fossilfritt Sverige.
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I oktober meddelade regeringen vidare att EU-kommissionen beslutat att
godkénna Sveriges ansdkan om statsstod for skattebefrielse av rena- och
hoginblandade biodrivmedel. Statsstodsgodkidnnandet giller endast for
2021 och innebér saledes att etanolen i E85 och i ED95 samt ren FAME
och ren HVO kan erhélla skattebefrielse dven for 2021.

Reduktionsplikten andras
I september presenterade regeringen ett forslag till 4ndring av
reduktionsplikten under perioden 2021 till 2030. Forslaget innehdll bland
annat 0kade reduktionsnivéer for bensin och diesel samt ett forslag om
reduktionsplikt for flygbransle. En promemoria for forslaget om
reduktionsnivéerna for bensin och diesel publicerades i december dér de
nya reduktionsnivaerna foreslas trada ikraft den 1 augusti. Forsta halvan
av 2021 géller séledes 2020 ars nivéer. Promemorian innehéller ett forslag
om en dkning av biodrivmedelsinblandning for bensin frén den nuvarande
nivan om 4,2 procent till 28 procent 2030 och for diesel frdn 21 procent
till 66 procent 2030. En stor fordndring gentemot tidigare bestimmelser ér
att aktorerna tillats kompensera for en ldngre inblandningsniva i ett
drivmedel med en hdogre inblandningsnivé i ett annat. Det innebér
sannolikt att en ldgre inblandningsniva &n 28 procent kommer vara
aktuellt for bensin, och ddrmed kompenseras for genom en hogre
inblandningsvolym i diesel. Ett arbete pagar med att ocksa ta fram en
proposition pa reduktionsplikt for flygbrinslet.

Internationellt har pandemin haft en stor paverkan pa den globala

biodrivmedelsmarknaden i form av lagre efterfrdgan pé bensin och diesel
an forvantat och sdledes pa inblandning av biodrivmedel. Trots detta har
dnda efterfragan pé biodiesel okat'® om &n lagre dn forvintat innan
pandemin och den globala etanolproduktionen har likasa inte minskat sé
mycket som befarat'4. 2021 forvintas en kraftig dterhimtning i takt med

okat resande 1 varlden.

Nationellt kommer biodrivimedelsvolymerna sannolikt paverkas starkt av
reduktionspliktens beslutade nivaer men fortsatt finns osékerheter for rena
och hoginblandade biodrivmedlen till f61jd av skattebefrielsens
tidsbegrénsning. Det &r ocksa oklart vad EU:s ovanndmnda foreslagna
nya taxonomi kommer innebéra i praktiken for investeringar i
biodrivmedel pé sikt.

13 FO Licht, https://iegvantage.agribusiness.ihsmarkit.com/" \l
"/biofuels/updates.analysis/update/2020-10-14-biofuels-the-2021-biodiesel-balance---global-
demand-may-see-a-9-increase-7343af0e" \h.

4 Food and Agricultural Commodities Economics (ihsmarkit.com).
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Nordisk elmix

Under slutet av 2019 hade den svenska och internationella ekonomin gatt
in i en avmattningsfas efter en flerarig hogkonjunktur. Tillvéxten i
Sverige, som av Konjunkturinstitutet bedomdes bli ldgre men fortsatt
positiv, férvintades dven paverkas negativt av Brexit och internationella
handelskonflikter. D4 den ekonomiska aktiviteten ar en viktig forklarande
variabel for elefterfragan var detta en indikation pa att elanvdndningen
inom Nord Pool-omrédet inte skulle 6ka i ndgon storre omfattning. Vidare
hade kol- och gaspriserna (M+1) sjunkit ndgot sedan hosten 2019 vilket
innebar att kostnaden for att kdra marginalprissittande termiska verk pa
kontinenten och i Nord Pool-omrédet minskade. Den hydrologiska
balansen i Norge och Sverige hade forvisso starkts under senhdsten 2019
men kunde knappast betecknas som stark vid ingdngen av 2020 och
systempriset pa Nord Pool 1ag pa strax under EUR30 per MWh vilket i sin
tur var ndgot lagre én det tyska spotpriset.

En snabbt forandrad verklighet
Under vinterveckorna fortsatte dock den hydrologiska balansen att stdrkas
samtidigt som temperaturen var relativt mild i Nord Pool-omradet vilket
satte press pa elpriserna, se figur 4 nedan. Blasigt vider innebar ocksé en
storre elproduktion fran vindkraft. Sammantaget gjorde detta att det
maximala effektuttaget, bade i Sverige och i Nord Pool-omradet, var lagre
dn under 2019 och att den svenska effektbalansen var relativt sett mindre
anstrdngd under vintermanaderna 2020 &n under féregdende ar.
Effektreserven, som Svenska kraftnit hade upphandlat, behévdes dirmed
aldrig tas i drift under vintern 2019/2020.

Figur 2 Omradespris for SE3, systempris samt hydrologisk balans per vecka, EUR/MWh
och TWh
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Killa: Nord Pool och Syspower.

Stamningen fordndrades 1 hog grad under mars nir coronapandemin spred
sig i varlden och Sverige. I takt med att ekonomier stingdes ned foll den
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ckonomiska aktiviteten drastiskt och forstirkte den tidigare trenden med
laga elpriser. Detta berodde pé tvé saker. Dels sjonk efterfrdgan pé el dels
minskade efterfragan pa energi och dirmed priserna pé internationellt
handlade brénslen som kol och naturgas, se avsnitt ovan. Det innebar att
kostnaden for att producera el fran kol- och naturgaseldade kraftverk
sjonk. Under sommarmanaderna, dd elanvdndningen sdsongsmaéssigt ar
som ldgst, sjonk elpriset ytterligare till vildigt laga nivéer i Nord Pool-
omradet. De ladga elpriserna var en viktig anledning till att dgarna till
kdrnkraftsreaktorerna valde att forldnga revisionerna. Detta ledde dven till
stora prisskillnader mellan Sveriges elomraden med tidvis véldigt hoga
elpriser i de sddra elomréadena, SE3 och SE4, se nedan. Nar ekonomierna i
virlden 6ppnades upp steg ocksa den ekonomiska aktiviteten och kol-och
gaspriserna steg, vilket paverkade elpriset via marginalproducerande verk
pa kontinenten och i Nord Pool-omradet. Elpriserna har dock generellt
sett varit lagre i Nord Pool-omréadet &n i ett termiskt system som
Tyskland. Priserna i Nord Pool-omrédet har drivits av god tillgang till
vattenkraft och en hog produktion fran vindkraft.

Negativa elpriser och karnkraftens revisioner
Under natten till den 10 februari 2020 uppkom for forsta gdngen negativa
elpriser i Sveriges alla elomréden. Detta berodde p&d milda temperaturer i
kombination med bléasigt viader vilket innebar att vindkraften producerade
mycket el. Negativa elpriser uppkommer péa grund av att viss typ av
elproduktion (exempelvis vind- och solkraft) far intédkter fran andra hall
dn elmarknaden, exempelvis elcertifikatmarknaden. En annan anledning
utgdrs av att det kan finnas hoga start- och stoppkostnader vilket gor att
producenterna kortsiktigt véljer att producera snarare an att stoppa
produktionen trots negativa elpriser. Natten till den 2 november noterades
dn en gang negativa elpriser i Sverige. Skélet var hog
vindkraftsproduktion, god tillgdng pa vattenkraft samt lag efterfragan pa
el.

Som tidigare ndmnts innebar sommarens mycket laga elpriser att
karnkraftens revisioner forlingdes av 1onsamhetsskil. Detta innebar att
det skulle finnas mycket lite kérnkraft i drift under vissa sommarmanader.
Svenska kraftnét identifierade detta som en stor risk, inte bara ur ett
effekt/energiperspektiv utan ocksa till foljd av brist pa stodtjénster
(reaktiv effekt, rotationsenergi, spidnning). Detta gjorde att Svenska
kraftndt vidtog ett antal atgarder. Dels begriansades
overforingskapaciteten mellan norra och sédra Sverige (SE2 och SE3)
under hela sommaren (med mellan 30 — 40 procent)'. Lite senare in pa
sommaren tecknades ocksa bilaterala avtal med Ringhals 1 om att ha
reaktorn tillginglig under hela sommaren. Aven avtal med Ryaverken i
Goteborg och Karlshamnsverket tecknades med syfte att halla dessa i
beredskap. Atgirderna har skapat en ganska turbulent och fluktuerande

15 Aven flera utlandsforbindelser har varit delvis eller kraftigt begransade av olika skal.
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elmarknad. Elpriset har varit allt fran valdigt lagt till valdigt hogt. Under
juni (fore Svenska kraftnéts avtal med anldggningar enligt ovan borjade
gilla men da begrdnsningen i 6verforingen fanns) medforde 1ag
produktion i kombination med begrdnsad dverforing att elpriset stundom
var tio ganger sa hogt i sodra Sverige (SE3 och SE4) jamfort med i norra
Sverige (SE1 och SE2).

Okad marknadskoppling
Trenden mot en dkad marknadskoppling mellan det nordiska och det
kontinentala elsystemet samt inom Nord Pool-omréadet fortsétter genom
att overforingskapaciteten mellan regionerna stiarks. I Sverige planeras
exempelvis Sydvéstlinken mellan SE3 och SE4 att tas i drift under mars
2021. Effekten uppgér till 1 200 MW och forbattrar mdjligheten att
transportera el frdn overskottsomrédena i norr till underskottsomradet i
soder (SE4). Darmed kommer ledningen att begrdnsa de skillnader i elpris
som ett underskott av el innebar.

I Norge finns tva stora overforingsprojekt mot Europa som ar av
betydelse for prisbildningen pa Nord Pool. NordLink, som &r en
overforingsforbindelse mellan sédra Norge (NO2) och Tyskland.
Overforingsforbindelsen #r firdigbyggd men bedéms kéras i provdrift
fram till mars 2021 innan den dvergar i normal drift. Effekten uppgar till
1 400 MW. North Sea Link mellan NO2 och Storbritannien har 4ven den
en effekt uppgéende till 1 400 MW. Transmissionsledningen forvéntas tas
i drift ar 2021.

15



	Sammanfattning
	Olja
	Innan världen skälvde
	En första gång för allt
	Negativa priser
	Historisk överenskommelse
	Trög återhämtning

	2021 kan bara bli bättre – eller?

	Naturgas
	Den fossila uppstickaren – men priserna rår ingen på
	Stärkt asiatisk efterfrågan
	Den amerikanska LNG-exporten återhämtar sig

	2021 – Nord Stream 2 och gasens roll i energiomställningen?

	Kol
	2020 - kolets dödsstöt?

	EU ETS
	Från lägstanotering till rekordnotering

	Biobränsle
	Fasta biobränslen
	Prisutveckling
	Granbarkborren härjar fortsatt
	Kraftvärmeverk
	Policyförändringar

	Flytande biodrivmedel
	Skattebefrielsen fortsatt tillåten – för nu
	Reduktionsplikten ändras


	Nordisk elmix
	En snabbt förändrad verklighet
	Negativa elpriser och kärnkraftens revisioner
	Ökad marknadskoppling





Tillgänglighetsrapport





		Filnamn: 

		Arskronika energimarknader.pdf









		Rapporten har skapats av: 

		



		Organisation: 

		







[Ange personlig information och organisationsinformation i dialogrutan Inställningar > Identitet.]



Sammanfattning



Kontrollfunktionen hittade problem som kan förhindra dokumentet från att vara fullständigt tillgängligt.





		Kräver manuell kontroll: 2



		Manuellt godkänd: 0



		Manuellt underkänd: 0



		Överhoppat: 1



		Godkänt: 28



		Underkänt: 1







Detaljerad rapport





		Dokument





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Behörighetsflagga för tillgänglighet		Godkänt		Behörighetsflagga för tillgänglighet måste anges



		PDF-fil med bara bilder		Godkänt		Dokumentet är ingen PDF-fil med bara bilder



		Taggad PDF		Godkänt		Dokumentet är en taggad PDF



		Logisk läsordning		Kräver manuell kontroll		Dokumentstrukturen har en logisk läsordning



		Primärt språk		Godkänt		Textspråk är angivet



		Titel		Godkänt		Dokumenttiteln visas i namnlisten



		Bokmärken		Godkänt		Bokmärken finns i stora dokument



		Färgkontrast		Kräver manuell kontroll		Dokumentet har korrekt färgkontrast



		Sidinnehåll





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Taggat innehåll		Godkänt		Allt sidinnehåll är taggat



		Taggade anteckningar		Godkänt		Alla anteckningar är taggade



		Tabbordning		Godkänt		Tabbordningen stämmer överens med strukturordningen



		Teckenkodning		Godkänt		Tillförlitlig teckenkodning erbjuds



		Taggad multimedia		Godkänt		Alla multimedieobjekt är taggade



		Skärmflimmer		Godkänt		Sidan kommer inte att orsaka skärmflimmer



		Skript		Godkänt		Inga otillgängliga skript



		Tidsbestämda svar		Godkänt		Sidan kräver inga tidsbestämda svar



		Navigeringslänkar		Godkänt		Navigeringslänkarna är inte repetitiva



		Formulär





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Taggade formulärfält		Godkänt		Alla formulärfält är taggade



		Fältbeskrivningar		Godkänt		Alla formulärfält har beskrivningar



		Alternativ text





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Alternativ text för figurer		Godkänt		Figurer måste ha alternativ text



		Inkapslad alternativ text		Godkänt		Alternativ text som aldrig kommer att läsas.



		Kopplat till innehåll		Godkänt		Alternativ text måste vara kopplad till något innehåll



		Döljer anteckning		Godkänt		Den alternativa texten bör inte dölja anteckningen



		Alternativ text för andra element		Underkänt		Andra element som kräver alternativ text



		Tabeller





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Rader		Godkänt		TR måste vara underordnad Table, THead, TBody eller TFoot



		TH och TD		Godkänt		TH och TD måste vara underordnade TR



		Rubriker		Godkänt		Tabeller bör ha rubriker



		Regelbundenhet		Godkänt		Tabeller måste innehålla samma antal kolumner i varje rad och samma antal rader i varje kolumn



		Sammanfattning		Överhoppat		Tabeller måste ha en sammanfattning



		Listor





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Listpunkter		Godkänt		LI måste vara underordnad L



		Lbl och LBody		Godkänt		Lbl och LBody måste vara underordnade LI



		Rubriker





		Regelnamn		Status		Beskrivning



		Relevant kapsling		Godkänt		Relevant kapsling










Till början

