Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 21, 2019

Sammanfattning

Oljepriserna fortsétter att stiga och har under de tva senaste veckorna i
genomsnitt legat kring USD71,3 per fat (Brent, M+1). Det dr en
kombination av 6kade geopolitiska spanningar i Mellandstern, oro dver
den globala ekonomin och pégéende sanktioner pé flera héll som bidrar
till prisvariationerna.

Léagre temperaturer 4n normalt for &rstiden har under de tva senaste
veckorna lett till en 6kad gasanvidndning i framst bostéder- och
servicesektorn i Europa. Under forra veckan sag den nordvasteuropeiska
marknaden ocksd en relativt kraftig 6kning i kraftsektorn till foljd av
brénslebyte fran kol till naturgas da produktionsmarginalerna frén
gasproducerad kraft har varit goda som en konsekvens av ett 1agt
naturgaspris samt ett hogt utslappsréttspris.

Kraftpriset pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har fortsatt
hallit sig omkring EUR40 per MWh.

http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader
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Priser vid stiangning den 20/5

Olja

ICE Brent, front month

71,97 USD/fat

Naturgas

ICAP TTF, day ahead

12,87 EUR/MWh

ICE AP12, front month

58,30 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

25,20 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse fran féregaende

handelsdag.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaderna

Oljepriserna fortsétter att stiga och har under de tvé senaste veckorna i genomsnitt legat
kring USD71,3 per fat (Brent, M+1). Det dr en kombination av 6kade geopolitiska
spanningar i Mellandstern, oro ver den globala ekonomin och pagaende sanktioner pa
flera hall som bidrar till prisvariationerna.
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Brent, ICE front month e WTI, ICE front month

Kailla: Montel.

Urals handlas fortsatt till en marginell premium mot Brent efter att kontaminerad olja
hittades i Vitryssland den 19 april (se forra marknadsbrevet). Flera av de drabbade
landerna har meddelat att ren olja ater har levererats vid Druzhba-ledningen, samtidigt
som arbetet fortsétter med att “rena” den kontaminerade oljan genom att spéd ut den med
icke-kontaminerad olja.

I borjan av forra veckan skedde vad som initialt kallades sabotage sedermera attacker mot
ett antal saudidgda fartyg i nérheten av Hormuz-sundet, ett av virldens framsta sund for
oljetransport. En dag senare skedde ocksa en explosion i en rorledning i Saudiarabien.
Vad som orsakade explosionerna dr dnnu inte helt klarlagt men bade Forenade
Arabemiraten och Saudiarabien har dementerat att det skulle kunna réra sig om
olyckshéndelser. De bada ldinderna och USA har anklagat Iran for att ligga bakom
attackerna som hamnd f6r de striktare sanktionerna mot landets oljeexport. Iran fornekar
all inblandning. Attackerna skedde precis innan militérfartyg frén USA skulle ankomma
till omrédet for att stabilisera regionen. Hittills ska oljeutbudet inte vara paverkat men
attackerna innebdér att transporten av olja kommer att fordyras nér forsékringen av
oljelasten stiger.

Fortfarande har inget avtal natts mellan USA och Kina, dir USA nu har hojt tullarna pa
varor till ett virde om USD200 miljarder fran 10 procent till 25 procent fran och med den
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10 maj. Kina har i sin tur meddelat att man avser hoja tullar till ett virde om USD110
miljarder till 25 procent frdn och med 1 juni. De dkande tullarna paverkar bade
energivaror direkt, séisom LNG, och indirekt genom att det riskerar att ska den
ekonomiska tillvixten och ddrmed ocksa efterfragan. Utvecklingen har till f6ljd av det
dédmpat prisdkningen pa oljepriserna nigot.

Samtidigt meddelade den amerikanska energimyndigheten EIA att de kommersiella
rdoljelagren i USA minskade under forsta veckan i maj med 4 miljoner fat. I sin senaste
Short Term Energy Outlook reviderade ocksa myndigheten upp sina prisprognoser for
Brent jamfort med tidigare STEO for 2019. Jamfort med aprils STEO reviderade
myndigheten upp prisprognosen till USD70 per fat, upp mer 4n USD4 per fat.
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Naturgasmarknaderna

Légre temperaturer &n normalt for arstiden har under de tva senaste veckorna lett till en
okad gasanvindning i framst bostdder- och servicesektorn i Europa. Under forra veckan
sdg den nordvésteuropeiska marknaden ocksa en relativt kraftig 6kning i kraftsektorn till
foljd av brinslebyte fran kol till naturgas. Det dr dock oklart om dkningen kan hélla i sig
nir mer kdrnkraftskapacitet och fornybar produktion forvantas framover.

Den 6kade anvéndningen tillsammans med nagot lagre LNG-leveranser till foljd av
underhall i franska terminaler har gjort att Gverskottet i de totala europeiska lagren
minskade med 1,1 respektive 1 miljarder kubikmeter under perioden. Marknaden ar dock
fortsatt valforsorjd och utbudet pressar priserna pa de europeiska hubbarna.

Okade kinesiska tullar mot amerikansk LNG kan innebira att kinesisk efterfrigan fran
USA helt uteblir. Tullen f6r amerikansk LNG é&r nu 10 procent och forvéntas oka till 25
procent fran 1 juni, enligt den kinesiska regeringen.

Vidare har tva amerikanska senatorer har lagt fram ett forslag som skulle kunna innebéra
sanktioner mot fartyg som anvénds vid byggandet av Nord Stream 2-ledningen och andra
ryska energirelaterade projekt. Bakgrunden dr enligt senatorerna att NS2 hotar bade
europeisk energiforsorjning och amerikansk sikerhet.
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De europeiska lagren uppgick den 18 maj till 55,6 miljarder kubikmeter, 23,6 miljarder
kubikmeter mer &n vid samma tidpunkt forra éret.
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Europeisk kraftproduktion

Kraftpriset pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har fortsatt hallit sig omkring
EUR40 per MWh. Produktionsmarginalerna fran gasproducerad kraft har varit goda som
en konsekvens av ett 1agt naturgaspris samt ett hdgt utslappsrattspris.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad, Kontinentaleuropa
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Killa: Montel.

Kolpriserna har den senaste tvaveckorsperioden hallit sig relativt stabila med
stangningspriser strax under USD60 per ton. Fortsatt hoga lagernivéer och battre
marginaler for gasproducerad kraft har fortsatt halla priserna nere.
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Kailla: Montel.
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Utslappsritter pa utsldppsmarknaden har sedan forra marknadsbrevets publicering haft
stingningspriser konsekvent dver EUR2S5 per ton med en hdgsta notering om strax under
EUR27 per ton. Forhéllandevis laga volymer att auktionerats ut har tillsammans med EU-
kommissionens information att marknadsstabilitetsreserven (MSR) kommer att
undanhélla knappt 400 miljoner utsléppsritter mellan september 2019 och augusti 2020
har hjélpt till att halla prisnivan kvar omkring EUR2S5 per ton. Norge, Island och
Liechtenstein aviserade att de kommer auktionera ut ytterligare 8,7 miljoner utslappsratter
mellan juni och augusti i &r men detta vintas ha mindre paverkan pé priset.
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