Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 23, 2019

Sammanfattning

Under de senaste tva veckorna har oljepriserna sjunkit relativt kraftigt.
Marknaden fortsétter att svinga mellan dels 6kad geopolitisk spanning
och ett minskande utbud & ena sidan och ett fortsatt handelskrig mellan
USA och Kina. Samtidigt har en stérkt dollar under de senaste veckorna
dédmpat priserna nidgot. Marknaden kommer sannolikt att svénga en del
framover, i avvaktan pd OPEC-mdtet i Wien den 25-26 juni dd& OPEC+
ska beslutade om hur den nuvarande produktionsminskningen ska
hanteras. Samtidigt &r det planerat att den amerikanska presidenten ska
traffa Kinas president den 2829 juni for att diskutera handelssituationen
landerna emellan.

I Europa fortsitter lagren att véxa tack vare ett stabilt utbud, &ven om de
laga priserna har triggat brénslebyte i kraftproduktionen. De hogra lagren
nu badar gott for den kommande uttagssdsongen. En eventuell férsening
av Nord Stream 2-ledningen samt eventuella svarigheter med att nd en
overenskommelse mellan Gazprom och Naftogaz vad géller ryska
transitvolymer genom Ukraina kan dock &ndra situationen snabbt. Det
gor att premium mellan sommarpriset och vinterpriset fortsatt ér stor.

Béde naturgaspriserna, kolpriserna och utsldppsréttspriset fortsétter att
ligga lagt i vad som av vissa analytiker kallar ett race to the bottom”.

Kraftpriset p& den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sedan forra
marknadsbrevets publicering sjunkit nagot, som lagst har priset enligt
referenspriset EEX Phelix varit EUR35,36 per MWh och som hogst
EUR38,09 per MWh. Marginalerna for gasproducerad kraft har varit
fortsatt goda
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Priser vid stédngning den 3/6

Olja

ICE Brent, front month

61,32 USD/fat

Naturgas

ICAP TTF, day ahead

10,15 EUR/MWh

ICE AP12, front month

51,55 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

23,74 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse fran féregaende

handelsdag.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaderna

Under de senaste tva veckorna har oljepriserna sjunkit relativt kraftigt. Marknaden
fortsitter att svinga mellan dels 6kad geopolitisk spanning och ett minskande utbud & ena
sidan och ett fortsatt handelskrig mellan USA och Kina. Samtidigt har en stérkt dollar
under de senaste veckorna ddmpat priserna nagot.
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Kalla: Montel.

Generellt har priserna minskat nagot under de senaste tvd veckorna, och Brent (M+1) har
legat pa i genomsnitt USD66,34 per fat jamfort med USD71,3 per fat perioden
dessforinnan. Detta trots att det fysiska utbudet pé olja under de senaste tva veckorna
snarare har balanserats mer gentemot efterfragan. Till f61jd av sanktioner mot Iran och
Venezuela, och problem med kontaminerad olja frén Ryssland (via rérledningen
Druzhba, lds foregdende marknadsbrev) har utbudet stramats &t de senaste veckorna.
Speciellt for tyngre oljekvaliteteter. Att den nuvarande situationen dock inte har speglats i
priserna beror framfor allt pa en oro dver det pagaende handelskriget mellan USA och
Kina som har eskalerat under de senaste veckorna. Tullavgifter mot en stor méngd varor
fran respektive land riskerar att dimpa hela varldsekonomin, och ddrmed ocksa
efterfragan pa olja. I slutet av forra veckan hotade ocksa den amerikanska regeringen med
tullar mot Mexiko, som bland annat kan péverka landets oljeexport, vilket sénkte priserna
rejalt.

Priserna sjonk ocksa i forra veckan nér den amerikanska energimyndigheten EIA
meddelade att de kommersiella amerikanska raoljelagren minskade med 300 000 fat,
vilket var en mindre minskning &n véntat. Veckan dessforinnan meddelade EIA en
6kning om 4,7 miljoner fat.

Léaget 1 mellandstern &r fortsatt oroligt och en eskalering av konflikten i regionen &r inte
omgdjlig. I forrforra veckan meddelande den amerikanska presidenten att USA planerat att
sinda truppforstirkning till regionen. Hittills har inga oljeleveranser paverkats och
marknaden verkar ha absorberat den geopolitiska risken nigot, &ven om en nervositet
kring utvecklingen &r sannolik.
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Naturgasmarknaderna

I Europa fortsitter lagren att véxa tack vare ett stabilt utbud, &ven om de 1aga priserna har
triggat ett visst branslebyte i kraftproduktionen. I slutet av férra veckan sjonk de relativt
laga priserna &nnu ldgre, till f6ljd av kallare vader d4n normalt i Japan, vilket minskar
nedkylningsbehovet.

De hogra lagren nu badar gott for den kommande uttagssdsongen. En eventuell forsening
av Nord Stream 2-ledningen samt eventuella svarigheter med att nd en 6verenskommelse
mellan Gazprom och Naftogaz vad géller ryska transitvolymer genom Ukraina kan dock
dndra situationen snabbt. Det gor att premium mellan sommarpriset och vinterpriset
fortsatt &r stor.

Naturgaspriser (EUR/MWh)
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Kalla: Montel.

Den 22 maj skedde dnnu ett jordskalv i Groningen, Nederldnderna. Héandelsen
aktualiserade diskussionen som forts under flera ar i Nederldnderna om att ytterligare
minska gasproduktionen fran omradet. Forra dret meddelade regeringen att man kommer
stoppa produktionen helt fran 2030 och satte maxproduktionstaket for gasaret 2019/2020
till 17,4 miljarder kubikmeter. Den forvantade produktionen for gaséret ligger omkring
15,9 miljarder kubikmeter och det kan vara svart att sdnka taket under detta, eftersom det
kraver konverteringskapacitet for att anvdinda importerad naturgas istéllet for den
naturgasen som produceras fran Groningen.

Den amerikanska naturgasproduktionen fortsétter att 6ka, nu for 23:e ménaden i rad.
Mars produktion var 11,5 procent hogre jamfort med samma period 2018 och den
genomsnittliga produktionstakten under mars méanad var enligt den amerikanska
energimyndigheten EIA den hgsta som noterats sedan mitningarna bérjade 1973. Aven
naturgaskonsumtionen i landet 6kar, och under mars ndddes den hogsta
ménadskonsumtionen sedan 2001 da nuvarande konsumtionsdefinitioner antogs.

LNG-leveranserna till nordvéstra Europa dr fortsatt kraftigt 6kade jamfort med 2018,
dock nagot ldgre d4n mars-april till f6ljd av underhéll i terminalerna.
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Killa: GSE minus strategiska reserver.

I slutet av forra veckan var de europeiska lagren nistan dubbelt sa hoga jamfort med
samma tidpunkt 2018. Under maj-augusti 2018 injicerades i genomsnitt 12 miljarder
kubikmeter per méanad i lager. Om samma volymer skulle injiceras under 2019 skulle det
lamna ett lagerutrymme om cirka 4 miljarder kubikmeter for injiceringar under
september-oktober. Under september-oktober 2018 injicerades 12,8 miljarder kubikmeter.

De totala lagren uppgér till 61,67 miljarder kubikmeter vilket kan jamforas med 37,8
miljarder kubikmeter vid samma tidpunkt 2018.
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Europeisk kraftproduktion

Kraftpriset pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sedan forra
marknadsbrevets publicering sjunkit ndgot, som ldgst har priset enligt referenspriset EEX
Phelix varit EUR35,36 per MWh och som hogst EUR38,09 per MWh. Marginalerna for
gasproducerad kraft har varit fortsatt goda.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad, Kontinentaleuropa
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Kiilla: Montel.
Kolpris (USD/ton)
Kolpriserna har varit fortsatt 1dga den
senaste tvaveckorsperioden. Priserna ar
de lagsta sedan juni 2016 och nérmar
sig att gd under strecket om USDS50 per
ton. Stdngningspriserna sedan forra
marknadsbrevets publicering har varit
konsekvent under USD60 per ton och
som ldgst var stdngningspriset den
RAPNIIN N{b d\% «\q V\q v\o} g\q \'\q «\q tredje juni dé priset var USD51,55 per
THLEFFgEFFTFTFHF LSS ton.

———]CE API2, front month

Kiilla: Montel.
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Priserna pa utslappsritter har varierat
fran strax 6ver EUR26 per ton till
strax under EUR24 per ton under den
senaste tvaveckorsperioden. Hoga
auktionsvolymer beskrivs som
anledningen till att priset minskade i
slutet av vecka 22 och bdrjan av
vecka 23.

Utslappsrittspris (EUR/ton)

28 €
26 €
24 €
22 €
20€
18 €
16 €
14 €
12 €

\°o ’\‘b >°o ’\"o >% '\Q
& F S
- ]CE EUA, December contract

Kalla: Montel.
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