Laget pa de globala energimarknaderna

Vecka 45, 2019

Sammanfattning

Oljepriserna har stirkts nagot under de senaste veckorna nir marknaden
forsoker bedoma utkomsten av handelskonflikten mellan USA och Kina
och kommande IMO-reglering fran 2020. Samtidigt hinger den globala
ekonomiska situationen som ett dimpande orosmoln. Marknaden
kommer sannolikt ocksa vara avvaktande infor mer information kring en
eventuell forlingning av OPEC+ avtalet. Ett ordinarie méte i gruppen ér
planerat till borjan pé december.

De europeiska gasmarknaderna fortsétter att vara valforsorjda, &ven om
ryska och norska rorledda leveranser har minskat négot till f6ljd av de
relativt 14ga spotpriserna. Samtidigt byggs det europeiska LNG-lagret upp
ytterligare med goda LNG-leveranser och det faktum att flera tankfartyg
med LNG ligger till havs och ér tillgdngliga for Europa vid rétt prissignal
pressar priserna. I ovrigt &r vidret den avgorande faktorn for
gasefterfragan, och en ovéntat kall period kan 6ka lageruttag och stirka
priserna.

Priserna pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sjunkit nagot
den senaste tvdveckorsperioden och elen har handlats for priser mellan
EURA41,5 per MWh till EUR44,5 per MWh. Marginalerna for kolbaserad
kraftproduktion har minskat.
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Priser vid stiangning den 4/11

Olja

ICE Brent, front month

62,13 USD/fat

Naturgas

ICAP TTF, day ahead

12,10 EUR/MWh

ICE AP12, front month

56,75 USD/ton

Utslappsratter

ICE EUA, Dec contract

25,63 EUR/ton

* Pilen indikerar prisrorelse fran féregaende

handelsdag.



http://www.energimyndigheten.se/globalaenergimarknader

Oljemarknaderna

Oljepriserna har dverlag stiarkts ndgot under de senaste tva veckorna till f6ljd av
lagerminskningar, utveckling i handelskonflikten mellan USA och Kina samt en generell
stramhet pa den fysiska marknaden.

Réoljepriser (USD/fat)
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Brent, ICE front month e WTI, ICE front month

Kalla: Montel.

Under den sista veckan i oktober stirktes priserna relativt mycket nir den amerikanska
energimyndigheten EIA meddelade att de amerikanska kommersiella raoljelagren
minskade med 1,7 miljoner fat, i motsats till de allménna forvantningarna. For veckan
efter meddelade dock EIA sedermera att lagren 6kade med 5,7 miljoner fat. Overlag
ligger lagren omkring femérsgenomsnittet.

En négot minskad lagervolym é&r inte ovéntad fér marknaden, som haller pé att anpassa
sig infor de nya IMO-reglerna som infors vid &rsskiftet och som kraftigt begrénsar den
globalt tillatna svavelhalten i bunkerbrinsle, fran dagen 3,5 volymprocent till 0,5 procent.
De nya reglerna kraver stora miangder lagsvavligt bunkerbréansle och sedan IMO
beslutade om de nya reglerna har det varit osikert hur marknaden kommer hantera det
nya behovet. Till viss del kommer 16sningar sdsom gasdrift och scrubbers hantera de nya
reglerna men framfor allt 4r det en 6kad anvindning och olika medeldestillat,
dieselliknande brénslen, som kommer efterfragas alternativt lagsvavliga eldningsoljor.
Sannolikt kommer olika kombinationer av hdgsvavlig olja och destillat erbjudas, som
klarar av svavelreglerna men pressar priserna.

Pé fredagen i forra veckan meddela vérldshandelsorganisationen WTO att man godkénner
att Kina adderar tullar om USD3,6 miljarder pa amerikanska varor. Situationen mellan
Kina och USA har pé sistone deskalerat ndgot, vilket stirkt priserna, och det har varit tal
om att de bada presidenterna skulle underteckna ett avtal som atminstone skulle vara en
borjan pé slutet pa handelskriget, under APEC-métet i Chile som har blivit instéllt pa
grund av politisk oro i landet. Skulle Kina addera de godkénda tullarna skulle det helt
klart signalera att situationen inte ir dver, d&ven om det rent ekonomiskt &r en liten del av
Ovriga tullar som redan &r inforda.
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Naturgasmarknaderna

De europeiska naturgasmarknaderna &r fortsatt valforsorjda, &ven om laga dagspriser har
minskat de rorledda leveranserna fran Norge och Ryssland nagot. Om temperaturerna
haller sig kring normalvirden kommer sannolikt spotpriserna att halla sig pa relativt 1aga
nivéer till f6ljd av de hoga lagernivaerna.

Naturgaspriser (EUR/MWh) Fyllnadsgrad gaslager EU totalt
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Killa: Montel. Kiilla: GSE minus strategiska reserver.

Det avbrott i den kinesiska importterminalen Rudong som tidigare skrivits om i
marknadsbrevet, ser ocksa ut att fortsitta in i december, vilket ger fortsatt 6kade LNG-
volymer tillgéngligt for Europa. Konsultbyrédn Energy Aspect meddelade i forra veckan
att de europeiska LNG-lagren har 6kat och att vissa anldggningar ar néra sin
maxkapacitet. Flytande lager av LNG i form av lastade tankfartyg ligger ocksa och flyter
med nérhet till Europa. Beslut om att stinga ned sydkoreanska kolkraftverk kan dock 6ka
den asiatiska efterfrgan i vinter, fradgan haller pé att diskuteras i Sydkorea, som
marknadsbrevet tidigare skrivit om, och ett beslut ska fattas senare i november.

Den 25 oktober meddelade den danska myndigheten Energistyrelsen att man godkénner
dragningen av rorledningen Baltic Pipe Line som planeras transportera gas fran Norge via
Danmark till Polen och planeras att tas i bruk under 2022.

Energistyrelsen godkénde ocksé den 31 oktober dragningen av Nord Stream 2 i danskt
territorialvatten. Gazprom har dédrmed gront ljust frdn samtliga lénder som berdrs, att
slutféra NS2. Finland, Sverige och Tyskland har sedan tidigare godként rérledningen. Det
faktum att Danmark nu godként ledningen och att den ddrmed skulle kunna hinna tas i
bruk i vinter, 6kar pressen pa Ukraina i trepartssamtalen mellan Ukraina, Ryssland och
EU kring det nya transitavtalet mellan Ukraina och Ryssland eftersom det nuvarande gér
ut vid arsskiftet. Danmark har tidigare sagt att man inte kommer att godk&nna nagon
dragning om inte transitvolymer genom Ukraina sékerstélls.
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Europeisk kraftproduktion

Priserna pa den kontinentaleuropeiska kraftmarknaden har sjunkit ndgot den senaste
tvaveckorsperioden och elen har handlats for priser mellan EUR41,5 per MWh till
EURA44,5 per MWh. Marginalerna for kolbaserad kraftproduktion har minskat.

Elpris och uppskattad elproduktionskostnad,
Kontinentaleuropa
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Kolkraft, API2, front M
——— Elpris, EEX Phelix, front M

Gaskraft, TTF, front M

Kalla: Montel.

Priserna pa kolmarknaden har sedan férra marknadsbrevets publicering minskat fran strax
over USDG60 per ton till att handlas strax dver USDS56 per ton. Vidret har varit ndgot
varmare én vanligt under senaste tvaveckorsperioden vilket minskat efterfragan pa
kolbaserad kraftproduktion.

Utslappsrittspris (EUR/ton)
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———]CE EUA, December contract ICE API2, front month

Kiilla: Montel.

Utsléppsrittspriserna har varit stabila omkring EUR25 per ton. Marknaden é&r i ndgot av
limbo for tillfdllet och invéntar klara besked om huruvida det kommer att slutas nagot
Brexit-avtal eller ej. Osékerheten om Brexit antas hélla priserna stabila den kommande
tiden innan vidare indikationer om utgangen ges.
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