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Energimyndighetens bedomning for Sveriges energiforsorjning
Energimyndigheten bedomer i nuléget att risken &r fortsatt 14g for brist eller
omfattande forsorjningsstorningar i leveranserna av el, gas eller drivmedel i
Sverige som en konsekvens av Rysslands krig mot Ukraina. Beddmningen kan
dock &ndras snabbt beroende pa eventuella ryska motreaktioner pa de sanktioner
som hittills har inforts.

Pa 3 till 4 manaders sikt bedoms energipriserna fortsatt vara hoga. Samtidigt
minskar energibehovet nagot i vissa sektorer med anledning av varmare véderlek.
Dock kan forandringar i bedomningen ske da handelseutvecklingen fortsatt ar
osaker.

Energimyndigheten bedomer fortsatt att den mest patagliga problematiken
kommer vara lageruppfyllnaden av naturgas for virmesédsongen 2022/2023.

Lagesbeskrivning sedan 220322 och fortsatt arbete

e Pé sikt dr paverkan pa energiflodena svara att bedoma, men storst risk
bedoms fortsatt foreligga inom naturgas- och oljeforsorjningen.

e USA och EU ingér partnerskap om energi, dir USA kommer att leverera upp
till 15 miljarder extra kubikmeter flytande naturgas (LNG) under 2022.

e Den 22 mars intrédffade ett fel pa en dverforingskabel mellan Storbritannien
och Norge. Det innebar att dverforingskapaciteten mellan landerna &r
halverad. I nuldget vintas felet besta till och med 31 mars.

e Energimyndigheten noterar att det rapporteras om forvintade brister av vissa
insatsvaror inom energiproduktion. Detta som en konsekvens av sanktioner
mot Ryssland. Energimyndigheten foljer fragan.

e Energimyndigheten understryker vikten av att samhéllsviktiga
energianvéindare och energibranschen kontinuitetssékrar sin verksambhet.
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Elforsorjningen

Elf6rsorjningen inom det nordiska synkrona elnétet 4r i nuléget stabilt men
prisnivan dr hogre i sddra delarna av Sverige. Inga sérskilda atgérder behover i
nuléget vidtas for att trygga elforsorjningen med anledning av kriget i Ukraina.

Nuldge sedan 220322: Overféringskapaciteten mellan Storbritannien
och Norge éar halverad

Pé tisdagen intriffade ett fel pa kabeln mellan Storbritannien och Norge. Det
innebdr att dverforingskapaciteten mellan ldnderna ar halverad. I nuldget véintas
felet besta till och med 31 mars. Samtidigt dr det dven fel pa ldnk 2 i
Sydvistlanken (mellan SE3 och SE4). Det begrinsar dverforingen inom Sverige
vissa timmar. Sammantaget innebér det att flédet mellan de nordiska ldnderna
paverkas vilket i sin tur kan paverka prisbilden de nidrmaste dagarna.

Elpriserna pa kontinenten &r fortsatt ovanligt hdga pa grund av hdga
brénslepriser, framfor allt pa grund av naturgasen. De sddra delarna av Sverige
paverkas av hoga elpriser pa kontinenten under de timmar da handel sker mellan
landerna.

o Elpriser: Elpriserna &r fortsatt hoga vissa timmar i SE3 och SE4. Det
forekommer prisskillnader vissa timmar mellan SE3 och SE4, vilket gor att
dygnsmedelpriset under veckan har varit lagre i SE3. Den 25 mars dr priset
i SE4 som hogst drygt 3,3 kr per kWh under en timme och som lagst 8 6re
under en timme natten till fredag. Priserna i norra Sverige (SE1 och SE2) ér
samtidigt mellan 8-19 6re per kWh. Se bilaga for fler elpriser.

e Kirnkraft: Samtliga svenska och finska kédrnkraftverk &r i drift den
25 mars.

e Vattenkraft: God vattentillgdng. Magasinnivaerna till vattenkraften lag
vecka 11 strax dver normalnivéer i Sverige, men 10 procentenheter ldgre dn
medianvirden i de norska magasinen.

e Vindkraft: Lag produktion tisdag-onsdag vilket pressar elpriserna uppat.

¢ Elanvindning: For perioden lag, delvis pd grund av varmare vider.

o Export/import: Fortsatt hog nettoexport fran Sverige. Storsta flodet just nu
ar export till Danmark och Finland. Ett kabelfel mellan Storbritannien och
Norge paverkar flodet mellan de nordiska ldanderna.

3—4 manaders sikt: Tillgangen pa el bedéms som god

Bedomningen ar att tillgdngen pa el ar god i Sverige och att Gvergangen till
varmare temperaturer generellt minskar elbehovet i Sverige. Inom tidsperioden
véntas ny installerad effekt fran vindkraft tillkomma (ungefédr 1-2 TWh) som
ytterligare okar tillgdngen pé el.

Kommande sédsong: Tillgadngen pa naturgas i Europa ar osdker
Tillgéngen pa naturgas i Europa bedéms vara oséker till kommande
uppvarmningssdsong. Naturgasen star for 22 procent av den europeiska
elproduktionen, vilket bland annat har lett till att Tyskland ser over sitt beslut att
stanga produktion fran kol och kérnkraft.
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Full kommersiell drift av den finska kdrnkraftreaktorn Olkilouto 3 (1600 MW)
planeras till den 31 juli. Det kommer att minska Finlands importberoende frén
bland annat Sverige. Produktionen kommer enligt plan 6kas stegvis fran 400 MW
under mars, 900 MW under april, 1300 MW under maj och slutligen vara
uppemot 1600 MW under juni.

Enligt Energimyndighetens kortsiktsprognos' férvintas elproduktionen oka till
nésta sdsong och de kommande aren. Frimst genom kraftig utbyggnad av
vindkraft men dven genom mer solel. Totalt vintas elproduktionen 6ka med 5-7
TWh mellan aren 2022-2023. En stor del av produktionen kommer exporteras.
Prognosen omgérdas av viss osdkerhet givet att den togs fram innan Rysslands
invasion av Ukraina.

Kontaktinformation for specifika fragor

Vid specifika fragor om sikerhetsskydd inom elsektorn, transmissionsnit och
utlandsforbindelser hédnvisar Energimyndigheten till Affarsverket svenska
kraftnét som &r Sveriges elberedskapsmyndighet och tillsynsmyndighet for
elforsorjningens sdkerhetsskydd. Vid eventuella fragor om sékerhet kring drift av
karnkraftverk och strilskydd, hanvisar Energimyndigheten till
Strélsékerhetsmyndigheten.

Se dven

Forsorjningen av olja och drivmedel

Risken for brist eller forsorjningsstérningar inom drivmedelsforsdrjningen i
Sverige bedoms som fortsatt l&g. Den svenska drivmedelsbranschen fortsétter att
minska sin riskexponering gentemot Ryssland samt sikerstilla fortsatta
leveranser.

Inom EU diskuteras sanktioner mot den ryska oljeexporten. Det rader dock inte
enighet inom unionen och i nuléget har EU inte riktat ngra sanktioner eller
importbegransningar mot rysk olja. Skulle sé ske, kan det snabbt f& en paverkan
pa den svenska forsorjningssituationen.

Nuldge sedan 220322: Ministerméte vialkomnade IEA:s plan fér att
minska oljeanvédndningen

Den 24 mars genomfordes ministerméte vid IEA, ddr man bland annat
vilkomnade IEA:s 10-punkts plan for att minska oljeanviandningen och
uppmuntrade IEA att folja upp den frivilliga implementeringen bland dess
medlemsstater.

Den 22 mars meddelade den ryske vice energiministern Pavel Sorokin att ovéder
har gjort att en terminal vid Svarta havet behdver stingas ned for reparationer.
Full nedstangning géller fran och med den 23 mars. Terminalen till hor konsortiet
CPC och kopplar ihop stora delar av Kazakstans oljeproduktion med
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utlastningsterminaler vid Svarta havet. Rorledningen gar genom Ryssland och tar
upp mindre volymer rysk olja pa viagen. CPC é&gs till drygt 30 procent av
Ryssland, men omkring 90 procent av oljan som levereras i rorledningen kommer
fran Kazakstan. Enligt uppgifter till det internationella energirddet IEA kan det ta
uppemot tvd ménader att reparera skadorna. IEA bedomer att omkring

1 mb/d olja ddrmed kan utebli frén marknaden. Som jamforelse dverstiger denna
mingd Sveriges genomsnittliga import av rdolja per dag.

Svenska hamnarbetarférbundet har varslat om blockad mot ryska fartyg, ryskt
gods och sjotrafik till och fran ryska hamnar. Den 22 mars meddelade
fackforbundet Transport att de avvaktar med att varsla for blockad.

Delar av branschen upplever att den tidigare 6kade efterfrdgan pa produkter nu
har balanserats, regionala variationer kan forekomma. Det rapporteras dven om
minskad tillgang pa vissa satsningsmaterial sisom halvfabrikat, vilket kan &
negativ paverkan pa produktionskapaciteten.

Under 2021 utgjorde rysk rdoljeimport omkring atta procent av den totala
svenska réoljeimporten. Den rdolja som importeras fran Ryssland bedéms vid
behov kunna levereras av andra aktorer. Samtidigt vander sig kopare bort fran
rysk olja bade i Sverige och internationellt, vilket skapar ett stramare globalt
utbud i praktiken. Under 2020 baserades 30 procent av etanolen i Sverige pa
ravara fran Ukraina. I Sverige stod etanol for ca 4 procent av den totala mangden
levererade biodrivmedel under 2020.°

Den 18 mars sénktes lagringsskyldigheten for diesel, 14tt eldningsolja samt
flygfotogen fram till och med 18 april. Sverige stéller 551 000 fat olja till
forfogande, knappt en procent av den totala volymen av beredskapslagren. Mer
information gar att finna pa Energimyndighetens webbplats:

Oljepriserna (Brent och WTI) &r fortsatt volatila, se bilagan om marknadspriser.

3-4 manaders sikt: Oljepriset bedéms vara fortsatt hogt

Pé 3—4 manaders sikt rader fortsatt stora osdkerheter beroende pa
hindelseutvecklingen. Bedomningen i nuléget &r att priset kommer vara relativt
hogt till f6ljd av en stram utbudssituation. Flera aktdrer undviker nu att kopa rysk
olja och ta emot ryska fartyg trots att inga formella EU-sanktioner mot detta finns
i nuldget. Detta leder till att det globala utbudet pé olja stramas &t ytterligare,
vilket bidrar till hogre priser och en 6kad risk for att bristsituationer uppstar trots
att volymerna har tillgéngliggjorts fran rysk sida.

2

3 Energimyndigheten, Drivmedel 2020, ER2021:29
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Kommande sédsong: Produktion fran andra producenter dr sannolikt fér
liten fér att kompensera storre bortfall av rysk olja

Viss tillkommande produktion &r berdknad fran producenter utover Ryssland
under 2022, men &r sannolikt for liten for att kompensera for ett storre bortfall av
rysk olja. Detta géller dels om ytterligare sanktioner utover de amerikanska
skulle riktas direkt mot den ryska oljeexporten dels om kopare fortsatt undviker
rysk olja. Samtidigt kommer den globala marknaden for olja inte klara av att pa
kort sikt helt vinda sig bort fran rysk olja. Sannolikt skiftar flodena av rysk olja
till Asien och europeiska kopare vinder sig i 6kad utstrdckning mot andra
leverantdrer.

Flera storre internationella energibolag har meddelat att man ldmnar
investeringar och projekt i Ryssland. Detta kan paverka Rysslands oljeexport pa
langre sikt, eftersom den ryska oljesektorn dr beroende av utlindska investeringar
och kompetens samt teknologi.

For en mer omfattande uppdatering av utvecklingen pa den globala
oljemarknaden se Energimyndighetens marknadsbrev
som publiceras varannan onsdag.

Forsorjningen av gas
Gasforsorjningen pa den dansk-svenska naturgasmarknaden beddms i nuliget
vara stabil.

Nulédge sedan 220322: USA och EU ingar partnerskap om energi

Den 23 mars presenterade EU-kommissionen ett nytt lagforslag* om krav pa 80
procents lagerfyllnad den forsta november i &r. Det &r ldgre 4n forvéntat, EU-
kommissionen tidigare har aviserat krav pa 90 procents lagerfyllnad den forsta
oktober. Forst fran och med nista ar foreslas krav pa 90 procent lagerfyllnad.

I slutet av veckan pagér moten i Bryssel mellan EU:s stats- och regeringschefer,
dér ocksé USA:s president Biden deltar. Mdten inom Nato och G7 édger ocksé
rum. USA och EU meddelade den 25 mars, att man ingér partnerskap om energi
och att USA ska leverera upp till 15 miljarder extra kubikmeter flytande naturgas
(LNG) under 2022.

Ryssland meddelade i onsdags, den 23 mars, att gas ska betalas i rubel. Pa grund
av osdkerheter i vad kravet innebér gick priserna pa gas upp (se bilaga om
marknadspriser). Det ar fortsatt oklart vad kravet innebar for den europeiska
marknaden och skulle kunna innebéra ett problem for gaskdpare. Enligt
uttalandet kommer Ryssland fortsétta leverera gas enligt kontrakterade volymer,
men sannolikt skulle befintliga kontrakt behdva omférhandlas. Gas fran Ryssland
handlas normalt sett i euro eller dollar. For att kopa gas i rubel skulle gaskdpare 1
Europa forst behdva kopa rubel {or att genomfora betalningarna, ndgot som
skulle 6ka rubelns vérde. EU:s ordférande Ursula von der Leyen har sagt att EU

4 EU-kommissionen, ,2022-03-23
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inte kommer tillata sig att bli utpressade. De sanktioner som finns kommer inte
tillatas att rundas genom att kriava betalning i rubel och att Rysslands krav dven
innebir ett kontraktsbrott.

Inga storningar i leveranser av naturgas

Hittills har det inte skett nagra leveransstorningar till Europa med anledning av
Rysslands invasion av Ukraina. Gasinfrastruktur har skadats i Ukraina vilket
paverkar distributionen till delar av landets gasforbrukare. Gasflodet via
transmissionsnétet i Ukraina och vidare till Europa &r opaverkat. Italien och
Lettland har tillkénnagivit krisniva tidig varning och Ukraina har tillkdnnagivit
krisnivé kris’. Det bedoms sannolikt att fler ldnder i nirtid kommer att utlysa
olika krisnivéer for att pé olika sitt trygga naturgasforsorjningen pé lang sikt.

De ryska gasleveranserna till Europa har varit 1aga de senaste sex ménaderna och
en oro for avbrott eller storningar i de ryska gasleveranserna till Europa har
Overskuggat marknaden sedan i hostas. Sedan slutet av vecka 8 har de ryska
gasflodena till Europa Okat, sirskilt via Ukraina. Gasflodena frén Ryssland till
Europa varierar dagligen och beror till stor del pa hur mycket gas som efterfragas
(bokas) vilket i sin tur padverkas mycket av pris pa spot (D+1) jamfort med pris
for manadskontrakt (M+1). Ett ldgre spotpris (D+1) jamfort med M+1 pris skapar
incitament att kdpa gas pa spot eller gora uttag ur lager istdllet for att kopa gas
via langa kontrakt och vice versa.

De ryska gasleveranserna utgjorde den 19 mars cirka 27 procent av den
europeiska gasimporten. Europa importerar normalt sett cirka 40 procent av sin
gas frén Ryssland. EU har 6kat sin LNG-import och importerar nu cirka 10
miljarder kubikmeter per ménad (bcm), vilket dr den hogsta importvolymen
nagonsin. Den 19 mars utgjorde LNG cirka 30 procent av den europeiska
gasimporten. Hur mycket LNG som finns att tillgd for Europa pé den globala
naturgasmarknaden de kommande ménaderna ir osékert.

Négra bolag i Sverige befarar brist pa insatskemikalier for biogasproduktion.
Energimyndigheten foljer fragan.

Konsekvenser av stopp i naturgasexport fran Ryssland

Skulle naturgasexporten frén Ryssland i nuléget stoppas eller begrénsas av ndgon
anledning har europeiska lander generellt md&jlighet att sdkra kontinuiteten av
naturgasforsorjningen under nuvarande uppvarmningssdsong genom uttag fran
europeiska lager, inhemsk produktion och importer fran andra linder &n
Ryssland. Detta omfattar ocksa naturgasforsorjningen pa den dansk-svenska

5 I syfte att trygga driften under det pagdende kriget behdvde ukrainsk transmissionsnitsoperatdr
sektionera gasndten. Detta dr en icke-marknadsbaserad atgérd, vilket innebar att krisniva kris behovde
tillkdnnages innan atgdrden kunde vidtas. Darfor tillkdnnagav ukrainsk behorig myndighet krisniva
kris den 1 mars 2022. Italien tillkdnnagav tidig varning den 26 februari 2022 for att védja till shippers
att anvdnda import i stédllet for lager. Lettland tillkdnnagav tidig varning den 9 mars 2022 for att kunna
fylla lager med LNG fran Litauen.
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naturgasmarknaden. Den danska lagerfyllnaden har under 2022 ¢kat
marginalerna for att hantera en forsorjningsstérning.

Vid kallare véderforhallanden och totalstopp av ryska naturgasleveranser har EU-
kommissionen gjort en samlad beddmning att en total forbrukningsminskning om
cirka 12 procent i detta fall vore nddvandig for att upprétthalla systembalans.
Dock skulle 6kade LNG-leveranser till Europa reducera den behdvda
forbrukningsminskningen till cirka 6 procent. Operativ planering pagér
betrdffande hantering av en situation som skulle innebéra 100 procent bortfall av
gas fran Ryssland.

3—4 manaders sikt: Berdknad lagerniva i Europa pa runt 18 procent
Risken for storningar paverkas av vadret, hur kriget i Ukraina paverkar
forsorjningen samt hur den europeiska gaslageruppfyllnaden fram till oktober
2022 utvecklas. Enligt EU-kommissionens berdkningar kommer Europa avsluta
denna vinter med en lagerniva runt 18 procent, att jaimféra med 30 procent
tidigare ar.

Kommande sdsong: En utmaning att nd malet om lageruppfylinad

De europeiska naturgaslagren ar i nuldget laga. Den europeiska gasmarknaden
bygger pa ett 6verflod pa sommaren (dé billig gas lagras) och ett underskott pa
vintern (da gasen séljs dyrt), vilket sannolikt inte kommer att vara fallet den
kommande lagringssidsongen. Det innebér dels att lagren méste borja fyllas i
relativ nértid, dels att sirskilda incitament troligtvis maste inforas p4 marknaden
for att lagra gas. Dessutom kan icke-marknadsbaserade atgidrder komma att
behova tillgripas for att fylla gaslagren, optimera LNG-inforseln till Europa
och/eller att begriansa gasforbrukningen.

IEA har tagit fram en 10-stegs-plan for hur Europeiska unionen ska minska sitt
beroende av naturgas fran Ryssland.® Bland annat rekommenderar IEA att
Europa inte ska teckna négra nya gasavtal med Ryssland samt att utbyggnaden av
vind- och solkraft behdver 6ka. Aven Finland har meddelat att man vill bryta sitt
energiberoende gentemot Ryssland. I dagsldget kommer tva tredjedelar av
Finlands gasimport fran Ryssland.

Den 8 mars 2022 presenterade EU-kommissionen REPowerEU — gemensamma
europeiska atgérder for sdkrare och hallbarare energi till ett mer 6verkomligt
pris’. Det dr en plan for att gora Europa oberoende av fossila brénslen frén
Ryssland i god tid fore 2030, med naturgasen som forsta mal. [ planen &terfinns
dven atgarder for stigande energipriser i Europa. REPowerEU beskriver behovet
av att diversifiera gasforsorjningen, paskynda energiomstéllningen och forbéttra
energieffektiviteten. EU-kommissionen menar att med dtgidrderna i REPowerEU,
skulle EU kunna ersétta tva tredjedelar (100 miljarder kubikmeter)
naturgasimport frdn Ryssland till &rets slut. For gasmarknaden ser EU-
kommissionen bland annat behov av att diversifiera gasforsérjningen genom

6

7 EU-kommissionen, ,2022-03-08
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okad import av LNG och rorledd gas fran icke-ryska leverantorer samt 6ka
andelen biometan och vitgas. Dartill foreslas ett krav pa att de europeiska
naturgaslagren ar fyllda till 90 procent den forsta oktober varje &r. EU-
kommissionen foreslér dven &tgérder for att skapa incitament och underlétta
lagerfyllnaden.

I Energimyndighetens marknadsbrev vecka 11 finns en mer omfattande
uppdatering och jimforelse av IEA:s 10-stegs-plan och EU:s REPowerEU, se
Energimyndighetens marknadsbrev

Konsekvenser av forsérjningsstérningar i det viastsvenska
naturgasnatet

En storning i det véstsvenska naturgasnétet skulle kunna fa konsekvenser for
béde el- och virmeproduktion i sddra Sverige. En mindre forsorjningsstérning
beddms i nulédget fa inga eller mindre konsekvenser for samhallsviktig
verksamhet. Ett fullstindigt avbrott i gasforsorjningen fran Danmark till Sverige
beddms dock fa allvarliga konsekvenser for samhéllsviktig verksamhet inom
exempelvis kollektivtrafik och industriell produktion. I vissa fall kommer
paverkan vara direkt och i andra fall kommer paverkan ske senare.

Varme- och kylaférsorjningen

Energimyndigheten bedomer fortsatt att Rysslands invasion av Ukraina for
nédrvarande inte har ndgon direkt paverkan pa vérme- och kylaforsérjningen
gillande brénsleforsorjningen och att l4get ar stabilt. Varmebolagen gor dock
olika bedomningar betraffande importen av brénsle. Nagra bolag ser
bransleimport som ett potentiellt problem, medan andra bolag inte ser nagra
risker varken pé kort eller 1ang sikt. Nagra virmebolag har lyft en befarad brist
pa vissa typer av kemikalier som anvénds for rokgasrening. Energimyndigheten
foljer fragan.

Nuldge sedan 220322: Finland fér diskussioner om att dteruppta
torvproduktionen

Den 10 mars inforde Ryssland ett omedelbart exportstopp av flis till de flesta
europeiska lidnder, dock inte Finland. Den finska regeringen har tidigare tagit ett
beslut om att fasa ut torv som bréinsle, men for nu diskussioner med landets
torvproducenter om att ateruppta produktionen. Forsorjningsfragor blir for en tid
viktigare dn miljofragor. Neova (tidigare Vapo) har meddelat att de aterigen kor i
gang torvproduktionen for att sdkra landets inhemska energitillgangar.

Det ryska exportstoppet ska gélla aret ut. Sverige tar en mindre del av rysk och
belarusisk pellets och flis och beddmningen é&r att det gar att ersitta denna med
inhemsk produktion eller import fran andra lénder.

De internationella skogscertifieringsorganisationerna FSC® och PEFC? har
meddelat att de suspenderar sina mérkningar i Ryssland och Belarus. Aven

8
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certifieringarna SBP (pellets och flis)'® och EN Plus (pellets)'' suspenderas nu
for biomassa fran Ryssland och Belarus. ’

Ett skiirpt sikerhetspolitiskt lige i Ostersjon skulle kunna fi paverkan pé
fastbransleforsorjningen for vissa kraft- och fjarrvirmeverk i Sverige. Kallt vider
kan snabbt leda till lagerminskningar hos varme/kylaproducenter, vilket i
kombination med svarigheter att hitta fraktfartyg kan innebéra att vissa
importberoende energiproducenter far svarigheter att &ndra sina
brénslelogistikkedjor pa kort tid. Flera bolag rapporterar ocksa att de nu ser dver
bade sin kontinuitetshantering och sina leverantorskedjor.

Under januari slogs samtidigt ett exportrekord for nordamerikansk pellets med en
total export under manaden pé 952 000 ton, vilket &r den hogsta siffran pa minst
10 &r. Den storsta delen &r riktad till Storbritannien, Danmark och Nederldnderna.
Aven exporten av pellets och flis fran Lettland 6kade under arets bada forsta
manader jamfort med samma period i fjol, till 484 000 ton for pellets och 250
000 ton for flis. Merparten av den lettiska flisen exporteras till Skandinavien.

3-4 manaders sikt: Varmare véder leder till minskad risk

Riskbilden minskar generellt i takt med varmare véderlek. Leveranser av pellets
fran Ryssland till Visteuropa under kommande veckor och ménader kan drabbas
av forseningar eller andra storningar pé grund av logistiska problem och
sanktioner. Det finns indikationer pa att det kan bli svérare att hitta rederier som
vill befrakta ryska hamnar p& grund av att sanktioner kan leda till utebliven
betalning for frakten. Vidare dr Ryssland en stor exportor av rundved till Europa.
Skulle denna export stoppas kommer det pé en del hall bli ett minskat flode av
biprodukter for bland annat bransleproduktion.

Kommande sédsong: Risk fér minskade fléden av ravara for
bransleproduktion

Infér kommande eldningssdsong beddms en konjunkturnedgéng kunna leda till
minskade floden av ravara for bransleproduktion. Det finns ocksa en risk for
okad konkurrens om den svenska skogsrdvaran med stigande priser om flera
europeiska energiforetag/brinsleproducenter vinder sig till Sverige om
leveranser fran Ost uteblir.

Tack vare de hoga elpriserna i ménga lander i Nordvéasteuropa ar det dar
fortfarande attraktivt att producera el fran pellets. Forst mot slutet av arets andra
kvartal vintas storre pelletskvantiteter bli tillgingliga pa den internationella
spotmarknaden.

Sanktioner med anledning av kriget i Ukraina
Pé torsdagen den 24 mars meddelade USA och EU att man infor sanktioner mot
ledamoter 1 huset i det ryska parlamentet Duman. Dérutdver inforde d&ven USA



https://sbp-cert.org/update-on-sbp-certification-operations-in-russia-and-belarus/
https://sbp-cert.org/update-on-sbp-certification-operations-in-russia-and-belarus/
https://www.enplus-pellets.eu/en-in/news-events/latest-news/601-enplus%C2%AE-to-suspend-all-certified-companies-in-russia-and-belarus.html
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nya sanktioner mot forsvarsindustrin och finansiella intuitioner. Totalt liggs over
400 personer till den véixande listan med individer som har sanktioner riktade
mot sig.

Sedan tidigare har USA, Storbritannien och EU infort flera sanktioner mot
Ryssland. Bland annat har sanktioner riktats mot vissa ryska banker, som stiangs
ute fran transaktionssystemet SWIFT, och mot den ryska centralbanken.

USA har ocksa infort forbud mot kop av rysk olja, ndgot som fér liten direkt
paverkan eftersom USA:s import av rysk olja och oljeprodukter ar relativt liten.
Aven Storbritannien har meddelat att man avser sluta kdpa rysk olja innan
arsskiftet. EU har meddelat att man inte &r beredd att rikta sanktioner direkt mot
ryska energileveranser dnnu, 4ven om EU-kommissionen har indikerat att man
inte helt avskriver sddana sanktionsmojligheter. Det europeiska beroendet av rysk
olja och naturgas dr betydligt mer omfattande &n det amerikanska. Samtidigt
finns det en 6kad press pa EU att pa nagot vis begrinsa den ryska energiimporten
eftersom intdkter fran forsédljningen av olja och naturgas ar en viktig inkomstkélla
till den ryska statsbudgeten. Sarskilt skatteintékter fran oljeexporten utgdr en
relativt stor andel av intdkterna. Diskussioner om ett eventuellt forbud mot
europeisk import av rysk olja fors inom EU och det rader splittringar inom
unionen kring vigen framat.

Pa fredagen den 11 mars meddelade EU-kommissionens president Ursula von der
Leyen att EU tillsammans med USA kommer justera Rysslands status i
vérldshandelsorganisationen WTO. Fordndringen innebér i praktiken att
tulltariffen pé ryska varor okar, vilket gor att ryska produkter generellt kommer
att bli betydligt dyrare i EU och USA. EU och USA ska ocksé arbeta tillsammans
for att utesluta Ryssland ur ledande multilaterala finansieringsinstitutioner som
internationella valutafonden IMF och vérldsbanken. Von der Leyen meddelade
ocksa att arbetet med att identifiera och konfiskera ryska privata tillgangar i EU
ska intensifieras och att EU ska arbeta for att Ryssland och sanktionerade
individer inte ska kunna anvénda kryptovalutor som ett sitt att kringga
sanktioner.

EU ska dven forbjuda import av vissa produkter fran den ryska jarn- och
stélindustrin. Detta kan fa stor pdverkan pa de ryska exportintikterna, men ocksa
pa den europeiska tillverkningsindustrin. EU foreslar ocksa ett bredare forbud for
nya investeringar i den ryska energisektorn. Sedan tidigare dr sanktioner riktade
mot viss export till den ryska raffinaderisektorn. Férbudet som nu foreslas ska
ticka 1 princip all europeisk aktivitet i rysk energiutvinning och produktion, som
till exempel direkta investeringar och teknologiexport.
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Bilaga: Marknadspriser

Datum

2022-03-25

Tabellen nedan sammanfattar energipriser dversiktligt. Priserna ar ett

genomsnittligt pris pad handeln som skett under den aktuella dagen.

Forwardpriserna (for kommande manad, kvartal och &r) visar vad till exempel
naturgas handlas for idag for kommande perioder.

Tabell 1 Energipriser. Tidigare genomsnittliga arspriser, aktuella samt handelspriser

kommande manad, kvartal och ar.

2020 | 2021 Spot,
24
mars
El,
EUR/MWh
Systempris 11 62 164
Nordpool
SE1 och 2 13 42 34
SE3 21 66 103
SE4 26 81 168
Tyskland 30 97 238
Frankrike 32 109 248
Raiolja,
USD/fat
Brent 42 70
WTI 39 68
Naturgas,
EUR/MWh
TTF M+1 16 48
arsgenomsnitt
TTF M+1
Kol, USD/ton
API2 apr22 61 68
Pris pa
utsldppsriitter,
EUR/ton
Dec22 24 39 77,9
Biobrinsle,
SEK/MWh
Foradlat 311 319
Skogsflis 201 195

Spot,
25

mars

111

15
35
60
244
273

Forward,
M+1,
23 mars

131

220

279

122

115

117

298

76,6

Forward,
M+1,
24 mars

132

226

275

119

112

111,6

285

Forward, | Forward,
kvartal, ar, 2023

Q2

98 52
240 174
284 200

Kalla: Viarldsbanken, Montel. Elpriser: Nordpool, EEX (Forward Tyskland och Frankrike). Naturgas:
Ice Endex (M+1) TTF ér den virtuella gashandelshubben i Nederldnderna och benchmarkpris for den
nordvisteuropeiska naturgasmarknaden. Fasta biobrinslen: Energimyndigheten EN0307
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Elpriser

Figur 1 Det genomsnittliga dagspriset pa el i Sveriges elomraden, Tyskland och Frankrike

sedan 1 februari 2022, EUR/MWh

EUR/MWh

Figur 2 Forwardhandel den 24 mars pa el kommande veckor, manad, kvartal samt ar for
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Naturgaspriser

Sedan Ryssland invaderade Ukraina har priserna pé den nordvésteuropeiska
handelshubben stigit kraftigt, trots att de ryska gasleveranserna inte har minskat.
Priserna pa den europeiska naturgasmarknaden ar hoga och volatila. Det ryska
uttalandet om att gas ska betalas i rubel gjorde att priserna gick upp och TTF
M+1 stingde den 23 mars pd EUR117 per MWh, att jaimfora med EUR 98,7 per
MWh dagen innan. Priserna pressades sedan nagot och stingde den 24 mars pa
EUR111,6 per MWh.

Naturgas TTF
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Varme och kylaférsoérjningen: Prisutveckling samt importfakta
Se marknadsbrevet
som publiceras en gang i manaden.

Spotpriset pé pellets till nordvésteuropa har 6kat med 75 procent sedan mitten av
september forra aret, da priserna pa naturgas i Europa borjade skjuta i hjden och
pelletsproducenterna prioriterar befintliga leveranskontrakt. Spotpriset pa flis i
nordvisteuropa har 6kat med 55 procent under motsvarande period. I bakgrunden
finns brist pa ramaterial och hdjda energipriser i vissa viktiga producentldnder.

Rysk export av pellets till Europa uppgick till 2,2 miljoner ton under 2021, vilket
motsvarar drygt 10 procent av den europeiska pelletsforbrukningen. Den svenska
importen av pellets frdn Ryssland har minskat kraftigt under de senaste &ren och
uppgick till cirka 40 000 ton under 2021. Detta motsvarade sannolikt betydligt
mindre dn 5 procent av den svenska forbrukningen 2021.'2

Den inhemska tillforseln av oforddlade tradbrianslen uppgick till 55 TWh under
2020, medan importen samma &r var cirka 3 TWh. Den inhemska produktionen
av trépellets var cirka 1,5 miljoner ton eller 7 TWh under 2020. Importen

12 Statistik 6ver leveransvolymer till den svenska marknaden 2021 &r dnnu inte publicerad av
PelletsForbundet,


https://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/biobranslemarknaderna/
https://pelletsforbundet.se/om-pellets/statistik/leveransvolymer/
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uppgick till 0,6 TWh och exporten var 0,8 TWh. De flesta briansleleveranser till
de svenska kraftvirme- och viarmeverken sker pa langa kontrakt. Nér det géller
import av avfall for energiatervinning sker denna primart frén ldnder i
Visteuropa, ddr Norge dr det enskilt storsta landet, 55 procent, foljt av
Storbritannien, Finland och Tyskland.

Priset pa kol

Som en konsekvens av det sékerhetspolitiska ldget i Ukraina har det europeiska
kolpriset varit volatilt under den senaste veckan. Front month-priset for april var
USD298 per ton den 23 mars och sjonk nagot till USD285 per ton 24 mars. Priset
véntas vara fortsatt volatilt i takt med att aktorer letar kolleveranser frén andra
leverantdrer 4n ryska vid en redan tight global spotmarknad. Aktorer befarar att
kriget kan leda till ytterligare exportbegriansningar samtidigt som vissa hamnar
véagrar hantera kol med ryskt ursprung. Prognoser gor géllande att rysk kolexport
sannolikt kommer minska till 8,4 miljoner ton i mars jamfort med 15 miljoner ton
samma ménad forra dret. Lagernivderna i ARA-hubben'? dr avsevirt ldgre &n vid
samma tid forra &ret, men nigot hogre dn forra manadens nivaer. Det har lett till
att kolhandlare letar leveranser fran mer langvéga omraden som Sydafrika,
Indonesien och Australien. Sedan den ryska invasionen har colombianska
kolleveranser till Europa dkat med 16 procent.

Kol API2
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Priset pa utslappsratter

Utsléppsréttspriserna har minskat kraftigt sedan Rysslands invasion av Ukraina.
23 februari var stangningspriset for utslappsratterna i december EUR9S5 per ton.
Direfter minskade priserna kraftigt ned till EURS8 per ton 7 mars, men har sedan
borjat dterhdmta sig. Den 23 mars handlades utsléppsritterna for knappt EUR77
per ton och den 24 mars for drygt EUR78 per ton. Anledningen till den senaste
aterhdmtningen &r att EU-medlemslénder vill minska det ryska gasberoendet. Det
leder till att kolkraften kommer att behdva anvindas, vilket 6kar efterfragan pa

3 ARA, Amsterdam, Rotterdam och Antwerpen
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utsléppsritter. Tyska energiministern meddelade forra veckan att landet &mnar
bibehalla sina kolkraftverk i beredskap. Vidare har EU-ministrar uttalat sig att de
planerar att besluta om framtiden for EU ETS till slutet av juni i ar.
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