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Energimyndighetens bedémning for Sveriges energiforsorjning
Foréndringar i Energimyndighetens bedomning kan ske snabbt, d&
hindelseutvecklingen ér fortsatt osdker. Beddmningen i nuldget ar att risken for
brist eller omfattande forsorjningsstdrningar i leveranser av el och drivmedel i
Sverige dr 14g som en konsekvens av Rysslands krig mot Ukraina. Daremot
bedomer Energimyndigheten att det finns en 6kad risk for forsérjningstérningar
pa gasmarknaden.

Pa tre till fyra ménaders sikt beddms energipriserna fortsatt vara hoga. Samtidigt
minskar energibehovet nagot i vissa sektorer med anledning av varmare véderlek.

Energimyndigheten bedomer fortsatt att den mest patagliga problematiken
kommer vara lagerfyllnaden av naturgas for virmesésongen 2022/2023.

Lagesbeskrivning sedan 220329 och fortsatt arbete

o  Stort risk bedoms fortsatt finnas inom naturgas- och oljeférsorjningen. Men
samtidigt ar paverkan pa energiflodena svéra att bedoma.

e Energimyndigheten bedomer att finns en 6kad risk for storningar i leveranser
av naturgas fran Ryssland till Europa.

e USA kommer att genomfora en historiskt stor lageravtappning av olja for att
ddmpa priserna.

e Energimyndigheten noterar att det rapporteras om forvéintade brister av vissa
insatsvaror inom energiproduktion, som en konsekvens av sanktioner mot
Ryssland. Energimyndigheten foljer fragan.

e Energimyndigheten understryker vikten av att samhéllsviktiga
energianvindare och energibranschen kontinuitetssikrar sin verksambhet.
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Elforsorjningen

Elf6rsorjningen inom det nordiska synkrona elnétet dr i nuléget stabilt men
prisnivan dr hogre i sddra delarna av Sverige. Inga sérskilda atgirder behover i
nulédget vidtas for att trygga elforsorjningen med anledning av kriget i Ukraina.

Nuldge sedan 220329: Védret ger stort genomslag pa elpriserna

De nordiska transmissionsnétsoperatdrerna har sékrat rutinerna for att stodja
Baltikum med balansering och uppritthéllande av frekvensen vid ett scenario dér
Baltikum kopplas bort frén det ryska elnétet. Redan idag har de baltiska
systemoperatorerna begransat importen frén Ryssland.!

Den 22 mars intréffade ett fel pé kabeln mellan Storbritannien och Norge. Det
innebdr att dverforingskapaciteten mellan landerna ar halverad. I nuldget véntas
felet besta till och med 14 juni.

Elpriserna pa kontinenten ar fortsatt hoga pa grund av hdga bréanslepriser, framfor
allt p& grund av naturgasen. Priserna i Sverige paverkas av hoga elpriser pa
kontinenten under de timmar d4 handel sker mellan linderna. Aven vidret fir
just nu stort genomslag pa priserna i Sverige genom att det paverkar
elanvéndningen (6kar vid kallt véder) och elproduktionen (minskar vid lite vind).

o Elpriser: Elpriserna &r fortsatt hoga vissa timmar framfor allt i SE3 och
SE4, men i slutet av veckan var priset hogt aven i SE1 och SE2. Den 1 april
ar priset som hogst drygt 2 kr per kWh under tre timmar p& morgonen i
samtliga elomrédden. Som légst ar priset mellan kl. 02-03 natten till fredag
med 98 6re per kWh. Se bilagan for fler elpriser.

e Kiérnkraft: Samtliga svenska och finska kédrnkraftverk &r i drift den 1 april.

e Vattenkraft: God vattentillgdng i Sverige dd magasinnivaerna till
vattenkraften vecka 12 l4g nagot dver normalnivaer. I Norge som helhet &r
dock magasinens nivé 9 procentenheter lagre 4n medianvarden for arstiden.

e Vindkraft: Lig produktion vintas denna och kommande vecka vilket
pressar elpriserna uppat.

¢ Elanvindning: Under aret och vecka 12 har elanviandningen varit lagre dn
normalt pa grund av varmare véder.

e Temperatur: Temperaturprognoser pekar mot att kommande veckor blir
kallare 4n normalt, vilket 6kar elanvindningen och kan &ven forsena
sndsmaéltningen. Varfloden (sndsméltning) startar normalt omkring vecka
17-19 och fyller pa vattenmagasinen for vattenkraften.

e Export/import: Fortsatt hog nettoexport fran Sverige. Storsta flodet just nu
ar export till Danmark och Finland. Ett kabelfel mellan Storbritannien och
Norge péverkar flodet mellan de nordiska ldnderna.

3-4 manaders sikt: Tillgangen pa el bedéms som fortsatt god
Beddmningen ér att tillgdngen pé el dr god i Sverige och att dvergangen till
varmare temperaturer generellt minskar elbehovet i Sverige. Inom tidsperioden
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véntas ny installerad effekt frén vindkraft tillkomma (ungefar 1-2 TWh) som
ytterligare okar tillgdngen pa el.

Kommande sédsong: Tillgangen pa naturgas i Europa ar osédker
Tillgdngen pé naturgas i Europa bedoms vara oséker till kommande
uppvarmningssdsong. Naturgasen star for 22 procent av den europeiska
elproduktionen, vilket bland annat har lett till att Tyskland ser 6ver sitt beslut att
stanga produktion fran kol och kérnkraft.

Full kommersiell drift av den finska kirnkraftreaktorn Olkilouto 3 (1600 MW)
planeras till den 31 juli. Det kommer att minska Finlands importberoende frén
bland annat Sverige. Produktionen kommer enligt plan 6kas stegvis och slutligen
vara uppemot 1600 MW under juni.

Enligt Energimyndighetens kortsiktsprognos® férvintas elproduktionen oka till
nésta sdsong och de kommande aren. Det sker frimst genom kraftig utbyggnad
av vindkraft, men dven genom mer solel. Totalt véntas elproduktionen 6ka med
5—7 TWh mellan aren 2022-2023. En stor del av produktionen kommer
exporteras. Prognosen omgérdas av viss osidkerhet givet att den togs fram innan
Rysslands invasion av Ukraina.

Kontaktinformation for specifika fragor

Vid fragor géllande systemovergripande fragor for el och kortsiktig effektbalans,
kontakta Svenska kraftnit som tillika dr systemoperator for el. Vid eventuella
fragor om sékerhet kring drift av kdrnkraftverk och stralskydd, hénvisar
Energimyndigheten till Strilsdkerhetsmyndigheten.

Se dven

Forsorjningen av olja och drivmedel

Risken for forsorjningsstdrningar inom drivmedelsforsorjningen i Sverige
beddms som fortsatt 14g. Den svenska drivmedelsbranschen arbetar fortsatt med
att minska sin riskexponering gentemot Ryssland samt att sdkerstélla fortsatta
leveranser. Inom EU diskuteras sanktioner mot den ryska oljeexporten. Det rader
dock inte enighet inom unionen och i nuldget har EU inte riktat ndgra sanktioner
eller importbegriansningar mot rysk olja. Skulle sa ske, kan det snabbt fa en
indirekt paverkan pa den svenska forsorjningssituationen.

Nulédge sedan 220329: USA genomfér en historisk lageravtappning

USA meddelade den 31 mars att landet genomfor en lageravtappning om

1 miljon fat om dagen de kommande sex manaderna for att dimpa prisstegringen.
Det motsvarar ca 1/20 av den genomsnittliga amerikanska forbrukningen. Som
jédmforelse exporterar Ryssland knappt 5 miljoner fat per dag. Det dr en historiskt
stor lageravtappning givet den ldnga tidsperiod som tappningen kommer att
genomforas. Samma dag meddelade OPEC+ att man kommer att 6ka
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oljeproduktionen med 430 000 fat per dag frdn maj. Det innebdr i praktiken en
6kning med 30 000 fat per dag, mot tidigare beslutad produktion.

Léander i Europa borjar att mirka av en stramare utbud av diesel. IEA har dven
rapporterat om risken for ett underutbud. Sverige och andra lander i Norden
upplever i nuldget inte ndgon brist.

Transportarbetarforbundet varslar om blockad av alla ryska, ryskflaggade och
ryskkontrollerade fartyg frén den 1 maj. Tidigare har Svenska
hamnarbetarforbundet redan en blockad mot ryska fartyg, ryskt gods och
sjotrafik till och fran ryska hamnar. Energimyndigheten foljer utvecklingen och
dess eventuella padverkan pa energiforsorjningen.

Den réolja som importeras fran Ryssland till Sverige bedéms kunna levereras av
andra aktorer. Samtidigt vander sig kopare bort fran rysk olja bade i Sverige och
internationellt, vilket skapar ett stramare globalt utbud i praktiken. Under 2020
baserades 30 procent av etanolen i Sverige pé ravara frdn Ukraina. I Sverige stod
etanol for ca 4 procent av den totala mangden levererade biodrivmedel under
2020.°

Den 18 mars sinktes lagringsskyldigheten for diesel, 14tt eldningsolja samt
flygfotogen fram till och med 18 april. Mer information gér att finna pa
Energimyndighetens webbplats:

Delar av drivmedelsbranschen upplever att den tidigare 6kade efterfragan pa
produkter nu har balanserats, men att regionala variationer kan férekomma. Det
rapporteras dven om minskad tillgdng pa vissa satsningsmaterial sésom
halvfabrikat, vilket kan fa negativ padverkan pé produktionskapaciteten.

Fragan om en befarad brist pd AdBlue har stillts till Energimyndigheten. MSB
kommer att samordna fragan och Energimyndigheten kommer att delta i arbetet.

Oljepriserna (Brent och WTI) redovisas i bilagan om marknadspriser.

3-4 manaders sikt: Planerade underhallsstopp genomférs under
sommaren

Péa 3—4 manaders sikt rader fortsatt stora osdkerheter beroende pa
hindelseutvecklingen. Bedomningen i nuléget &r att priset kommer vara relativt
hogt till £6ljd av en stram utbudssituation. Risk for brist pa diesel kan komma att
Oka under sommarménaderna, d& det generellt &r en 6kad forbrukning. Ett antal
europeiska raffinaderier genomfor planerade underhallstopp vilket kan komma
att paverka produktutbudet. Om EU-sanktioner mot rysk oljeexport infors
forvantas marknaden stramas at ytterligare.

3 Energimyndigheten, Drivmedel 2020, ER2021:29
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Kommande sédsong: Produktion fran andra producenter dr sannolikt fér
liten fér att kompensera storre bortfall av rysk olja

Viss tillkommande produktion &r berdknad fran producenter utover Ryssland
under 2022, men &r sannolikt for liten for att kompensera for ett storre bortfall av
rysk olja. Detta galler dels om ytterligare sanktioner utover de amerikanska
skulle riktas direkt mot den ryska oljeexporten dels om kopare fortsatt undviker
rysk olja. Samtidigt kommer den globala marknaden for olja inte klara av att pa
kort sikt helt vinda sig bort fran rysk olja. Sannolikt skiftar flodena av rysk olja
till Asien och europeiska kopare vinder sig i 6kad utstrdckning mot andra
leverantdrer.

Flera storre internationella energibolag har meddelat att man ldmnar
investeringar och projekt i Ryssland. Detta kan paverka Rysslands oljeexport pa
langre sikt, eftersom den ryska oljesektorn dr beroende av utlindska investeringar
och kompetens samt teknologi.

For en mer omfattande uppdatering av utvecklingen pa den globala
oljemarknaden se Energimyndighetens marknadsbrev
som publiceras varannan onsdag.

Forsorjningen av gas

Gasforsorjningen pa den dansk-svenska naturgasmarknaden beddms vara stabil i
nuldget. Energimyndigheten beddmer dock att det finns en 6kad risk for
storningar i leveranser av naturgas frdn Ryssland till Europa. Gasmarknaden
befinner sig i en mellanliggande period dér gas matas bade in och ut ur lagren
beroende pa dagslaget. Fran slutet av april borjar generellt en 6kad lagerfyllnad
ske.

Nuldge sedan 220329: Ryskt krav pa att gas ska betalas i rubel fran och
med april

Ryssland bekréftade den 31 mars att ’icke-vénliga” lander, diribland EU, USA
och Storbritannien ska betala for naturgas i valutan rubel fran och med april.
Betalningen sker genom att anvinda ett konto pa den ryska banken
Gazprombank. Kopare behdver 0ppna ett konto i banken, men europeiska kdpare
ser ut att fortsatt kunna betala i den valuta som stér pa existerande kontrakt.
Gazprombank gor dérefter valutavixlingen. Béde Italiens premiérminister och
den tyska kanslern talade i onsdags med den ryska presidenten och har efter sina
samtal sagt att existerande kontrakt géller och att europeiska kdpare fortsitter
betala i euro eller dollar.

Beskedet skapar osdkerhet pd marknaden och fick priserna pé den
nordvisteuropeiska naturgasmarknaden att stiga igar. Uttalanden huruvida
europeiska ldnder och kdpare kommer 6ppna konton i ryska Gazprombank eller
ej &r att vinta. Gasbetalningar for april gors 1 maj, varpé Europa kan betala i euro
enligt nuvarande sétt en manad till. Gazprombank omfattas av sanktioner fran
Storbritannien, men inte av USA och EU med anledning av bankens roll i
gashandeln. Aven om europeiska kopare fortsatt kan betala i euro eller dollar
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skapar situationen svérigheter for EU och USA:s mojligheter att i framtiden
sanktionera Gazprombank, utan att direkt riskera en paverkan pa de ryska
gasflodena till Europa.

USA och EU meddelade den 25 mars, att man ingér partnerskap om energi och
att USA ska leverera upp till 15 miljarder extra kubikmeter flytande naturgas
(LNG) under 2022. EU-kommissionen ska tillsammans med EU:s medlemsstater
ocksé arbeta for att sdkra en stabil efterfriga om 50 miljarder kubikmeter LNG
per ar till minst 2030, forutsatt att priset pa gasen ska reflektera langsiktiga
marknadsfundament. Det dr dock inte nddvindigtvis sé att de 6kande LNG-
volymerna ska komma fran USA.

Den 23 mars presenterade EU-kommissionen ett nytt lagforslag* om krav pa 80
procents lagerfyllnad fran den forsta november i &r. Fran och med nésta ar
foreslas krav pa 90 procent lagerfyllnad. Lagforslaget innehéller forutom krav pa
lagerfyllnad, inklusive delmél innan den forsta november dven krav pa
certifiering av systemansvariga for lagringssystem for att sdkerstélla potentiella
forsorjningsrisker samt en 100 procentig rabatt for overforingstariffer vid in- eller
uttag fran lager. Forhandlingarna kring forslaget har inletts bland EU:s
medlemsstater i radet och det finns fran EU-kommissionens hall en férhoppning
om att forhandlingarna ska kunna avslutas snabbt. EU-kommissionens forslag
maste godkidnnas av EU:s medlemsstater och Europaparlamentet.

Inga stdrningar i leveranser av naturgas

Hittills har det inte skett nagra leveransstorningar till Europa med anledning av
Rysslands invasion av Ukraina. Gasinfrastruktur har skadats i Ukraina vilket
paverkar distributionen till delar av landets gasforbrukare. Gasflodet via
transmissionsnétet i Ukraina och vidare till Europa dr dock opaverkat. Tyskland
och Osterrike tillkinnagav krisniva fidig varning den 30 mars till foljd av
Rysslands krav pé betalning i rubel, se ovan. Italien och Lettland har sedan
tidigare tillkénnagivit krisniva tidig varning och Ukraina har tillkdnnagivit
krisniva kris. Det bedoms sannolikt att fler ldnder i nirtid kommer att utlysa
olika krisnivéer for att pa olika sitt trygga naturgasforsorjningen pa lang sikt.

De ryska gasleveranserna utgjorde den 29 mars cirka 33 procent av den
europeiska gasimporten. Europa importerar normalt sett cirka 40 procent av sin
gas fran Ryssland. EU har 6kat sin LNG-import och importerar nu cirka 10
miljarder kubikmeter per manad (bcm). Den 29 mars utgjorde LNG cirka 28
procent av den europeiska gasimporten. Hur mycket LNG som finns att tillga for
Europa pé den globala naturgasmarknaden de kommande ménaderna &r osikert
och beror pa flera faktorer sa som 6kad andel LNG fran USA enligt EU och

4 EU-kommissionen, ,2022-03-23

5 I syfte att trygga driften under det pdgdende kriget behdvde ukrainsk transmissionsniitsoperator
sektionera gasnéten. Detta dr en icke-marknadsbaserad atgérd, vilket innebar att krisniva kris behovde
tillkdnnages innan atgidrden kunde vidtas. Darfor tillkdnnagav ukrainsk behorig myndighet krisniva
kris den 1 mars 2022. Italien tillkdnnagav tidig varning den 26 februari 2022 for att véddja till shippers
att anvdnda import i stédllet for lager. Lettland tillkdnnagav tidig varning den 9 mars 2022 for att kunna
fylla lager med LNG fran Litauen.
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USA:s avtal, prisldget i Asien da den asiatiska marknaden ar en stor LNG-
importor sdvil som andel tillkommande LNG pa den globala marknaden i stort.

Nagra bolag i Sverige befarar brist pa insatskemikalier for biogasproduktion.
Energimyndigheten foljer fragan.

3-4 manaders sikt: Berdknad lagerniva i Europa pa runt 18 procent
Risken for stdrningar paverkas bland annat av vidret, hur kriget i Ukraina
paverkar forsorjningen samt hur den europeiska gaslageruppfyllnaden fram till
oktober 2022 utvecklas. Enligt EU-kommissionens berdkningar kommer Europa
avsluta denna vinter med en lagerniva runt 18 procent, att jimfora med 30
procent tidigare &r.

Kommande sédsong: En utmaning att na malet om lageruppfylinad

De europeiska naturgaslagren ar i nuldget laga. Den europeiska gasmarknaden
bygger pa ett 6verflod pad sommaren (da billig gas lagras) och ett underskott pa
vintern (da gasen séljs dyrt), vilket sannolikt inte kommer att vara fallet den
kommande lagringssidsongen. Det innebér dels att lagren méste borja fyllas i
relativ nértid, dels att sirskilda incitament troligtvis méste inforas pad marknaden
for att lagra gas. Dessutom kan icke-marknadsbaserade atgdrder komma att
behova tillgripas for att fylla gaslagren, optimera LNG-inforseln till Europa
och/eller att begrinsa gasforbrukningen.

Konsekvenser av avbrott eller begriansningar i naturgasexporten fran
Ryssland

Ett avbrott skulle paverka utbudet av naturgas pa den europeiska
naturgasmarknaden, inklusive den dansk-svenska naturgasmarknaden.
Europeiska lédnder har generellt mojlighet att sédkra kontinuiteten av
naturgasforsorjningen under nuvarande uppvarmningssisong genom uttag fran
europeiska lager, ndgot som didremot Okar risken for att en bristsituation uppstar
efter nuvarande uppvarmningssidsong och framét. Man kan ocksé 6ka inhemsk
produktion och importen frdn andra linder 4n Ryssland. Atgirderna omfattar
dven naturgasforsorjningen pa den dansk-svenska naturgasmarknaden.

Det ar dock svart att bedoma i1 dagslaget hur stor bristen pa naturgas i Europa
skulle bli vid en begransning av ryska naturgasleveranser. Bristens omfattning
beror pé flera faktorer s& som vider, gaslagringen infor vintern 2022/2023,
mojligheten att ersdtta andelen rysk naturgas genom att importera naturgas fran
andra exportorer, temporéra eller permanenta brénslebyten, realiserbar 6kad
fossilfri elproduktion och energieffektiviseringsatgirder.

Effekterna av en brist for slutkunder kommer i sin tur paverkas av priset pa
naturgas samt vilka eventuella icke-marknadsbaserade &tgirder som vidtas. |
Sverige ér den huvudsakliga icke-marknadsbaserade atgarden frankoppling av
gaskunder.
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Konsekvenser av forsérjningsstorningar i det vastsvenska naturgasnatet
For Sveriges del skulle en storning i det vastsvenska naturgasnétet kunna fa
konsekvenser for bade el- och virmeproduktion i sédra Sverige. En mindre
forsorjningsstorning beddms i nuldget fa inga eller mindre konsekvenser for
samhillsviktig verksamhet. Ett fullstindigt avbrott i gasforsorjningen fran
Danmark till Sverige bedéms dock fa allvarliga konsekvenser for samhéllsviktig
verksamhet inom exempelvis kollektivtrafik och industriell produktion. I vissa
fall kommer paverkan vara direkt och 1 andra fall kommer péverkan ske senare.

For en mer omfattande uppdatering av utvecklingen pa naturgasmarknaden se
Energimyndighetens marknadsbrev som
publiceras varannan onsdag.

Varme- och kylaférsorjningen

Energimyndigheten bedomer fortsatt att Rysslands invasion av Ukraina for
ndrvarande inte har ndgon direkt paverkan pa bransleforsorjningen till virme-
och kylaproduktionen, Virmebolagen gor dock olika beddmningar betrdffande
importen av brinsle och den indirekta paverkan, som en konsekvens av kriget,
ser lite olika ut. Nagra virmebolag har lyft en befarad brist pa vissa typer av
kemikalier som anvinds for rokgasrening. Energimyndigheten foljer fragan.

Nuldge sedan 220329: Leveranser av pellets fran Ryssland har i princip
upphort

Enstaka virmebolag rapporterar om en befarad brist pa avfallsbrinsle, som en
konsekvens av logistikproblem inom sjofart och containerhantering. Nagra bolag
uppger dven att priser pa avfall kan komma att oka, vilket skulle medfora att
bolag som anvénder avfallsbrinsle kan behova gé over till ett annat brénsle.
Brénslebytet bedoms kunna hanteras genom planering och framférhéllning.
Leveranser av pellets fran Ryssland till Visteuropa ska nu i princip ha upphort.
Vidare har priset pa urea (reningskemikalie) stigit kraftigt. Nagra bolag befarar
en brist pa urea inom ett par manader, sirskilt om det blir ett stopp i
naturgasflodet, d& naturgas anvinds i produktionen av urea. Avsaknad av urea
paverkar mojlighet att rena rokgaser fran kvaveoxid (NOx), men péaverkar inte
varmeproduktionen i sig. En befarad brist pa urea kommer att kopplas till
samordningen kring AdBlue och genomforas av MSB. Energimyndigheten deltar
i arbetet.

Den 10 mars inforde Ryssland ett omedelbart exportstopp av flis till de flesta
europeiska lidnder, dock inte Finland. Det ryska exportstoppet ska gélla éret ut.
Sverige tar en mindre del av rysk och belarusisk pellets och flis och
beddmningen 4r att det gér att ersétta denna med inhemsk produktion eller import
fran andra lander. Dominerande internationella skogs- och
branslecertifieringsorganisationer har meddelat att de suspenderar sina
mérkningar i Ryssland och Belarus.
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Den finska regeringen har tidigare tagit ett beslut om att fasa ut torv som brénsle,
men for nu diskussioner med torvproducenter i landet om att ateruppta
produktionen.

Ett skiirpt sikerhetspolitiskt lige i Ostersjon skulle kunna fi paverkan pa
fastbrénsleforsorjningen for vissa kraft- och fjarrvarmeverk i Sverige. Kallt vider
kan snabbt leda till lagerminskningar hos viarme/kylaproducenter, vilket i
kombination med svarigheter att hitta fraktfartyg kan innebéra att vissa
importberoende energiproducenter fir svarigheter att dndra sina
branslelogistikkedjor pa kort tid. De narmsta veckorna ser nu ut att bli
forhallandevis kalla i landet med laga nattemperaturer. Flera bolag rapporterar
ocksé att de nu ser 6ver bade sin kontinuitetshantering och sina
leverantorskedjor.

3-4 manaders sikt: Varmare véder leder till minskad risk

Generellt minskar riskbilden for varmeforsorjningen i takt med varmare vaderlek.
Det finns indikationer pa att det nu &r svérare att hitta rederier som vill befrakta
ryska hamnar pa grund av att sanktioner kan leda till utebliven betalning for
frakten. Vidare &r Ryssland en stor exportor av rundved till Europa. Skulle denna
export stoppas kommer det pa en del hall bli ett minskat flode av biprodukter for
bland annat brinsleproduktion. Urea har lyfts fram som en potentiell brist pa sikt.
Detta beror dels pa en hog prisbild, dels pa en oro 6ver naturgasflodet till Europa

Kommande sédsong: Risk fér 6kad konkurrens om svensk skogsravara
Infér kommande eldningssdsong bedéms en eventuell konjunkturnedgéng kunna
leda till minskade floden av ravara for bransleproduktion. Nagra bolag uppger
ocksé en befarad brist pé triapellets infor kommande uppvarmningssdsong. Det
finns ocksa en risk for 6kad konkurrens om den svenska skogsravaran med
stigande priser om flera europeiska skogsindustrier eller energiforetag vander sig
mot Norden om leveranser fran exempelvis Ryssland uteblir. Tack vare de hoga
elpriserna i ménga lander i Nordvésteuropa dr det dir fortfarande attraktivt att
producera el fran pellets. Forst mot slutet av arets andra kvartal véntas storre
pelletskvantiteter bli tillgdngliga pa den internationella spotmarknaden.

Cybersakerhet

I och med den 6ppna cyberkrigféringen mot Ukraina och mot Ryssland, dér
energiinfrastruktur dr en del av mélvalet, 6kar mangden skadlig kod i omlopp
riktad mot energirelevanta IT och industriella regler- och informationssystem.
Denna skadliga kod kan relativt enkelt anvéindas mot andra mal utanfor dessa tva
lander. Manga av sarbarheterna som utnyttjas i kriget ar inte heller unika for
landerna i fraga. Sammantaget gor den 6kade méngden skadlig kod, identifierade
sarbarheter och tillvigagangssitt att hotet 6kar mot energisektorn globalt.

Den europeiska cybersékerhetsbyran, ENISA, har hojt hotnivan {or
energiinfrastruktur i sin marsrapport. Det globala hotet mot energiinfrastruktur
hdjs i kolvattnet av kriget i Ukraina, frin ELEVATED (3/5) till HIGH (4/5).
Motsvarande bedomning for energiinfrastruktur i Europa hojs frin GUARDED
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(2/5) till ELEVATED (3/5). Bedomningen baserar sig pé rapporterade och
analyserade incidenter de senaste 60 dagarna.

Den 22 mars varnade FBI for 6kad spaning fran ryska hackergrupper riktat mot
amerikansk energiinfrastruktur. Bakgrunden 4r att man under varen ska ha sett ett
oOkat antal skanningar efter srbarheter hos foretag som ingér i den amerikanska
energiinfrastrukturen. Skanningarna ska ha skett fran datorer som kontrolleras av

ryska grupper.

Vid tidigare krig och samhaéllskriser har hoten frdn cyberkriminella och
statsstodda aktorer okat generellt, det vill sdga &ven fran aktorer som inte &r
direkt inblandade 1 konflikten. Intresset for europeisk energiinfrastruktur frén
andra statsstodda aktorer och rena kriminella organisationer kan darfor véntas
oka. Intresset bedoms tillta 4n mer om Ryssland 6kar cyberangreppen direkt mot
Ovriga Europa.

Sanktioner med anledning av kriget i Ukraina
Flera lander diribland USA, EU, Kanada och Storbritannien har infort flera
sanktioner mot Ryssland sedan invasionen av Ukraina i februari.

Sanktioner har bland annat har riktats mot flera ryska banker som har stingts ute
frén transaktionssystemet SWIFT, mot den ryska centralbanken, mot rysk export
av jarn- och stalprodukter, mot ledaméter i det ryska underhuset Duman samt
mot individer med néra koppling till Kreml. Bland andra EU och USA har
gemensamt agerat for att utestdnga Ryssland fran belaningsmojligheter frén
exempelvis Internationella valutafonden och Vérldsbanken. Ryssland har ocksa
frantagits statusen Most Favoured Nation i Vérldshandelsorganisationen.
Nedgraderingen i status innebér bland annat att tulltariffen pa ryska varor okar,
vilket gor att ryska produkter generellt kommer att bli betydligt dyrare i EU och
USA.

USA har dven infort forbud mot kop av rysk olja och naturgas, nagot som fér
liten direkt paverkan eftersom USA:s import av rysk olja och oljeprodukter ar
relativt liten. Aven Storbritannien har meddelat att man avser sluta kdpa rysk
olja innan arsskiftet.
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Tabellen nedan sammanfattar energipriser dversiktligt. Priserna ar ett
genomsnittligt pris pad handeln som skett under den aktuella dagen.
Forwardpriserna (for kommande manad, kvartal och &r) visar vad till exempel
naturgas handlas for idag for kommande perioder.

Tabell 1 Energipriser. Tidigare genomsnittliga arspriser, aktuella samt handelspriser

kommande manad, kvartal och ar.

2020 | 2021 Spot,
31
mars
El,
EUR/MWh
Systempris 11 62 200
Nordpool
SE1 och 2 13 42 82
SE3 21 66 194
SE4 26 81 195
Tyskland 30 97 209
Frankrike 32 109 294
Raiolja,
USD/fat
Brent 42 70
WTI 39 68
Naturgas,
EUR/MWh
TTF M+1 16 48
arsgenomsnitt
TTF M+1
Kol, USD/ton
API2 apr22 61 68
Pris pa
utsldppsriitter,
EUR/ton
Dec22 24 39
Biobrinsle,
SEK/MWh
Foradlat 311 319
Skogsflis 201 195

Spot,
1 april

178

119
155
155
160
318

77,3

Forward,
M+1,
30 mars

102

261

289

111

108

119,8

271,6

78,3

Forward, | Forward, | Forward,
M+1, kvartal, ar, 2023

31 mars Q3
94 69 54
269 279 186
291 301 205
105
100
125.9
273
76,5

Kalla: Viarldsbanken, Montel. Elpriser: Nordpool, EEX (Forward Tyskland och Frankrike). Naturgas:
Ice Endex (M+1) TTF ér den virtuella gashandelshubben i Nederldnderna och benchmarkpris for den
nordvisteuropeiska naturgasmarknaden. Fasta biobrinslen: Energimyndigheten EN0307
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Elpriser

Figur 1 Det genomsnittliga dagspriset pa el i Sveriges elomraden, Tyskland och Frankrike
sedan 1 februari 2022, EUR/MWh
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Figur 2 Forwardhandel den 31 mars pa el kommande veckor, manad, kvartal samt ar for
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Naturgaspriser

Sedan Ryssland invaderade Ukraina har priserna pd den nordvisteuropeiska
handelshubben stigit kraftigt, trots att de ryska gasleveranserna inte har minskat.
Priserna pd den europeiska naturgasmarknaden ar hoga och volatila. Det ryska
uttalandet om att gas ska betalas i rubel forra veckan gjorde att priserna gick upp
och TTF M+1 stingde samma dag den 23 mars pd EUR117 per MWh. Priserna
har sedan dess pressats ner ndgot, men gick upp igen under torsdagen, da
Ryssland bekriftade hur gas ska betalas i rubel (som beskrivs i texten ovan). TTF
M+1 stingde den 31 mars pad EUR 125,9per MWh.

Naturgas TTF
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Naturgas TTF apr22

Varme och kylaforsorjningen: Prisutveckling samt importfakta
Se marknadsbrevet
som publiceras en gang i manaden.

Spotpriset pé pellets till nordvésteuropa har 6kat med 75 procent sedan mitten av
september forra aret, da priserna pa naturgas i Europa borjade skjuta i hdjden och
pelletsproducenterna prioriterar befintliga leveranskontrakt. Spotpriset pa flis i
nordvisteuropa har 6kat med 55 procent under motsvarande period. I bakgrunden
finns brist pa ramaterial och hdjda energipriser i vissa viktiga producentlidnder.

Rysk export av pellets till Europa uppgick till 2,2 miljoner ton under 2021, vilket
motsvarar drygt 10 procent av den europeiska pelletsforbrukningen. Den svenska
importen av pellets frdn Ryssland har minskat kraftigt under de senaste &ren och
uppgick till cirka 40 000 ton under 2021. Detta motsvarade sannolikt betydligt
mindre dn 5 procent av den svenska forbrukningen 2021.°

¢ Statistik dver leveransvolymer till den svenska marknaden 2021 4r &nnu inte publicerad av
PelletsForbundet,


https://www.energimyndigheten.se/om-oss/press/prenumerera/laget-pa-energimarknaderna/biobranslemarknaderna/
https://pelletsforbundet.se/om-pellets/statistik/leveransvolymer/
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Exporten av pellets och flis fran det viktiga exportlandet Lettland 6kade under
arets forsta tvd manader i1 jamforelse med motsvarande period i fjol, till 484 000
ton for pellets och 250 000 ton for flis. Merparten av den lettiska flisen
exporteras till Skandinavien. Lettland har samtidigt tidigare importerat betydande
mingder pellets och flis fran framfo6r allt Belarus. Denna handel kan forvéntas
paverkas fortsatt nedat av tidigare och nya sanktioner mot Belarus. En 6kande
inhemsk efterfrdgan pa flis i Lettland véntas ocksé bidra till minskande export
framover av flis fran landet.

Den inhemska tillférseln av oférddlade tradbrianslen i Sverige uppgick till 55
TWh under 2020, medan importen samma &r var cirka 3 TWh. Den svenska
produktionen av tripellets var cirka 1,5 miljoner ton eller 7 TWh under 2020.
Importen uppgick till 0,6 TWh och exporten var 0,8 TWh. De flesta
brénsleleveranser till de svenska kraftvirme- och virmeverken sker pa langa
kontrakt. Nér det géller import av avfall for energiatervinning sker denna primért
fran ldnder i Vasteuropa, diar Norge ar det enskilt storsta landet, 55 procent, foljt
av Storbritannien, Finland och Tyskland.

Priset pa kol

Som en konsekvens av det sékerhetspolitiska ldget i Ukraina har det europeiska
kolpriset varit volatilt under den senaste veckan. Front month-priset for april var
knappt USD272 per ton den 30 mars och USD273 per ton 31 mars. Priset vintas
vara fortsatt volatilt i takt med att aktorer letar kolleveranser fran andra
leverantdrer 4n ryska vid en redan tight global spotmarknad. Aktorer befarar att
kriget kan leda till ytterligare exportbegrinsningar samtidigt som vissa hamnar
végrar hantera kol med ryskt ursprung. Detta har lett till att kolhandlare letar
leveranser fran mer 1dngvéga omrdden som Sydafrika, Indonesien och Australien.
Sedan den ryska invasionen har colombianska kolleveranser till Europa dkat med
16 procent.
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Priset pa utslappsratter

Utsléppsréttspriserna har minskat kraftigt sedan Rysslands invasion av Ukraina.
23 februari var stangningspriset for utsldppsritterna i december EUR9S5 per ton.
Direfter minskade priserna kraftigt ned till EURS8 per ton 7 mars, men har sedan
borjat aterhdmta sig. Den 30 mars handlades utsldppsrétterna for drygt EUR78
per ton och den 31 mars for drygt EUR76 per ton. Anledningen till den senaste
aterhamtningen ar att EU-medlemslénder vill minska det ryska gasberoendet. Det
leder till att kolkraften kommer att behdva anvéndas, vilket 6kar efterfragan pa
utsléppsritter. Vidare handlar marknadsaktorer nu for att sékerstilla att de har
tillrackligt med utsléppsrétter vid slutdatumet 30 april.
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Priset pa olja
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